Corporate-Governance-Bericht

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission des Bundesjustizministeriums erlassene und
seither regelmafig erweiterte Deutsche Corporate Governance Kodex stellt wesentliche gesetzliche
Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaften dar. Er enthélt
Uberdies international und national anerkannte Standards guter und verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche Corporate Governance System transparent und
nachvollziehbar machen und will das Vertrauen der internationalen und nationalen Anleger, der
Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die Leitung und Uberwachung deutscher
bdrsennotierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex gilt in der Fassung vom 6. Juni 2008. Er enthalt neben
gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corporate Governance-Standards in Form von Empfehlungen
und Anregungen. Eine gesetzliche Pflicht zur Befolgung dieser Standards besteht nicht, sondern dient
als Messlatte flr eine Selbstregulierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz sind jedoch Vorstand
und Aufsichtsrat aller bérsennotierten Aktiengesellschaften in Deutschland dazu verpflichtet, eine
jahrliche Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen des Kodex abzugeben.

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG erklaren: Den Verhaltensempfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 6. Juni 2008 -
bekannt gemacht im elektronischen Bundesanzeiger am 8. August 2008 - wurde seit der letzten
Entsprechenserklérung im Januar 2009 mit Ausnahme der nachstehend erlduterten Ausnahmen
entsprochen und soll auch kiinftig entsprochen werden.

zu Ziffer 3.8 Abs. 2.:

Die von der pferdewetten.de AG fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
abgeschlossene D&O-Versicherung sieht mangels sich hieraus ergebender Kostenvorteile fiir die
Gesellschaft keinen Selbstbehalt flir den Betroffenen vor.

2u Ziffer 4.2.1 Satz 1:
Der Vorstand der pferdewetten.de AG besteht aufgrund der Grolie der Gesellschaft und den damit
verbundenen Aufgaben des Vorstandes aus nur einem Mitglied.

2u Ziffer 4.2.5:
Die pferdewetten.de AG hat nur einen Vorstand. Auf einen Vergltungsbericht wurde verzichtet, da das
Vergutungssystem des Vorstandes im Konzernanhang und im Anhang der AG offen gelegt wird.

2u Ziffer 5.1.2 Abs. 1 Satz 2:
Eine langfristige Nachfolgeplanung fir den Vorstand ist auf Grund des Alters des Vorstandsmitgliedes
und der GroRRe des Unternehmens derzeit nicht angezeigt.

zu Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3:
Eine Altersgrenze flir Vorstandsmitglieder ist angesichts des Alters des Vorstandes nicht vorgesehen.

zu Ziffer 5.2 Abs. 2 Satz 1, 5.3.1 Satz 1, 5.3.2 Satz 1 und 2, 5.3.3, 5.4.7 Abs. 1 Satz 2:

Mit Blick auf die GrélRe der Gesellschaft und die damit verbundene GréRe der Besetzung des
Aufsichtsrats der Gesellschaft aus drei Mitgliedern besteht bei der pferdewetten.de AG derzeit
lediglich ein Beschlisse des Aufsichtsrats vorbereitender Planungs- und Prifungsausschuss (Audit
Committee).

zu Ziffer 7.1.2 Satz 2:
Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte wurden in der Vergangenheit nicht vom Aufsichtsrat vor der
Verdéffentlichung mit dem Vorstand erdrtert.

2u Ziffer 7.1.2 Satz 4:

Aufgrund der zu durchlaufenden innerbetrieblichen Prozesse war es in der Vergangenheit nicht
moglich, den Konzernabschluss binnen 90 Tagen nach Geschéaftsjahresende und die
Zwischenberichte binnen 45 Tagen nach dem Ende des Berichtszeitraums o6ffentlich zugénglich zu
machen.

Vorstand und Aufsichtsrat begriiien die Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex,
um durch Transparenz das Vertrauen internationaler und nationaler Anleger, Kunden, Interessenten
und der Offentlichkeit in deutsche bérsennotierte Aktiengesellschaften zu férdern. Dennoch kann es in
Einzelfallen vorkommen, dass Empfehlungen aufgrund tatsédchlicher Gegebenheiten nicht in die
Unternehmenspraxis der pferdewetten.de AG passen. In solchen Féllen wird die pferdewetten.de AG
dies jedoch gemaR § 161 AktG erklaren.

Baden-Baden, im Marz 2009

Fir den Aufsichtsrat, Mathias Dahms
Fir den Vorstand, Klaus Zellmann



