Fragen und Antworten (FAQS)

zur geplanten zweiten Glaubigerversammlung

der

pferdewetten.de AG,

Dusseldorf

betreffend die

Unternehmenswandelanleihe 2024/2029
ISIN DEOO0A383Q70

(,Anleihe 2024*)

(Stand: 9. Oktober 2025)

NICHT ZUR DIREKTEN ODER INDIREKTEN, VOLLSTANDIGEN ODER AUSZUGSWEISEN
VERBREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER UBERTRAGUNG IN ODER AN DIE VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA, KANADA, AUSTRALIEN, JAPAN ODER EINE ANDERE
RECHTSORDNUNG, IN DER EINE SOLCHE VERBREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER
UBERTRAGUNG RECHTSWIDRIG WARE.



1. Woriber sollen die Anleiheglaubiger abstimmen?

Die Glaubiger der durch der pferdewetten.de AG. (,Emittentin“) begebenen Wandelanleihe
mit der ISIN: DEOOOA383Q70 / WKN A383Q7: (,Anleihe 2024") sollen in der
Glaubigerversammlung tiber eine Anderung der Anleihebedingungen Beschluss fassen.

Folgende Anderungen der bestehenden Anleihebedingungen sollen beschlossen werden:

0] eine Herabsetzung des Zinssatzes,

(i) eine Verlangerung der Laufzeit,

(i) die Aufnahme eines vorzeitigen Kindigungsrechts der Emittentin,

(iv) eine Absenkung des Wandlungspreises auf EUR 3,50 sowie

(V) die Aufnahme einer Frist fur die Lieferung der Aktien aus einem bedingten Kapital
und Zahlung eines Barausgleichsbetrags.

Die Anleihe 2024 soll mit der durch die Emittentin begebene Anleihe mit der ISIN:
DEOOOA30V8X3 / WKN: A30V8X (,Anleihe 2023 und gemeinsam mit der Anleihe 2024
-Wandelanleihen") sowie einer noch zu begebenden Wandelanleihe 2025 zu einer
einheitlichen Anleihe zusammengefasst werden.

Der volle Wortlaut des Beschlussvorschlags ist im Bundesanzeiger am 9. Oktober 2025
veroffentlicht worden.

Alle sich durch die vorgeschlagene Neufassung der Bedingungen ergebenden Anderungen
zur bisherigen Fassung der Anleihebedingungen sind aus der Vergleichsfassung ersichtlich,

die unter

https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/

zur Verfliigung steht.

2. Warum sollten die Anleiheglaubiger den Anpassungen der Anleihebedingungen
zustimmen?

Die Anderungen der bestehenden Wandelanleihen dienen zusammen mit der geplanten
Begebung einer neuen Anleihe 2025 der Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft.
Am 25. Juni 2025 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin ein umfassendes Konzept
fur die Finanzierung der pferdewetten.de AG beschlossen, das aus drei Teilen besteht:

Wie schon im Januar 2025 angekundigt, haben Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin
neben der im 31. Marz in das Handelsregister der Emittentin eingetragenen
Barkapitalerh6hung mit einem Emissionsvolumen in Ho6he von EUR 2,8 Mio. im Juni 2025 eine
weitere Kapitalerndhung gegen Bareinlagen durch Ausgabe neuer Aktien aus dem
genehmigten Kapital der Gesellschaft beschlossen. Das Emissionsvolumen betragt bis zu
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EUR 7,39 Mio. Es werden bis zu 2.687.100 neue Aktien zum Bezugspreis von EUR 2,75 je
Aktie ausgegeben. In einer ersten Tranche wurden 1.817.200 neue Aktien platziert. Der
Emissionserlds vor Kosten liegt bei rund EUR 5 Mio.

Zudem beabsichtigt die Emittentin, die Laufzeiten der bestehenden Wandelanleihen zu
verlangern, die Wandlungspreise auf EUR 3,50 herabzusetzen und ein Kindigungsrecht der
Emittentin abh&angig vom Kurs der Aktien der pferdewetten.de AG aufzunehmen. Des Weiteren
soll der Zinssatz fur die jeweils laufende Zinsperiode und die nachsten rund 24 Monate auf
2,5 % geéndert werden. Der Zinssatz soll ab dem Zinszahlungstermin in 2027 auf 3,75 % und
ab dem Zinszahlungstermin in 2028 bis zum Laufzeitende auf 5,0 % geandert werden.

Die Anleiheglaubiger der Anleihe 2023 haben den Beschlussvorschlagen der Emittentin
bereits zugestimmt.

Daruber hinaus plant die Emittentin, eine neue Wandelanleihe im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5 Mio. zu begeben, deren Bedingungen im Wesentlichen gleich sind mit den
geanderten (vgl. vorstehend) Bedingungen der Anleihe 2023 und der Anleihe 2024. Die
Ausgabe der neuen Schuldverschreibungen soll gegen Sacheinlage von Forderungen gegen
die Gesellschaft aus bestehenden Finanzverbindlichkeiten erfolgen. Das Bezugsrecht der
Aktiondre wird ausgeschlossen. Die Anleihen 2023, 2024 und 2025 sollen zu einer Anleihe
zusammengefasst werden.

Die Nettoerlose aus der laufenden Kapitalerhhung werden hauptséchlich fur die Finanzierung
der kurzfristig anfallenden Kosten des laufenden Geschéftsbetriebs sowie die Reduzierung
der Verbindlichkeiten und damit die Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft
verwendet. Ebenso dienen die Anderungen der bestehenden Wandelanleihen und die
Begebung einer neuen Wandelanleihe 2025 der Verbesserung der Kapitalstruktur der
Gesellschaft. Hierdurch reagiert die Gesellschaft auf den verstarkten Liquiditatsbedarf im
Konzern aufgrund der Verzdgerungen bei der Testierung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres 2023, durch welche erhéhte Zins- und Tilgungszahlungen und vermehrte
Prifungs- und Beratungskosten angefallen sind.  Auch die operativen
Entwicklungsmdglichkeiten der Gesellschaft wurden dadurch gehemmt. Mit den
Mittelzuflissen aus den beiden diesjahrigen Kapitalerhdhungen, also der bereits erfolgten
sowie der nun anstehenden, wird auf Basis der heutigen Planung, die auch dem von der
Gesellschaft in Auftrag gegebenen S6-Gutachten zugrunde liegt, der Liquiditatsbedarf des
pferdewetten.de-Konzerns fiir das operative Geschéaft im Gutachtenzeitraum (3 Jahre)
gedeckt.

3. Welche Rechte behalten die Anleiheglaubiger?

Die grundlegende Struktur der Anleihe bleibt erhalten. Der Zinssatz wird herabgesetzt, die
Laufzeit wird verlangert, ein vorzeitiges Kindigungsrecht fir die Emittentin  wird
aufgenommen, der Wandlungspreis herabgesetzt und eine Frist fiir die Lieferung der Aktien

aus einem bedingten Kapital und die Zahlung eines Barausgleichsbetrags aufgenommen.
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Die Herabsetzung des Wandlungspreises von EUR 12,50 auf EUR 3,50 stellt sogar eine
deutliche Verbesserung der Rechte der Anleiheglaubiger dar.

4, Bleiben meine Schuldverschreibungen (Anleihe) nach der beschriebenen
Restrukturierung handelbar?

Die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen der Anleihe ist weiterhin gegeben. Die Anleihe
wird auch nach der Anderung der Anleihebedingungen weiterhin an den Bérsenplatzen
Frankfurt, Hamburg und Hannover im Freiverkehr gehandelt.

5. Wofir haben sich die Anleiheglaubiger in der Abstimmung ohne Versammlung
mehrheitlich ausgesprochen?

Die vorgeschlagene Anpassung hat bei den teilnehmenden Anleihegldubigern Zustimmung
gefunden. Allerdings wurde das Quorum in HOhe von 50 % verfehlt, sodass keine
Beschlussfahigkeit gegeben war.

6. Unter welchen Voraussetzungen ist die zweite Glaubigerversammlung
beschlussfahig?

Gemal 8§ 15 Absatz 3 Satz 3 SchVG ist die zweite Versammlung grundsétzlich beschlussfahig;
fur Beschlusse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist missen die
Anwesenden mindestens 25 % der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten.
Beschlusse bedirfen zu ihrer Wirksamkeit grundsatzlich einer einfachen Mehrheit von mehr
als 50 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Der vorgeschlagene Beschluss
zum einzigen TOP bedarf dariber hinaus zu seiner Wirksamkeit einer qualifizierten Mehrheit
von 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Ein mit der erforderlichen
Mehrheit gefasster Beschluss der Anleiheglaubiger ist fur alle Anleiheglaubiger gleichermal3en
verbindlich.

7. Wann findet die zweite Glaubigerversammlung statt und wie kann ich als
Anleiheglaubiger teilnehmen?

Die zweite Glaubigerversammlung findet am Dienstag, den 28. Oktober 2025 um 11:00 Uhr
(Einlass: ab 10:30 Uhr) im Novotel Dusseldorf City West (Seestern), Niederkasseler Lohweg
179, 40547 Dusseldorf, statt.

Zur Teilnahme an der Glaubigerversammlung ist jeder Inhaber von Schuldverschreibungen
der Anleihe 2024 (,Anleiheglaubiger”) berechtigt, der sich nach den nachstehenden
Regelungen angemeldet und die nachstehend dargelegten Nachweise erbracht hat. An der
Abstimmung kann jeder teilnahmeberechtigte Anleiheglaubiger nach Mal3gabe des von ihm
gehaltenen Nennbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen der Anleihe teilnehmen.
Im Ubrigen gilt § 6 SchVG.
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Die Anleiheglaubiger mussen sich zur Teilnahme an der Versammlung anmelden. Die
Anmeldung muss in Textform (8 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.
Die Anmeldung ist bis spatestens am

25. Oktober 2025, 24:00 Uhr
an folgende Adresse zu senden:

pferdewetten.de AG
- Emittentin -
c/o GFEI HV GmbH
Ostergrube 11
30559 Hannover

oder fernschriftlich an die Telefax-Nummer: +49 511 474023-19
oder per E-Mail an hv@gfei.de

Des Weiteren ist (z.B. zusammen mit der Anmeldung) spatestens bis zu Beginn der
Abstimmung in der Versammlung ein Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der
Versammlung und der Abstimmung vorzulegen.

Als Nachweis muss ein in Textform (8 126b BGB) erstellter besonderer Nachweis des
depotfihrenden Instituts oder des Clearingsystems uber die Inhaberschaft des Glaubigers an
den Schuldverschreibungen (,besonderer Nachweis") gesendet werden. Der besondere
Nachweis ist ein Depotauszug oder ein Sperrvermerk oder eine sonstige eine Bescheinigung
der Depotbank des betreffenden Anleiheglaubigers, die den vollen Namen und die volle
Anschrift  des  Anleiheglaubigers enthalt und den  Gesamtnennbetrag der
Teilschuldverschreibungen angibt, die dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind. Im Sinne der Anleihebedingungen bezeichnet
.Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das
Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fir die  Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieRlich  des
Clearingsystems. Der besondere Nachweis muss sich auf den Tag der zweiten
Glaubigerversammlung, also den 28. Oktober 2025, beziehen. Clearingsystem im Sinne der
Anleihebedingungen meint die Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn, Deutschland, sowie jeden Funktionsnachfolger.

Neben dem besonderen Nachweis muss zudem ein sogenannter Sperrvermerk zugunsten der
Zahlstelle als Hinterlegungsstelle vorgelegt werden. Der Sperrvermerk ist ein Vermerk,
wonach die vom betreffenden Anleiheglaubiger gehaltenen Schuldverschreibungen bis zum
Ende des Tages der zweiten Glaubigerversammlung (einschliel3lich) beim depotfiihrenden
Institut gesperrt gehalten werden.
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Anleiheglaubiger sollten sich wegen der Ausstellung des besonderen Nachweises bzw. des
Sperrvermerks mit ihrer Depotbank in Verbindung setzen.

Ein Musterformular flir den besonderen Nachweis kann auf der Internetseite der Emittentin
unter  https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/  abgerufen
werden.

Der Nachweis ist an die gleiche Adresse wie die Anmeldung zu senden oder kann in der
Versammlung den hierfuir bestimmten Personen Ubergeben werden.

8. Wie werden die Stimmen gezahlt und gewichtet?

An der zweiten Glaubigerversammlung nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MalRgabe des von
ihm gehaltenen Nennbetrages der im Zeitpunkt der Beschlussfassung ausstehenden Anleihe
2024.

9. Gilt die Anpassung der Anleihebedingungen auch fur Anleiheglaubiger, die
gegen diese stimmen?

Gemall 8§ 5 Abs. 2 des Schuldverschreibungsgesetzes sind Mehrheitsbeschlisse der
Glaubiger derselben Anleihe fur alle Glaubiger gleichermalRen verbindlich. Demnach gelten
mehrheitlich gefasste Beschlisse fir alle Anleiheglaubiger gleichermalRen, auch wenn diese
gegen den Beschluss gestimmt haben.

10. Wo finde ich entsprechende Unterlagen?
Vom Tag der Verdffentlichung der Einladung im Bundesanzeiger (9. Oktober 2025) bis zum

Ende der Abstimmung sind folgende Unterlagen auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/) abrufbar:

die aktuellen Anleihebedingungen der Anleihe 2024,

o die gednderten Anleihebedingungen der Anleihe 2024 (neu) mit Vergleichsfassung zu
den Anderungen,

e diese Einladung =zur Glaubigerversammlung nebst etwaiger angekindigter
Gegenantrage und Erganzungsverlangen,

e ein Formular fir den besonderen Nachweis mit Sperrvermerk,
¢ das Volimachtsformular zur Erteilung von Vollmachten an Dritte und

e das Vollmachtsformular zur Erteilung von Vollmacht und Weisungen an den
Stimmrechtsvertreter.
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Auf Verlangen eines Anleiheglaubigers werden ihm Kopien der vorgenannten Unterlagen
unverziglich und kostenlos ubersandt. Das Verlangen ist zu richten an:

pferdewetten.de AG , Anleihe 2024*
- Emittentin -
Kaistral3e 4
40221 Dusseldorf
oder fernschriftlich an die Telefax-Nummer +49 211 781782-19
oder per E-Mail an ir@pferdewetten.de

11. Was passiert, wenn das Quorum von 25 Prozent nicht erreicht wird oder die
Mehrheit der Anleiheglaubiger gegen die Beschlussvorschlage stimmt?

Die zweite Glaubigerversammlung ist grundsatzlich handlungsfahig. Allerdings erfordert der
vorgeschlagene Beschluss zum einzigen TOP ein Quorum von 25 %. Sollte dieses Quorum
nicht erreicht werden oder die Mehrheit der Anleiheglaubiger gegen das Anleihekonzept
stimmen, kdnnen die geplanten Anpassungen nicht umgesetzt werden. Wie oben erlautert
dienen die Anderungen der bestehenden Wandelanleihen und die Begebung einer neuen
Wandelanleihe 2025 der Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft. Hierdurch reagiert
die Gesellschaft auf den verstarkten Liquiditatsbedarf im Konzern aufgrund der
Verzdgerungen bei der Testierung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres 2023, durch
welche erhohte Zins- und Tilgungszahlungen und vermehrte Prifungs- und Beratungskosten
angefallen sind. Auch die operativen Entwicklungsmdglichkeiten der Gesellschaft wurden
dadurch gehemmt. Die Emittentin misste fur den Fall, dass das Quorum nicht erreicht wird
samtliche Optionen prifen, die rechtlich zur Verfigung stehen mit aus heutiger Sicht
ungewissem Ausgang.
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