Fragen und Antworten (FAQS)

zur geplanten Glaubigerversammliung

der

pferdewetten.de AG
Dusseldorf

betreffend die

7,50 % Unternehmenswandelanleihe 2024 / 2029
ISIN DEOOOA383Q70

(,Anleihe 2024*)

(Stand: 8. August 2025)

NICHT ZUR DIREKTEN ODER INDIREKTEN, VOLLSTANDIGEN ODER AUSZUGSWEISEN
VERBREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER UBERTRAGUNG IN ODER AN DIE VEREINIGTEN
STAATEN VON AMERIKA, KANADA, AUSTRALIEN, JAPAN ODER EINE ANDERE
RECHTSORDNUNG, IN DER EINE SOLCHE VERBREITUNG, VEROFFENTLICHUNG ODER
UBERTRAGUNG RECHTSWIDRIG WARE.
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1. Woruber sollen die Anleiheglaubiger abstimmen?

Die Glaubiger der durch die pferdewetten.de AG (,Emittentin“) begebenen Anleihe mit der
ISIN: DEOOOA383Q70 / WKN: A383Q7 (,Anleihe 2024") sollen im Wege der Abstimmung
ohne Versammlung iiber eine Anderung der Anleihebedingungen Beschluss fassen.

Folgende Anderungen der bestehenden Anleihebedingungen sollen beschlossen werden:

()  eine Herabsetzung des Zinssatzes,

(i)  eine Verlangerung der Laufzeit

(i)  die Aufnahme eines vorzeitigen Kiindigungsrechts der Emittentin,

(iv) eine Absenkung des Wandlungspreises auf EUR 3,50 sowie

(v) die Aufnahme einer Frist fur die Lieferung der Aktien aus einem bedingten Kapital
und Zahlung eines Barausgleichsbetrags.

Die Anleihe 2024 soll mit der durch die Emittentin begebene Anleihe mit der ISIN:
DEOOOA30V8X3 / WKN: A30V8X (,Anleihe 2023 und gemeinsam mit der Anleihe 2024
-Wandelanleihen") sowie einer noch zu begebenden Wandelanleihe 2025 zu einer
einheitlichen Anleihe zusammengefasst werden.

Der volle Wortlaut des Beschlussvorschlags ist im Bundesanzeiger am 8. August 2025
veroffentlicht worden.

Alle sich durch die vorgeschlagene Neufassung der Bedingungen ergebenden Anderungen
zur bisherigen Fassung der Anleihebedingungen sind aus der Vergleichsfassung ersichtlich,

die unter

https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/

zur Verfuigung steht.

2. Warum sollten die Anleiheglaubiger den Anpassungen der Anleihebedingungen
zustimmen?

Die Anderungen der bestehenden Wandelanleihen dienen zusammen mit der geplanten
Begebung einer neuen Anleihe 2025 der Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft.
Am 25. Juni 2025 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin ein umfassendes Konzept
fur die Finanzierung der pferdewetten.de AG beschlossen, das aus drei Teilen besteht:

Wie schon im Januar 2025 angekindigt, haben Vorstand und Aufsichtsrat der Emittentin
neben der im 31. Marz in das Handelsregister der Emittentin eingetragenen
Barkapitalerhéhung mit einem Emissionsvolumen in Héhe von EUR 2,8 Mio. im Juni 2025 eine
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weitere Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen durch Ausgabe neuer Aktien aus dem
genehmigten Kapital der Gesellschaft beschlossen. Das Emissionsvolumen betragt bis zu
EUR 7,39 Mio. Es werden bis zu 2.687.100 neue Aktien zum Bezugspreis von EUR 2,75 je
Aktie ausgegeben.

Zudem beabsichtigt die Emittentin, die Laufzeiten der bestehenden Wandelanleihen zu
verlangern, die Wandlungspreise auf EUR 3,50 herabzusetzen und ein Kindigungsrecht der
Emittentin abhdngig vom Kurs der Aktien der pferdewetten.de AG aufzunehmen. Des Weiteren
soll der Zinssatz fir die jeweils laufende Zinsperiode und die nachsten rund 24 Monate auf
2,5 % geéndert werden. Der Zinssatz soll ab dem Zinszahlungstermin in 2027 auf 3,75 % und
ab dem Zinszahlungstermin in 2028 bis zum Laufzeitende auf 5,0 % ge&andert werden.

Darluber hinaus plant die Emittentin, eine neue Wandelanleihe im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 5 Mio. zu begeben, deren Bedingungen im Wesentlichen gleich sind mit den
geanderten (vgl. vorstehend) Bedingungen der Anleihe 2023 und der Anleihe 2024. Die
Ausgabe der neuen Schuldverschreibungen soll gegen Sacheinlage von Forderungen gegen
die Gesellschaft aus bestehenden Finanzverbindlichkeiten erfolgen. Das Bezugsrecht der
Aktiondre wird ausgeschlossen. Die Anleihen 2023, 2024 und 2025 sollen zu einer Anleihe
zusammengefasst werden.

Die Nettoerlose aus der laufenden Kapitalerhhung werden hauptséachlich fur die Finanzierung
der kurzfristig anfallenden Kosten des laufenden Geschaftsbetriebs sowie die Reduzierung
der Verbindlichkeiten und damit die Verbesserung der Kapitalstruktur der Gesellschaft
verwendet. Ebenso dienen die Anderungen der bestehenden Wandelanleihnen und die
Begebung einer der neuen Wandelanleihe 2025 der Verbesserung der Kapitalstruktur der
Gesellschaft. Hierdurch reagiert die Gesellschaft auf den verstarkten Liquiditatsbedarf im
Konzern aufgrund der Verzdgerungen bei der Testierung des Jahresabschlusses des
Geschéftsjahres 2023, durch welche erhdhte Zins- und Tilgungszahlungen und vermehrte
Prifungs- und Beratungskosten angefallen sind.  Auch die operativen
Entwicklungsmaoglichkeiten der Gesellschaft wurden dadurch gehemmt. Mit den
Mittelzuflissen aus den beiden diesjahrigen Kapitalerhdhungen, also der bereits erfolgten
sowie der nun anstehenden, wird auf Basis der heutigen Planung, die auch dem von der
Gesellschaft in Auftrag gegebenen S6-Gutachten zugrunde liegt, der Liquiditdtsbedarf des
pferdewetten.de-Konzerns fir das operative Geschaft im Gutachtenzeitraum (3 Jahre)
gedeckt.

3. Welche Rechte behalten die Anleiheglaubiger?

Die grundlegende Struktur der Anleihe bleibt erhalten. Der Zinssatz wird herabgesetzt, die
Laufzeit wird verlangert, ein vorzeitiges Kindigungsrecht fir die Emittentin  wird
aufgenommen, der Wandlungspreis abgesenkt und eine Frist fur die Lieferung der Aktien aus
einem bedingten Kapital und die Zahlung eines Barausgleichsbetrags aufgenommen.
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Die Herabsetzung des Wandlungspreises von EUR 12,50 auf EUR 3,50 stellt sogar eine
deutliche Verbesserung der Rechte der Anleiheglaubiger dar.

4. Was ist der rechtliche Hintergrund der Aufforderung zur Stimmabgabe und
warum wurde die Form einer Abstimmung ohne Versammlung gewé&hlt?

Nach 8§ 15.1 der Anleihebedingungen der Anleihe 2024 kdnnen die Glaubiger nach MalRgabe
des deutschen Gesetzes (Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgesetz - ,SchVG*) Anderungen der Anleihebedingungen -
einschlieBlich der einzelnen oder aller Malnahmen nach 8§ 5 Abs. 5 des
Schuldverschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen.

Alle Abstimmungen gemaf dem Schuldverschreibungsgesetz werden nach § 15.2 Satz 1 der
Anleihebedingungen ausschliellich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung
durchgefihrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet.

Die Abstimmung ohne Versammlung ist im Vergleich zu einer Prasenz-Glaubigerversammlung
die organisatorisch und kostenseitig giinstigere Variante.

Fur Anleiheglaubiger entstehen keine Kosten flr eine eventuell weite Anreise verbunden mit
einer erforderlich werdenden Ubernachtung. Mit einer Abstimmung ohne Versammilung, d.h.
ohne erforderliche Anreise, erhofft sich die Emittentin, dass viele Anleiheglaubiger an der
Abstimmung teilnehmen.

5. Bleiben meine Schuldverschreibungen (Anleihe) nach der beschriebenen
Restrukturierung handelbar?

Die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen der Anleihe ist weiterhin gegeben. Die Anleihe
wird auch nach der Anderung der Anleihebedingungen weiterhin an den Borsenplatzen
Frankfurt, Hamburg und Hannover im Freiverkehr gehandelt.

6. Unter welchen Voraussetzungen ist die Abstimmung ohne Versammlung
beschlussfahig, welche Mehrheiten sind erforderlich?

Bei der Abstimmung ohne Versammlung ist die Beschlussfahigkeit nach Mal3gabe des § 18
Abs. 1 des Schuldverschreibungsgesetzes in Verbindung mit § 15 Absatz 3 Satz 1 SchVG
gegeben, wenn mindestens die Halfte der im Zeitpunkt der Beschlussfassung ausstehenden
Teilschuldverschreibungen an der Abstimmung ohne Versammlung teilnimmt (Quorum).
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An der Abstimmung nimmt jeder Anleiheglaubiger nach Mafdgabe des von ihm gehaltenen
Nennwerts der ausstehenden Schuldverschreibungen der Anleihe teil. Jede
Schuldverschreibung im Nennwert von EUR 1.000,00 gewéhrt eine Stimme.

Das Mehrheitserfordernis driickt aus, in welchem Verhaltnis die abgegebenen Stimmen uber
den Beschlussgegenstand mit ,Ja“ abzugeben sind, damit dieser wirksam zustande kommit.
Der Beschluss zu dem einzigen Tagesordnungspunkt bedarf zu seiner Wirksamkeit einer
qualifizierten Mehrheit von 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Ein mit
der erforderlichen Mehrheit gefasster Beschluss der Anleiheglaubiger ist fir alle
Anleiheglaubiger gleichermalf3en verbindlich.

7. Wie kann ich an der Glaubigerabstimmung ohne Versammlung teilnehmen?

Anleiheglaubiger, die an der Abstimmung teilnehmen mdchten, missen ihre Stimme im
Zeitraum von Montag, den 25. August 2025 um 0:00 Uhr bis Mittwoch, den 27. August
2025 um 24:00 Uhr (,Abstimmungszeitraum®) in Textform (8 126b des Birgerlichen
Gesetzbuchs - ,BGB") gegeniiber dem Abstimmungsleiter abgeben (,Stimmabgabe*). Als
Stimmabgabe gilt der Zugang beim Abstimmungsleiter.

Die Stimmabgabe erfolgt per Post, Fax oder E-Mail an die folgende Adresse:

Notar Christoph Wagner mit dem Amtssitz in Berlin
- Abstimmungsleiter -

Stichwort: ,pferdewetten.de AG Anleihe 2024*
clo

HEUKING KUHN LUER WOJTEK

Partnerschaft mit beschrankter Berufshaftung

von Rechtsanwalten und Steuerberatern
Kurflrstendamm 32

10719 Berlin

Deutschland

oder fernschriftlich an die Telefax-Nummer +49 (0) 30 88 00 97-99
oder per E-Mail an PWAG24@heuking.de

(bitte nur 1x senden).

Dem Stimmabgabedokument sind folgende Unterlagen beizufligen, sofern diese Nachweise
nicht bereits zuvor Ubermittelt worden sind:

» Besonderer Nachweis mit Sperrvermerk

« Eine Vollmacht, sofern der Anleiheglaubiger bei der Abstimmung ohne Versammlung
von einem Dritten vertreten wird.
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Zur Erleichterung und Beschleunigung der Auszahlung der Stimmen werden die
Anleiheglaubiger gebeten, fur die Stimmabgabe das Formular zu verwenden, das auf der
Internetseite der pferdewetten.de AG in der Rubrik ,Wandelanleihe 2024/29"
(https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/) ab dem Zeitpunkt
der Veroffentlichung der Aufforderung zur Stimmabgabe zum Abruf verfigbar ist.

Das Abstimmungsergebnis wird nach dem Additionsverfahren ermittelt. Bei dem
Additionsverfahren werden nur die Ja-Stimmen und die Nein-Stimmen gezahlt. Bertcksichtigt
werden alle ordnungsgemall im Abstimmungszeitraum abgegebenen und mit den
erforderlichen Nachweisen versehenen Stimmen.

8. Was ist ein Besonderer Nachweis bzw. ein Sperrvermerk und welche Folgen hat
dieser?

Der fur die Teilnahme an der Glaubigerabstimmung erforderliche sogenannte Besondere
Nachweis ist eine Bescheinigung der Depotbank des betreffenden Anleiheglaubigers. Dieser
Nachweis beinhaltet den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleihegldubigers und gibt
den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen an, die am Tag der Ausstellung der
Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubigers
gutgeschrieben sind.

Der fur die Teilnahme an der Glaubigerabstimmung erforderliche Sperrvermerk des
depotfihrenden Instituts ist ein Vermerk, wonach die vom betreffenden Anleiheglaubiger
gehaltenen Schuldverschreibungen vom Tag der Absendung des besonderen Nachweises an
(einschlief3lich) bis zum Ende des Tages der Glaubigerabstimmung am Mittwoch, den
27. August 2025 um 24:00 Uhr, beim depotfiihrenden Institut gesperrt gehalten werden. Das
bedeutet, dass die Schuldverschreibungen bis zu diesem Zeitpunkt nicht gehandelt werden.

Der von dem depotfihrenden Institut erstellte Besondere Nachweis beinhaltet in der Regel
auch immer den erforderlichen Sperrvermerk.

Ein als Vordruck verwendbares Musterformular fir den Besonderen Nachweis mit
Sperrvermerk, das von dem depotfiihrenden Institut verwendet werden kann, kann auf der

Internetseite der Emittentin unter

https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/

abgerufen werden. Anleiheglaubiger sollten sich wegen der Ausstellung des Besonderen
Nachweises mit Sperrvermerk mit ihrem depotfiihrenden Institut in Verbindung setzen. Es wird
empfohlen, sich mit dem depotfiihrenden Institut schnellstmdglich in Verbindung zu setzen und
die entsprechende Ausstellung zu beauftragen.
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Anleiheglaubiger, die den Besonderen Nachweis und den Sperrvermerk nicht spatestens bis
zum Ende des Tages der Glaubigerabstimmung am Mittwoch, den 27. August 2025 um 24:00
Uhr, an den Abstimmungsleiter Ubermittelt haben, sind nicht teilnahme- bzw. nicht
stimmberechtigt. Auch Bevollméchtigte kdnnen in diesen Fallen an der Abstimmung ohne
Versammlung nicht teilnehmen bzw. das Stimmrecht ausiiben.

9. Warum sieht der Besondere Nachweis mit Sperrvermerk in dem als Vordruck
verwendbaren Musterformular, das auf der Internetseite der Emittentin abrufbar
ist, eine WahImdglichkeit hinsichtlich der Dauer des Besonderen Nachweises mit
Sperrvermerk vor?

Im Falle mangelnder Beschlussfahigkeit der Abstimmung ohne Versammlung kann der
Abstimmungsleiter nach § 18 Abs. 4 S. 2 SchVG eine Glaubigerversammlung einberufen, die
als zweite Versammlung im Sinne des 8§ 15 Abs. 3 S. 3 SchVG gilt. Um den Anleiheglaubigern
den Aufwand und die Kosten fir die Einholung eines weiteren Besonderen Nachweises mit
Sperrvermerk fUr die zweite Glaubigerversammlung zu ersparen, sieht das Musterformular die
Moglichkeit vor, eine Zeitdauer des Sperrvermerks bis zum Ende einer mdglichen zweiten
Glaubigerversammlung zu wahlen.

10. Kann ich mich in der Glaubigerabstimmung ohne Versammlung vertreten
lassen?

Jeder Anleiheglaubiger kann sich bei der Stimmabgabe durch einen Bevollméchtigten seiner
Wahl vertreten lassen (8§ 14 SchVG in Verbindung mit § 18 Abs. 1 SchVG).

Die Vollmacht und etwaige Weisungen des Vollmachtgebers an den Vertreter bedirfen der
Textform im Sinne von 8§ 126b BGB. Ein Formular, das fur die Erteilung einer Vollmacht
verwendet werden kann, kann auf der Internetseite der pferdewetten.de AG in der Rubrik
~Wandelanleihe 2024/29* (https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-
2024-29/) abgerufen werden. Wir empfehlen die Nutzung des Formulars fur die Abstimmung.

Die Vollmachtserteilung ist spéatestens bis zum Ende des Abstimmungszeitraums gegeniber
dem Abstimmungsleiter durch Ubermittlung der Vollimachtserklarung in Textform
nachzuweisen. Auch bei der Stimmabgabe durch Bevollméachtigte ist der fristgerechte
Nachweis der Anleiheglaubigereigenschaft des Vollmachtgebers durch den besonderen
Nachweis erforderlich.

11. Warum sieht die Vollmacht in dem Formular, das auf der Internetseite der
Emittentin abrufbar ist, eine WahIiméglichkeit hinsichtlich der Geltung der
Vollmacht fur die Abstimmung ohne Versammlung und zusatzlich fur die zweite
Glaubigerversammlung vor?
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Im Falle mangelnder Beschlussfahigkeit der Abstimmung ohne Versammlung kann der
Abstimmungsleiter nach § 18 Abs. 4 S. 2 SchVG eine Glaubigerversammlung einberufen, die
als zweite Versammlung im Sinne des § 15 Abs. 3 S. 3 SchVG gilt. Um den Anleiheglaubigern
den Aufwand der Erteilung einer weiteren Vollmacht zu ersparen, sieht das Formular die
Mdglichkeit vor, die Vollmacht nicht nur fir die Abstimmung ohne Versammlung, sondern fir
den Fall mangelnder Beschlussfahigkeit der Abstimmung ohne Versammlung auch fir eine
etwaige zweite Glaubigerversammlung zu erteilen.

12. Gilt die Anpassung der Anleihebedingungen auch fir Anleiheglaubiger, die
gegen diese stimmen?

Gemall 8 5 Abs. 2 des Schuldverschreibungsgesetzes sind Mehrheitsbeschliisse der
Glaubiger derselben Anleihe fiir alle Glaubiger gleichermalRen verbindlich. Demnach gelten
mehrheitlich gefasste Beschlisse fir alle Anleiheglaubiger gleichermal3en, auch wenn diese
gegen den Beschluss gestimmt haben.

13. Wo finde ich entsprechende Unterlagen?
Vom Tag der Veréffentlichung der Einladung im Bundesanzeiger (8. August 2025) bis zum

Ende der Abstimmung sind folgende Unterlagen auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/wandelanleihe-2024-29/) abrufbar:

) diese Aufforderung zur Stimmabgabe,
o die aktuellen Anleihebedingungen der Anleihe 2024,
) die durch die vorgeschlagene Beschlussfassung gednderten Anleihebedingungen der

Anleihe 2024 mit Anderungsmarkierungen im Vergleich zu der bisherigen Fassung,
o das Formular fir die Stimmabgabe im Rahmen der Abstimmung ohne Versammlung,
o das Vollmachtsformular zur Erteilung von Vollmachten an Dritte und

ein Formular fur den besonderen Nachweis

Auf Verlangen eines Anleiheglaubigers werden ihm Kopien der vorgenannten Unterlagen
unverzuglich und kostenlos Ubersandt. Das Verlangen ist zu richten an:

Notar Christoph Wagner mit dem Amtssitz in Berlin
- Abstimmungsleiter -
Stichwort: ,pferdewetten.de AG Anleihe 2024"
clo
HEUKING KUHN LUER WOJTEK
Partnerschaft mit beschrankter Berufshaftung
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von Rechtsanwaélten und Steuerberatern
Kurfurstendamm 32
10719 Berlin
Deutschland
oder fernschriftlich an die Telefax-Nummer +49 (0) 30 88 00 97-99
oder per E-Mail an PWAG24@heuking.de

14. Wo und wann wird Uber die Ergebnisse der Abstimmung ohne Versammlung
informiert?

Uber die Ergebnisse der Glaubigerabstimmung ohne Versammlung wird die Emittentin nach
Ende des Abstimmungszeitraums im Wege einer Ad-hoc Mitteilung sowie auf ihrer Homepage
unter https://www.pferdewetten.ag/investor-relations/ad-hoc-mitteilungen/ informieren. Des

Weiteren werden die Abstimmungsergebnisse im Bundesanzeiger 6ffentlich bekannt gemacht.
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