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|. Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des
gebilligten Konzernabschlusses sowie der Lage-
berichte fiir die pferdewetten.de AG und den
Konzern, des Berichts des Aufsichtsrats und des
erlauternden Berichts des Vorstands zu den An-
gaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 des Han-
delsgesetzbuchs, jeweils fiir das Geschiftsjahr
2015

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt.

6 Der Jahresabschluss ist damit gemaR § 172 Satz 1 AktG
festgestellt. Eine Beschlussfassung durch die Hauptver-
sammlung entfillt daher nach den gesetzlichen Be-
stimmungen.

Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
aus dem zum 31. Dezember 2015 ausgewiesenen Bi-
lanzgewinn in Hohe von EUR 1.660.422,73

a) einen Betrag von EUR 360.386,50 zur Zahlung
einer Dividende von EUR 0,10 je dividendenbe-
rechtigter Stiickaktie zu verwenden und

b) den verbleibenden Betrag von EUR 1.300.036,23
in die Gewinnriicklagen einzustellen.
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Wahl des Abschlusspriifers, des Konzernabschluss-
priifers und des Priifers fiir die etwaige priiferi-
sche Durchsicht von Zwischenfinanzberichten fiir
das Geschéaftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat schldgt auf Empfehlung des Priifungs-
ausschusses vor,

die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dammtorstralle 12, 20354 Hamburg, zum Abschluss-
priifer, zum Konzernabschlusspriifer sowie zum Priifer
fiir die etwaige priiferische Durchsicht von Zwischen-
finanzberichten fiir das Geschaftsjahr 2016 zu wahlen.

Beschlussfassung iiber die Anderung von Ziffer
5.1.1 der Satzung

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht nach Ziffer
5.1.1 der Satzung derzeit aus drei Mitgliedern. Alle drei
Mitglieder sind von der Hauptversammlung zu wahlen.
Der Aufsichtsrat soll auf vier Mitglieder erweitert wer-
den.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, Ziffer
5.1.1 der Satzung wie folgt neu zu fassen:

»Der Aufsichtsrat besteht aus vier Mitgliedern, die von
der Hauptversammlung gewahlt werden.*
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Herr Lars-Wilhelm Baumgarten ist zum Zeitpunkt der
Einberufung dieser Hauptversammlung weder Mitglied
in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten noch in ver-
gleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen.

Herr Jochen Dickinger ist zum Zeitpunkt der Einberufung
dieser Hauptversammlung Mitglied in folgenden ge-
setzlich zu bildenden Aufsichtsrdten und in folgenden
vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien
von Wirtschaftsunternehmen:

ATHOS Immobilien AG, Linz (Osterreich)

GemaR Ziffer 5.4.1 Abs. 5 des Deutschen Corporate
Governance Kodex teilt der Aufsichtsrat zu den maRk-
gebenden personlichen oder geschéftlichen Beziehun-
gen der vorgeschlagenen Kandidaten zu der pferde-
wetten.de AG und deren Konzernunternehmen, den
Organen der pferdewetten.de AG und wesentlich an
der pferdewetten.de AG beteiligten Aktiondren mit:
Herr Baumgarten ist zusammen mit Herrn Sebastian
Weiss Eigentiimer eines Rennpferdes. Herrn Weiss
werden ausweislich der der Gesellschaft vorliegenden
Stimmrechtsmitteilungen die Stimmrechte aus den
Aktien zugerechnet, die die Bettertainment GmbH und
die Byrton GmbH halten. Herr Baumgarten und Herr
Weiss sind ferner indirekt zu 20 % (Herr Baumgarten)
bzw. zu 10 % (Herr Weiss) an der Racing Entertainment
Baden-Baden GmbH mit dem Sitz in Baden-Baden
beteiligt. Die Geschaftstatigkeit der Racing Entertainment
Baden-Baden GmbH besteht ausschlieBlich darin, 46,5
% der Anteile an der Baden Racing GmbH mit dem Sitz
in Iffezheim zu halten. Die Baden Racing GmbH ist fiir
den Unterhalt des Rennplatzes in Iffezheim, die Hos-
pitality und das Catering zustandig.

Im Ubrigen stehen die vorgeschlagenen Kandidaten
nach Einschédtzung des Aufsichtsrats in keinen fiir die
Wahlentscheidung malRgebenden personlichen oder
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(2) bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn
die Kapitalerhohung 10 von Hundert des zum Zeitpunkt
der Eintragung der Ermachtigung bestehenden Grund-
kapitals nicht libersteigt und der Ausgabebetrag den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet;

(3) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, ge-
werblichen Schutzrechten oder sonstigen einlageféhi-
gen Vermogensgegenstanden;

(&) zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitarbeiter
der Gesellschaft oder mit dieser verbundener Unter-
nehmen.

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender Er-
machtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre bei Kapitalerh6hungen gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen ausgegebenen Aktien diirfen 20 % des
zum Zeitpunkt der Eintragung der Ermachtigung be-
stehenden Grundkapitals der Gesellschaft (20 %-Gren-
ze) nicht iiberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren
Bedingungen der Aktienausgabe einschlielich des
Ausgabebetrags entscheidet der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats.

b) Die bestehende Ziffer 3.5 der Satzung wird aufgeho-
ben und durch eine neue Ziffer 3.5 wie folgt ersetzt:

»Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 19. September 2021 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 1.980.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.980.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickak-
tien mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Ge-
schaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gegen
Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Ka-
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Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zur
Gewdhrung von Bezugsrechten im Rahmen eines
Aktienoptionsplans, iiber die Schaffung eines
bedingten Kapitals sowie iiber die Anderung der
Satzung

Die Hauptversammlung hat den Vorstand durch Beschluss
vom 19. Juli 2011 ermdachtigt, Aktienoptionen auszuge-
ben. Von der Erméchtigung haben der Vorstand und
der Aufsichtsrat Gebrauch gemacht. Um Fiihrungskraf-
te und qualifizierte Mitarbeiter der pferdewetten.de AG
und ihrer verbundenen Unternehmen im In- und
Ausland durch eine variable Vergiitungskomponente
mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter auf
Aktienbasis an das Unternehmen binden zu kdnnen,
soll die Maglichkeit geschaffen werden, Bezugsrechte
auf Aktien der pferdewetten.de AG an Vorstandsmit-
glieder der pferdewetten.de AG sowie an Mitglieder
von Geschéftsleitungsorganen und Mitarbeiter verbun-
dener Unternehmen im In- und Ausland auszugeben.
Es soll daher eine neue Erméachtigung zur Ausgabe von
Bezugsrechten im rechnerischen Nennbetrag von bis
zu EUR 395.000,00 geschaffen werden. Zur Absicherung
der neu zu schaffenden Bezugsrechte ist es erforderlich,
ein entsprechendes bedingtes Kapital zu schaffen (Be-
dingtes Kapital 2016/1).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden
Beschluss zu fassen:

a) Der Vorstand und - soweit Mitglieder des Vorstands
(auch in ihrer Eigenschaft als Geschaftsfiihrungsmit-
glieder verbundener Unternehmen) betroffen sind - der
Aufsichtsrat werden ermachtigt, bis zum 19. September
2021 einmalig, mehrmals oder im Falle des Verfalls von
ausgegebenen Bezugsrechten wiederholt nicht iiber-
tragbare Bezugsrechte an Mitglieder des Vorstands der
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() Wartezeit

Die Bezugsrechte diirfen erst nach Ablauf einer War-
tezeit von vier Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag
ausgelibt werden (Sperrfrist). Die Ausiibung der Be-
zugsrechte kann in den auf den Ablauf der Sperrfrist
folgenden zwei Jahren erfolgen. Nach Ablauf des
sechsten Jahres seit dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe ver-
fallen nicht wirksam ausgeiibte Bezugsrechte ersatz- und
entschadigungslos.

(5) Ausiibungszeitraume

Die Bezugsrechte kdnnen nach Ablauf der Sperrfrist
jeweils in einem Zeitraum von drei Wochen nach Ver-
offentlichung des |ahresfinanzberichts, des Halbjahres-
finanzberichts, der Quartalsmitteilungen oder Quar-
talsberichte fiir das 1. und 3. Quartal sowie nach
Abhaltung der ordentlichen Hauptversammlung aus-
geiibt werden (Ausiibungszeitraume). Im Ubrigen
miissen die Berechtigten die Beschrankungen beachten,
die aus allgemeinen Rechtsvorschriften, wie z. B. der
Marktmissbhrauchsverordnung (Insiderrecht), folgen.

(6) Ausiibungspreis

Jeweils ein Bezugsrecht berechtigt im Falle seiner
Ausilibung zum Erwerb einer Aktie der Gesellschaft zum
Ausiibungspreis. Der Ausiibungspreis ist der Kurs der
Aktie bei Ausgabe. Dabei ist ,Kurs der Aktie bei Aus-
gabe” der ungewichtete Durchschnitt der Schlussauk-
tionspreise der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel
(oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems getre-
tenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Frankfurter Wertpapierborse der der Ausgabe vo-
rangegangenen drei Monate.

(7) Erfolgsziel

Die Bezugsrechte kénnen nur ausgeiibt werden, wenn
der Kurs der Aktie bei Ausiibung mindestens 120 von
Hundert des Kurses der Aktie bei Ausgabe erreicht.
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Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, Ziffer 3.6 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals anzupassen.

c) Die bestehende Ziffer 3.6 der Satzung wird aufgeho-
ben und durch eine neue Ziffer 3.6 wie folgt ersetzt:

»,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
EUR 395.000,00 durch Ausgabe von bis zu 395.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die bedingte Kapi-
talerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie In-
haber der Bezugsrechte, die aufgrund der zu Tagesord-
nungspunkt 9 der Hauptversammlung vom 20.
September 2016 beschlossenen Ermdchtigung ausge-
geben werden, von ihren Rechten auf den Bezug
neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, in dem
sie durch Ausiibung von Bezugsrechten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der be-
dingten Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.6
der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruch-
nahme des bedingten Kapitals anzupassen.*
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Beschlussfassung iiber die Ermachtigung des
Vorstandes zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen und die Schaffung eines bedingten
Kapitals sowie iiber die Anderung der Satzung

Die Hauptversammlung hat den Vorstand durch Beschluss
vom 19. Juli 2011 ermdchtigt, bis zum 18. Juli 2016 Wan-
delschuldverschreibungen auszugeben, und hat hierfiir
ein bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital 2011/1l) ge-
schaffen. Diese Ermédchtigung ist zwischenzeitlich er-
loschen, ohne dass Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben wurden. Um der Gesellschaft die fiir eine
Finanzierung kiinftiger Projekte notwendige Flexibilitat
zu geben, soll eine neue Ermdchtigung zur Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen geschaffen werden.
Zugleich soll ein bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital
2016/I1) zur Bedienung der Wandelschuldverschreibun-
gen geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden
Beschluss zu fassen:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 19. September
2021 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/
oder den Namen lautende Wandelschuldverschreibun-
gen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 14.220.000,00
zu begeben und die Wandelschuldverschreibungen mit
Wandlungsrechten auszustatten, die den Erwerber nach
naherer MalRgabe dieses Beschlusses und der Anlei-
hebedingungen berechtigen, Aktien der Gesellschaft
zu beziehen. Die Wandlungsrechte diirfen sich auf bis
zu 1.580.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft im rechnerischen Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 1.580.000,00 beziehen.

Die Anleihebedingungen kdnnen vorsehen, dass im
Falle der Wandlung statt Aktien der Gesellschaft deren
Gegenwert in Geld gezahlt wird. Der Gegenwert entspricht
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dabei nach ndherer MaRgabe der Anleihebedingungen
dem ungewichteten Durchschnitt der Schlussauktions-
preise der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10
Borsenhandelstage vor Erkldrung der Wandlung. Die
Anleihebedingungen konnen ferner vorsehen, dass die
Wandelschuldverschreibungen statt in neue Aktien aus
bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der
Gesellschaft gewandelt werden kénnen.

Die Ermdchtigung steht unter dem Vorbehalt, dass die
zur Bedienung der Wandlungsrechte erforderliche
bedingte Kapitalerhohung gemalR dem Beschluss zu
Tagesordnungspunkt 10 lit. ¢) in das Handelsregister
der Gesellschaft eingetragen wird.

Die Wandelschuldverschreibungen sind den Aktionaren
der Gesellschaft im Rahmen ihres Bezugsrechts zur
Zeichnung anzubieten. Wandelschuldverschreibungen,
die nicht von bezugsberechtigten Aktionaren erworben
werden, konnen vom Vorstand Investoren zur Zeichnung
angeboten werden. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die
sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von
dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

Die Wandelschuldverschreibungen konnen mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben und mit einer
festen oder mit einer variablen Verzinsung ausgestattet
werden.

Das Umtauschverhaltnis von Wandelschuldverschreibun-
gen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wand-
lungspreis fir eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie
der Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nennbetrag einer Teil-
schuldverschreibung liegenden Ausgabebetrags durch
den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine neue auf den
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Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft ergeben.
Wandlungspreis und Umtauschverhaltnis konnen in den
Wandelanleihebedingungen auch variabel, insbesonde-
re in Abhédngigkeit von der Kursentwicklung der Aktie,
wahrend der Laufzeit festgesetzt werden. Das Umtausch-
verhaltnis kann auf eine ganze Zahl auf- oder abgerun-
det werden. Etwaige Spitzen werden in Geld ausgeglichen.
Der festzusetzende Wandlungspreis fiir eine auf den
Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft muss auch
bei einem variablen Umtauschverhaltnis oder Wand-
lungspreis mindestens 80 von Hundert des ungewich-
teten Durchschnitts der Schlussauktionspreise der Akti-
en der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem an
die Stelle des Xetra-Systems getretenen funktional ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wert-
papierborse an den 10 Handelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand liber die Begebung
der Wandelschuldverschreibungen, jedoch nicht weniger
als EUR 1,00 betragen.

Die Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
konnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der
Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt oder das Recht
der Gesellschaft vorsehen, zum Ende der Laufzeit den
Inhabern bzw. Glaubigern ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesell-
schaft zu gewahren.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats unter Beachtung der in dieser Ermachtigung
festgelegten Grundsatze die weiteren Anleihebedingun-
gen, insbesondere ob und ggf. in welcher Weise die Zahl
der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien
und der Wandlungspreis bei Neueinteilungen des Grund-
kapitals, KapitalmaBnahmen und Gewinnausschiittungen
anzupassen sind, sowie die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuldverschrei-
bungen festzusetzen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs,
Laufzeit und Stiickelung, Wandlungspreis und Wand-
lungszeitraum.

21
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b) Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 1.580.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.580.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zur
Gewahrung von Wandlungsrechten an die Berechtigten
gemal lit. a) dieses Beschluss bedingt erhoht.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemaR
lit. a) dieses Beschlusses zu bestimmenden Wandlungs-
preis. Die bedingte Kapitalerhhung ist nur insoweit
durchzufiihren, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen von ihren Wandlungs-
rechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen
oder Wandlungspflichten erfiillen und soweit die Ge-
sellschaft die Wandlungsrechte nicht in bar oder mit
eigenen Aktien erfiillt. Die neuen Aktien nehmen von
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Aus-
tibung von Wandlungsrechten oder Erfiillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die weiteren Einzelheiten der bedingten
Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, Ziffer 3.7 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des
bedingten Kapitals anzupassen.

c) Die bestehende Ziffer 3.7 der Satzung wird aufgehoben
und durch eine neue Ziffer 3.7 wie folgt ersetzt:

»,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
EUR 1.580.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.580.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2016/11). Die bedingte Kapital-
erhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber
bzw. Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen, die
aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptver-
sammlung vom 20. September 2016 beschlossenen Er-
méchtigung ausgegeben werden, von ihren Wandlungs-
rechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen
oder Wandlungspflichten erfiillen und soweit die Ge-
sellschaft die Bezugsrechte nicht in bar oder mit eigenen
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Beschlussfassung iiber die ersatzlose Aufhebung
von Ziffer 6.5 der Satzung

Ziffer 6.5 der Satzung regelt, dass die Hauptversamm-
lung zu protokollieren ist. Diese Ziffer gibt gesetzliche
Regelungen wieder und ist deshalb iiberfliissig.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen deshalb vor, fol-
genden Beschluss zu fassen:
Ziffer 6.5 der Satzung wird ersatzlos aufgehoben.
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|I. Berichte des
Vorstands

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8

Uber den Bezugsrechtsausschluss beziiglich des Ge-
nehmigten Kapitals 2016 (Punkt 8 der Tagesordnung)
erstattet der Vorstand gem. § 203 Abs. 2 Satz 2 i. V. m.
§ 186 Abs. 4 AktG folgenden Bericht:

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016
durch Bar- und/oder Sachkapitalerh6hungen wird den
Aktiondren grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht
eingerdumt. Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Féllen
das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise
auszuschlieRen.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Das Bezugsrecht soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fiir Spitzenbetrége, die sich aufgrund des Bezugsver-
hdltnisses ergeben, ausgeschlossen werden konnen,
um die Abwicklung einer Emission mit einem grund-
sdtzlichen Bezugsrecht der Aktionére zu erleichtern.
Der Wert solcher Spitzenbetrdge und der Verwasse-
rungseffekt fiir den einzelnen Aktionar sind im Verhalt-
nis zum Aufwand einer Emissionsdurchfiihrung ohne
einen Ausschluss der Spitzenbetrdge gering. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts dient in diesem Fall also der
Erleichterung der Emissionsdurchfiihrung und ist unter
Praktikabilitdtsgesichtspunkten sinnvoll. Die vom Be-
zugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen freien Spit-
zen werden bestmaglich fiir die Gesellschaft verwertet.
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Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhohun-
gen gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Ein Bezugsrechtsausschluss soll mdglich sein, wenn die
Volumenvorgaben und die librigen Anforderungen fiir
einen gesetzlich geregelten erleichterten Ausschluss nach
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfiillt sind, die Kapitalerhéhung
also 10 Prozent des zum Zeitpunkt der Eintragung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht iibersteigt
und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich,
d. h. um nicht mehr als 5 Prozent, unterschreitet. Diese
Ausschlussmoglichkeit versetzt die Verwaltung in die
Lage, kurzfristig giinstige Borsensituationen auszunutzen
und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen
moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine grofRt-
mogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Damit
kann, wegen der schnelleren Handlungsméglichkeit, in
der Regel ein héherer Mittelzufluss zugunsten der Ge-
sellschaft erreicht werden als bei einem unter Wahrung
des Bezugsrechts der Aktiondre erfolgenden Bezugs-
rechtsangebot an alle Aktionére. Dabei betrachtet der
Vorstand die 5-Prozent-Grenze als absolute Obergrenze,
die, wenn maglich, nicht erreicht werden soll. Durch
diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen
Regelung dem Schutzbediirfnis der Aktionare im Hinblick
auf einen Verwasserungsschutz ihres Anteilshesitzes
Rechnung getragen. Jeder Aktionar hat aufgrund eines
borsenkursnahen Ausgabekurses der neuen Aktien und
aufgrund der groRenmaRigen Begrenzung der bezugs-
rechtsfreien Kapitalerhohung grundsétzlich die Maglich-
keit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote er-
forderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen
liber die Borse zu erwerben.
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Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhhun-
gen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerhhungen
gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten (wie
zum Beispiel Patenten, Marken oder hierauf gerichteten
Lizenzen oder sonstigen Produktrechten) oder sonstigen
einlagefahigen Vermogensgegenstanden ausgeschlos-
sen werden. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mog-
lichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen
Markten flexibel auf sich bietende Gelegenheiten zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutz-
rechten oder von sonstigen einlagefahigen Vermogens-
gegenstanden reagieren zu kdnnen. Insbesondere im
Rahmen von Unternehmens- oder Beteiligungserwer-
ben, aber auch bei dem Erwerb von gewerblichen
Schutzrechten und sonstigen einlagefahigen Vermo-
gensgegenstanden bestehen vielfdltige Griinde, Ver-
kdufern statt eines Kaufpreises ausschlieRlich in Geld
auch Aktien oder nur Aktien zu gewdhren. Insheson-
dere kann auf diese Weise die Liquiditdt der Gesellschaft
geschont und der/die Verkdufer an zukiinftigen Kurs-
chancen beteiligt werden. Die Praxis zeigt zudem, dass
die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegen-
leistung fiir eine VerduRerung haufig, beispielsweise
aus steuerlichen Griinden oder um weiterhin am bis-
herigen Geschaft (mit-)beteiligt zu sein, die Verschaffung
von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen.
Zudem sollen auch gewerbliche Schutzrechte und
sonstige einlagefahige Vermogensgegenstdnde gegen
Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital
erworben werden kdnnen. Bei einem Akquisitionsvor-
haben kann es wirtschaftlich sinnvoll sein, neben dem
eigentlichen Akquisitionsobjekt weitere Vermdgensge-
genstdnde zu erwerben, etwa solche, die dem Akqui-
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sitionsobjekt wirtschaftlich dienen. In solchen Fallen
soll die pferdewetten.de AG in der Lage sein, diese
Vermogensgegenstande zu erwerben und hierfiir - sei
es zur Schonung der Liquiditat oder weil es der Verau-
Rerer verlangt - Aktien als Gegenleistung zu gewéhren,
soweit die betreffenden Vermégensgegenstdnde ein-
lagefahig sind. Dariiber hinaus soll es auch maglich
sein, in Féllen, in denen fiir den Erwerb von Vermo-
gensgegenstanden zundchst eine Geldleistung verein-
bart war, im Nachhinein an Stelle von Geld Aktien zu
gewahren und so die Liquiditat zu schonen. SchlieRlich
sollen auch unabhéngig von einem anderen Akquisi-
tionsvorhaben Vermdgensgegenstande - sei es zur
Schonung der Liquiditat oder weil es der VerauRerer
verlangt - gegen Gewahrung neuer Aktien erworben
werden konnen, wiederum soweit diese einlageféhig
sind. Diese Moglichkeit erhoht die Wettbewerbschancen
der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Vorstand der
Gesellschaft wird bei der Ausnutzung der Ermachtigung
sorgféltig die Bewertungsrelation zwischen der Gesell-
schaft und dem erworbenen Akquisitionsobjekt priifen
und im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
und der Aktiondre den Ausgabepreis der neuen Aktien
und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe
festlegen.

Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Beleg-
schaftsaktien

Ferner soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akti-
ondre zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitar-
beiter der Gesellschaft oder verbundener Unternehmen
auszuschlieBen. Die Ausgabe von Belegschaftsaktien
liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare,
da hierdurch die Identifikation der Mitarbeiter mit dem
Unternehmen und die Ubernahme von Mitverantwortung
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gefordert werden. Nach den Regelungen des Aktien-
gesetzes konnen die hierfiir benotigten Aktien aus
genehmigtem Kapital bereitgestellt werden. Um den
Mitarbeitern Aktien aus genehmigtem Kapital anbieten
zu kdnnen, ist es erforderlich, dass der Vorstand das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ausschlieBen kann. Bei Festlegung des
Ausgabebetrags kann eine bei Mitarbeiteraktien {ibliche
Vergiinstigung gewahrt werden.

Beschriankung des Gesamtumfangs bezugsrechts-
freier Kapitalerhohungen

Die insgesamt unter samtlichen vorstehend erlduterten
Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts, also
bei einem Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen,
bei Barkapitalerhohungen gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG,
bei Sachkapitalerh6hungen und bei Ausgabe von Beleg-
schaftsaktien, ausgegebenen Aktien diirfen 20 % des zum
Zeitpunkt der Eintragung der Erméachtigung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft (20 %-Grenze) nicht {iber-
schreiten. Durch diese Grenze wird der Gesamtumfang
einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem
genehmigten Kapital beschrénkt. Die Aktiondre werden
auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer
Beteiligungen abgesichert.

Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Plane fiir eine Ausnutzung des genehmigten Kapitals beste-
hen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitaler-
hohung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es
nach Einschétzung des Vorstands und des Aufsichtsrates im
Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt.
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Der Vorstand wird der Hauptversammlung iiber jede
Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.
Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen ist die Er-
machtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den um-
schriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der
Gesellschaft geboten.

Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung
zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 unter
Ausschluss des Bezugsrechts nur dann erteilen, wenn
die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen Vor-
aussetzungen erfiillt sind.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10

Uber den Bezugsrechtsausschluss beziiglich des Be-
dingten Kapitals 2016/l (Punkt 10) der Tagesordnung
- erstattet der Vorstand gem. § 221 Abs. 4 Satz 2 und
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht:

Der Vorstand erachtet es in der aktuellen unbestandigen
Situation am Finanz- und Aktienmarkt als erforderlich,
dem Unternehmen neben Kapitalerh6hungen auf Basis
eines genehmigten Kapitals auch weitere Finanzie-
rungsquellen zu erschlieRen bzw. offen zu halten. Die
Platzierung einer Wandelanleihe kann eine alternative
Finanzierung des Unternehmens sicherstellen. Denn
die Wandelanleihe ist als alternatives Finanzinstrument
vielschichtiger als Aktien, bietet eine Verzinsung und
damit fiir die Gesellschaft die Maglichkeit, einen zu-
satzlichen Investorenkreis erschlieBen zu kdnnen.
Das Bezugsrecht soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ausschlieBlich fiir Spitzenbetrage, die sich aufgrund
des Bezugsverhdltnisses ergeben, ausgeschlossen
werden konnen, um die Abwicklung einer Wandelan-
leihe mit einem grundsétzlichen Bezugsrecht der Ak-
tiondre zu erleichtern. Der Wert solcher Spitzenbetrage
und der Verwasserungseffekt fiir den einzelnen Aktio-
nar sind im Verhaltnis zum Aufwand einer Emissions-
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durchfiihrung der Wandelschuldverschreibung ohne
einen Ausschluss der Spitzenbetrdge gering. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts dient in diesem Fall also der
Erleichterung der Durchfithrung und ist unter Prakti-
kabilitatsgesichtspunkten sinnvoll. Die vom Bezugsrecht
der Aktiondre ausgeschlossenen freien Spitzen werden
bestmadglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Bericht des Vorstands zur Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2011 mit Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre iiber die Barkapital-
erhohung vom 28. Juni 2016

Nach Ziffer 3.5 der Satzung der pferdewetten.de AG war
der Vorstand gemaR Beschluss der Hauptversammlung
vom 19. Juli 2011 erméchtigt, das Grundkapital der Ge-
sellschaft bis zum 18. Juli 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt EUR 1.800.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stiickaktien mit Gewinnberechtigung
ab dem Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausge-
geben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhohen
(,Genehmigtes Kapital 2011“). Bestandteil des Geneh-
migten Kapitals 2011 war unter anderem eine Ermach-
tigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhhungen
gegen Bareinlagen auszuschlieRen, wenn die Kapital-
erh6hung 10 % des Grundkapitals nicht Gibersteigt und
der Ausgabebetrag den maRgeblichen Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Borsenpreis
galt der rechnerische Durchschnitt der Schlusskurse der
Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbor-
se wahrend der letzten fiinf Borsentage vor Beschluss-
fassung des Vorstands iiber die Ausgabe der neuen
Aktien. Diese Ermachtigung ist als Satzungsanderung
(Schaffung des Genehmigten Kapitals 2011) am 10. Ok-
tober 2011 in das beim Amtsgericht Diisseldorf gefiihrte
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Handelsregister unter HRB 66533 eingetragen worden.
Unter Ausnutzung der vorstehenden Erméchtigung hat
der Vorstand am 28. Juni 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag von dieser Erméchtigung
Gebrauch gemacht und beschlossen, das Grundkapital
der Gesellschaft von EUR 3.603.865,00 um bis zu EUR
360.386,00 auf bis zu EUR 3.964.251,00 gegen Barein-
lagen durch Ausgabe von bis zu 360.386 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 je Aktie zu
erhdhen. Die Kapitalerhohung wurde in voller Hohe
gezeichnet. Die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung
wurde am 14. Juli 2016 in das Handelsregister einge-
tragen.

Die neuen Aktien wurden unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
zum Ausgabebetrag von EUR 5,61 je Aktie ausgegeben.
Sie sind ab dem 1. Januar 2016 gewinnberechtigt.

Der Ausgabebetrag lag 4,92 % unter dem rechnerischen
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft
an der Frankfurter Wertpapierborse wahrend der letz-
ten fiinf Borsentage vor Beschlussfassung des Vorstands
liber die Ausgabe der neuen Aktien. Der Ausgabebetrag
unterschreitet damit den Durchschnittskurs nicht we-
sentlich. Der Durchschnittskurs betrug EUR 5,90.

Die 360.386 neuen Aktien betragen 9,99 % des bishe-
rigen Grundkapitals und iiberstiegen deshalb nicht 10
% des Grundkapitals. Die im Genehmigten Kapital 2011
vorgesehene Volumenbegrenzung fiir Aktien, die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bareinlage ausge-
geben werden, wurde somit eingehalten.

Mit dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
hat die Gesellschaft von einer in § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gesetzlich vorgesehenen Moglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses bei Barkapitalerhohungen Gebrauch
gemacht. Ein solcher Bezugsrechtsausschluss war
vorliegend erforderlich, um die zum Zeitpunkt der
teilweisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2011
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aus Sicht der Verwaltung giinstige Situation fiir eine
solche KapitalmaRnahme kurzfristig zu nutzen und
durch die Preisfestsetzung nur unwesentlich unter dem
im Zeitpunkt der Beschlussfassung des Vorstands ak-
tuellen durchschnittlichen Borsenkurs einen moglichst
hohen Emissionserlds erzielen zu kdnnen. Eine erfolg-
reiche Platzierung im Rahmen einer Kapitalerhdhung
mit Bezugsrecht erfordert bei der Preisfestsetzung
tiblicherweise einen deutlichen Abschlag auf den ak-
tuellen durchschnittlichen Borsenkurs und hatte dadurch
voraussichtlich zu nicht derart giinstigen Konditionen
gefiihrt. Aus den vorstehenden Griinden lag ein Aus-
schluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft.
Durch die Preisfestsetzung nur unwesentlich unter dem
im Zeitpunkt der Beschlussfassung des Vorstands ak-
tuellen Borsenkurs und den auf 9,99 % des bisherigen
Grundkapitals beschrankten Umfang der unter Bezugs-
rechtsausschluss ausgegebenen Aktien wurden ande-
rerseits auch die Interessen der Aktiondre angemessen
gewahrt. Denn die Aktiondre haben grundsatzlich die
Mdoglichkeit, ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft
iber einen Zukauf iiber die Borse zu vergleichbaren
Bedingungen aufrecht zu erhalten. Durch die Ausgabe
der neuen Aktien nur unwesentlich unter dem im
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[II. Weitere Angaben
zur Einberufung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt im Zeitpunkt
der Einberufung EUR 4.324.251,00 und ist in 4.324.251
Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewahrt ein Stimm-
recht. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
betragt damit 4.324.251. Die Gesellschaft halt zum
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
keine eigenen Aktien.
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Als Nachweis der Berechtigung zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts
ist ein in Textform erstellter besonderer Nachweis des
Anteilsbesitzes durch ein zur Verwahrung von Wertpa-
pieren zugelassenes Institut erforderlich und ausreichend.
Der Nachweis muss in deutscher oder englischer Sprache
verfasst sein. Er hat sich auf den Beginn des einund-
zwanzigsten Tages vor der Versammlung, also auf den
Beginn des zu beziehen
und muss der Gesellschaft unter der nachfolgend ge-
nannten Anschrift mindestens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung, d.h. bis
zugehen:

¢/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen
Fax: +49 (0) 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Rich-
tigkeit oder Echtheit des Nachweises einen geeigneten
weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser Nachweis
nicht oder nicht in gehériger Form erbracht, kann die
Gesellschaft den Aktionar zuriickweisen.
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Aktiondren, die weder personlich an der Hauptver-
sammlung teilnehmen kdnnen noch einen Dritten
bevollmachtigen wollen, bieten wir an, sich durch die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
in der Hauptversammlung vertreten zu lassen.

Die Stimmrechtsvertreter
werden die Stimmrechte der Aktiondre entsprechend
den ihnen erteilten Weisungen ausiiben; sie sind auch
bei erteilter Vollmacht nur zur Stimmrechtsausiibung
befugt, soweit eine ausdriickliche Weisung zu den
einzelnen Tagesordnungspunkten vorliegt. Das Voll-
machtsformular fiir die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter ist Teil der Unterlagen, die den
Aktiondren iibersandt werden. Vollmachten mit Wei-
sungen an die Stimmrechtsvertreter sind in Textform
an die Gesellschaft bis

eingehend an die folgende
Adresse zu libermitteln:

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen
Fax: +49 (0) 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de
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Ergdanzend weisen wir auch auf die Méglichkeit hin,
das Stimmrecht durch einen Bevollméachtigten, auch
durch ein Kreditinstitut oder eine Vereinigung von
Aktiondren, ausiiben zu lassen.

Die Erteilung einer Vollmacht ist sowohl
vor als auch wéahrend der Hauptversammlung zuldssig.
Zur Vollmachtserteilung kommen sowohl Erkldrungen
gegeniiber dem zu Bevollmachtigenden als auch ge-
geniiber der Gesellschaft in Betracht.

Wenn weder ein Kreditinstitut, ein diesem gemaR § 135
Abs. 10 AktG i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestelltes
Institut oder Unternehmen noch eine Aktiondrsverei-
nigung oder eine dieser nach § 135 Abs. 8 AktG gleich-
gestellte Person bevollméchtigt wird, gilt: Fiir die Er-
teilung und den Widerruf einer Vollmacht sowie den
Nachweis der Bevollméchtigung gegeniiber der Ge-
sellschaft ist Textform erforderlich.

Wenn ein Kreditinstitut, ein diesem gemaR § 135 Abs.
10 AktG i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestelltes Institut
oder Unternehmen, eine Aktiondrsvereinigung oder
eine dieser nach § 135 Abs. 8 AktG gleichgestellte Per-
son bevollmachtigt werden soll, bedarf die Vollmacht
- in Ausnahme zu vorstehendem Grundsatz - weder
nach dem Gesetz noch nach der Satzung der Gesellschaft
einer bestimmten Form. Wir weisen jedoch darauf hin,
dass in diesen Fallen die zu bevollméachtigende Insti-
tution oder Person moglicherweise eine besondere
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Diese Einberufung der Hauptversammlung, die zugang-
lich zu machenden Unterlagen sowie weitere Informa-
tionen zur Hauptversammlung nach § 124a AktG sind im
Internet unter http://pferdewetten.ag/index.php?page=812

zugdnglich.
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Erganzungsantrage zur
Tagesordnung gemaR
§ 122 Abs. 2 AktG

pferdewetten.de AG, Vorstand,

Samstag, den 20. August 2016 (24.00 Uhr
MESZ),
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Gegenantrage mit Begriindung gegen einen Vorschlag
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu einem bestimm-
ten Punkt der Tagesordnung und Vorschldge von Akti-
onaren zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und
Abschlusspriifern sind ausschlieBlich zu richten an:

KaistraRe 4, 40221 Diisseldorf
Fax: +49 (0) 211 781782-19
E-Mail: hv2o16 @pferdewetten.de

46 Antrdge und Wahlvorschldge von Aktionaren, die der

Gesellschaft unter vorstehender Anschrift bis
unter der vorste-

henden Adresse mit Nachweis der Aktiondrseigen-
schaft ordnungsgemaR zugehen, sowie eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung werden unverziiglich
nach ihrem Eingang unter der Internetadresse
http://pferdewetten.ag/index.php?page=812 zuganglich
gemacht.
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gemal § 131 Abs. 1 AktG
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