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Bericht des Aufsichtsrats

Bericht Uiber die Tatigkeit des Aufsichtsrats im Jahr 2020

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG informiert im nachfolgenden Bericht die Aktionare liber
seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2020.

Der Aufsichtsrat hat im vergangenen Jahr den Vorstand intensiv dabei begleitet, die erklarte
Expansionsstrategie im Segment Pferdewetten und die Entwicklung im Sportwettbereich erfolgreich
umzusetzen. Schwerpunkte waren das sich abzeichnende Ergebnis des neuen
Gllcksspielstaatsvertrags (GIGStV 2021) und der Aufbau eines virtuellen Automatenspiel.

Zentrale Bestandteile der Beratungen des Gremiums waren die Geschéaftsentwicklung, Aufbau,
Budgetierung und Zieldefinition der Geschaftsfelder Sportwetten, Pferdewetten und Online Casino.
Speziell im Segment Pferdewetten stand die Erweiterung und Absicherung der internationalen
Geschaftstatigkeiten im Fokus. Auch spielte die Beobachtung der Konsolidierung des
Sportwettenmarktes und daraus abgeleitete Handlungsdiskussionen eine gewichtige Rolle.

Grundlage fur einen intensiven und effizienten Informationsaustausch sind die regelmaRigen
Aufsichtsratssitzungen, in denen der Vorstand laufend tiber die Lage und die Entwicklung der
pferdewetten.de AG und des Konzerns berichtete. In diesen Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat mit
wichtigen geschaftlichen Einzelvorgdngen und mit zustimmungspflichtigen MaBnahmen des
Vorstands beschaftigt. Nach griindlicher Priifung und Beratung hat der Aufsichtsrat zu den Berichten
und den Beschlussvorschldagen des Vorstands, soweit dies nach Gesetz und Satzung erforderlich war,
sein Votum abgegeben. In der Zeit zwischen diesen Sitzungen wurde der Aufsichtsrat stringent durch
schriftliche und mindliche Informationen (iber wichtige Entscheidungen, Projekte und
Geschaftsvorfélle unterrichtet.

Die vier turnusmaRigen Aufsichtsratssitzungen im Geschaftsjahr 2020 fanden am 23.03.2020,
19.05.2020, 24.09.2020 und am 02.12.2020 statt. Sdmtliche Aufsichtsratssitzungen wurden per
Videokonferenz abgehalten. Sdmtliche Aufsichtsratsmitglieder waren bei allen virtuellen Sitzungen
anwesend.

In Erganzung zu den Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden und
einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern regelmaRig personliche Gesprache gefiihrt, die sich als sinnvolles
Forum fiir einen aktuellen Informationsaustausch bewahrt haben. Ferner wurde der Aufsichtsrat
mindestens monatlich in schriftlichen Berichten mit den wichtigsten betriebswirtschaftlichen
Kennziffern (Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung) Gber die jlingste Geschaftsentwicklung
informiert.

Schwerpunkte im Geschaftsjahr 2020

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand fortlaufend und zeitnah tber alle wesentlichen MaRnahmen
und Ergebnisse informiert. Einen Schwerpunkt in den Beratungen bildete die Entwicklung und
kritische Wiirdigung der Sportwetten und des kommenden neuen Segments ,virtuelles
Automatenspiel”. Hier spielte die Erorterung zu der aktuellen Rechtslage eine groRRe Rolle. Wie
bereits im letzten Geschaftsjahr war die Auslotung von weiteren Wachstumspotentialen, Chancen
und Risiken im Geschaftsfeld Pferdewetten und damit einhergehend mit den lizenzierungsrechtlichen
und firmeninternen infrastrukturellen Auswirkungen von groBer Bedeutung.



Die aufgetretene Corona Pandemie mit Beginn Frihjahr 2020 bis einschlieRlich zum heutigen
Zeitpunkt stand und steht immer im Blickfeld des Managements, sowie des Aufsichtsrates.
Insbesondere die Abschirmung sowohl von wirtschaftlichen und finanziellen Risiken der Gesellschaft,
aber auch hauptséachlich zum gesundheitlichen Schutz der Mitarbeiter*innen. Diese historische
Herausforderung wurde bislang von der Pferdewetten.de AG vorausschauend und hervorragend
gemeistert.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat Giber die CoVid-19 Auswirkungen und Positionierung / Entwicklung
des deutschen Rennsports und Sportmarktes informiert und daraus abgeleitete
Handlungsdiskussionen erértert, sowie das Potential/Risiken dargelegt. Herr Hofer zeigte dem
Gremium geeignete MarketingmalRnahmen zur Neukundengewinnung und Bestandsaktivierung mit
Wiederaufnahme der Rennsportveranstaltungen und des Profisports ab April/Mai 2020.

Im Zuge der starken Geschaftsausweitungen Sportwetten und Vorbereitung virtuelles
Automatenspiel wurde ein Schwerpunkt in der Begleitung des Ausbaus der personellen Infrastruktur,
sowie der administrative Bereiche gesetzt.

Die definierte Strategie der Gesellschaft ist ihre flihnrende Rolle im Pferdesportwettmarkt zu spielen.
In diesem Zusammenhang erorterte der Vorstand gemeinsam mit dem Aufsichtsrat sich ergebende
Opportunitaten in Europa und Asien.

Die Pferdewette konnte in allen fiir die Unternehmenssteuerung wichtigen Kennzahlen, trotz der
CoVid-19 Auswirkungen, abermals sehr gute Werte vorweisen.

Im Bereich Sportwetten, mit der Domain sportwetten.de, wurde die Planung fiir das kommende Jahr
2021 und die enge Begleitung der Entwicklung des Geschaftsverlaufs, auf die pferdewetten.de AG
typische vorsichtige und weitsichtige Art, iberwacht und die Weiterentwicklung vorangetrieben.
Hierbei ist und war es dem Aufsichtsrat immer sehr wichtig die Wettbewerbssituation und das
Wirken der Mitbewerber genau zu beobachten, um die richtigen Schlussfolgerungen gemeinsam mit
dem Vorstand hieraus abzuleiten.

Das Segment Sportwetten konnte ebenso die gesetzten Ziele erreichen und im 2. Halbjahr sogar
Ubertreffen.

In sdmtlichen Aufsichtsratstagungen wurden die neuesten rechtlichen Auswirkungen und
Entwicklungen des sich auf der Zielgeraden befindenden Gllckspielstaatsvertrag (GliiStV 2021)
sowohl durch einen teilnehmenden Rechtsbeistand, wie auch vom Management ausfihrlich erortert
und erlautert. Die sich hiermit ergebenden , neuen Spielregeln” wurden in die Handlungsweisen und
Vorgaben in den jeweiligen Geschaftssegmenten initiiert und implementiert.

Die erklarte Dividendenpolitik, einer stetigen maRvollen Steigerung der Ausschiittungen an die
Aktionare, konnte wiederum mit einem Dividendenvorschlag an die Hauptversammlung in Héhe von
0,20 EUR beschlossen werden. Dies entsprach einer Steigerung um 25% im Vergleich zum
vorausgegangenen Geschaftsjahr.

Planungs- und Prifungsausschuss (Audit Committee)

Der Priifungsausschuss befasste sich mit den Abschliissen der pferdewetten.de AG und des Konzerns
und erorterte intensiv die Planung der Gesellschaft. Nach der Wahl durch die Hauptversammlung
beauftragte das Plenum den Abschlusspriifer mit der Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses
der pferdewetten.de AG. Zu den Aufgaben des Prifungsausschusses, der sich im Geschaftsjahr 2020
telefonisch und schriftlich abstimmte, gehérten auch die Uberwachung der Unabhingigkeit und



Effizienz des Abschlussprifers sowie die Festlegung seiner Verglitung. Die Prifungsschwerpunkte
stimmte der Vorsitzende des Priifungsausschusses, Sergey Lychak, wie in den Vorjahren,
gewissenhaft in gesonderten Gesprachen mit dem Abschlussprifer ab. Schwerpunkte fir die Priifung
des Konzernabschlusses 2020 waren die Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte,
Werthaltigkeit der latenten Steuern auf Verlustvortrage, Status Wettlizenzen, die Umsatzrealisierung
und die Realisierung von Umsatzerldsen aus dem Wettgeschaft.

Der Vorsitzende des Prifungsausschusses ist Sergey Lychak, CFA, ClIA, der sich fir diese Funktion
durch seine Ausbildung unter anderem als Chartered Financial Analyst® und Certified International
Investment Analyst sowie umfangreichen Erfahrungen im Finanzwesen, als Finanzexperte qualifiziert.
In diesem Rahmen stimmte er die besonders wichtige Priifungssachverhalte (KAM) fiir das
Geschaftsjahr 2020 mit den Aufsichtsratskollegen und dem Abschlussprifer ab.

Angemessene Vorstandsverglitung

Der gesamte Aufsichtsrat hat sich, wie in den Vorjahren, von der Angemessenheit der
Vorstandsvergiitung fiir das Geschaftsjahr 2020 tiberzeugt. Er hat tGber die Angemessenheit der
Vorstandsvergiitung auseinander gesetzt und ist zu dem Ergebnis gekommen, dass diese nach den
gesetzlichen Kriterien derzeit angemessen erscheint.

Die Grundziige des Vergiitungssystems werden im Verglitungsbericht, der Bestandteil des
Lageberichts ist und im Corporate-Governance-Berichts dargestellt wird, erldutert. Die
Gesamtverglitung des Vorstands der pferdewetten.de AG steht in einem angemessenen Verhaltnis
zu den Leistungen des Vorstands. Im Vergleich zu landesiiblichen Gehaltern der Vorstdande
borsennotierten Gesellschaften liegt die Vergltung des pferdewetten.de AG- Vorstands weiterhin im
unteren bis mittleren Bereich. Auch im vertikalen Vergleich innerhalb des Unternehmens erscheint
die Gesamtverglitung als angemessen. Aufgrund des Ergebnisses des pferdewetten.de-Konzerns im
Geschaftsjahr 2020 wird dem Vorstand eine Tantieme in Hohe von 30 Tsd. Euro gezahlt.

Vergltung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemal Beschluss der Hauptversammlung eine feste
Vergltung. Dabei erhielt der Aufsichtsratsvorsitzende 12.000 Euro pro Jahr und die weiteren
Aufsichtsratsmitglieder je 9.000 Euro.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelt regelmaRig in seinen Sitzungen die Anwendung der Corporate-
Governance-Grundsatze des Unternehmens. Der Aufsichtsrat hat sich davon Uberzeugt, dass die
pferdewetten.de AG die Empfehlungen des Kodex in seiner aktuellen Fassung vom 16. Dezember
2019 gemaR der Entsprechenserklarung erfillt hat. Vorstand und Aufsichtsrat haben im Februar 2021
gemeinsam eine Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben. Die Entsprechenserkldarung
enthalt wenige Ausnahmen, die aufgrund der geringen GréRe und der Struktur der pferdewetten.de
AG notwendig erscheinen. Uber die Corporate Governance bei pferdewetten.de AG berichtet der
Vorstand zugleich auch fir den Aufsichtsrat gemall dem Deutschen Corporate Governance Kodex im
Corporate-Governance-Bericht.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten bei keinem der Aufsichtsratsmitglieder Interessenkonflikte
aufgrund von Beratungsmandaten oder Organfunktionen bei Geschaftspartnern auf.



Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss nach HGB und der Konzernabschluss nach IFRS sowie der zusammengefasste
Lagebericht sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung von dem durch die Hauptversammlung
gewahlten Abschlusspriifer, Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, gepriift und
mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen worden. Die Priifungsauftrage hatte der
Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juli 2020 vergeben.

Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand fristgerecht vorgelegten Abschliisse und den
zusammengefassten Lagebericht ausfihrlich diskutiert. Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden
die Abschlisse, der zusammengefasste Lagebericht sowie die Priifungsberichte des Abschlusspriifers
zur Verfligung gestellt.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands positiv zur Kenntnis genommen und hat sich die
wesentlichen Ergebnisse der Prifung durch den Abschlussprifer berichten lassen sowie
weiterfiihrende Fragen diskutiert. Gegen den Bericht des Vorstands und dessen Priifung durch den
Abschlusspriifer haben sich seitens des Aufsichtsrats keine Bedenken ergeben. Der Jahresabschluss
und der Konzernabschluss wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats am 13.04.2021 gebilligt und
somit gemaR § 172 Aktiengesetz festgestellt.

Der Vorstand hat Instrumente zur Friiherkennung implementiert, die den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig aufzeigen sollen. Die Priifung hat ergeben, dass
der Vorstand die entsprechend § 91 Abs. 2 AktG erforderlichen MalRnahmen insbesondere zur
Einrichtung eines Uberwachungssystems in geeigneter Form getroffen hat und dass das
Uberwachungssystem geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden
wirden, friihzeitig zu erkennen. Hinsichtlich des auf das Rechnungslegungssystem bezogenen
internen Kontrollsystems ist festzustellen, dass die eingerichteten Kontrollen fiir Art und Umfang der
Geschaftsvorfalle als angemessen zu bewerten sind.

Es bestanden und bestehen — mit Ausnahme der Abschlusspriferleistung — keine geschaftlichen,
personlichen oder sonstige Beziehungen zwischen dem Priifer, seinen Organen und seinen
Prifungsleitern einerseits und dem Unternehmen und seinen Organmitgliedern andererseits.
Mogliche Ausschluss- und/oder Befangenheitsgriinde lagen weder zu Beginn der Prifung vor noch
sind sie wahrend der Priifung oder danach aufgetreten.

Der Aufsichtsrat erhebte nach dem abschlieenden Ergebnis seiner eigenen Priifung des
Jahresabschlusses und des Konzernjahresabschlusses sowie des zusammengefassten Lageberichts
keine Einwande. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und
Konzernabschluss gebilligt, die damit gemaR § 172 AktG festgestellt sind.

Die Aufsichtsratsmitglieder danken allen Mitarbeitern sowie dem Vorstand der pferdewetten.de AG
far deren unermidlichen, Corona bedingt erschwerten Einsatz und ihre hervorragenden Leistungen
im zurickliegenden, aulRergewdhnlichen Geschéftsjahr.

Disseldorf, den 13. April 2021



Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Die pferdewetten.de AG (ehemals SPORTWETTEN.DE AG), ansassig in Dusseldorf,
hat sich zu einer festen GréBe im Markt fir Pferdewetten in Deutschland etabliert.
Ausgestattet mit Lizenzen in Deutschland und Malta umfasst das Angebot dabei ins-
besondere Online-Pferdewetten, die durch stationdre Pferde-Wettcenter flankiert
werden. Dariliber hinaus werden Dienstleistungen, Wett-Content und Riskmanage-
ment flr nationale und internationale Wettanbieter angeboten.

Das Flaggschiff der Holding, die Internet-Plattform www.pferdewetten.de mit mehr
als 49.000 registrierten Kunden, zahlt zu den Marktflihrern im Bereich der deutschen
Online-Pferdewette. Das Wettangebot erstreckt sich rund um die Uhr auf Pferderen-
nen in mehr als 36 Landern weltweit, wovon der (berwiegende Teil live im Internet
Ubertragen wird. Dartber hinaus operiert die Gesellschaft seit 2018 tber die Domain
www.sportwetten.de auch wieder im deutschen Sportwetten-Markt.

Das ,neue" Produkt, die Sportwette auf der Internet-Plattform www.sportwetten.de,
wird seit April 2020 wieder eigenstdndig durch den konzerneigenen Buchmacher be-
trieben, nachdem man sich von dem Partner Cashpoint Malta Ltd., Malta, getrennt
hat. Nur noch die Software wird von unserem neuen Partner, der Soft Construct Ltd.,
Malta, eingekauft. Die sportwetten.de GmbH organisiert weiterhin das Marketing und
den Kunden-Support.

Die pferdewetten.de AG berdt nicht nur ihre Tochtergesellschaften, sondern auch an-
dere in der Wettbranche tatige Firmen und Rennvereine. In ihrer Funktion als Ma-
nagementholding koordiniert die pferdewetten.de AG samtliche Business-Aktivitaten
der Tochterunternehmen, etwa der 2009 akquirierten Accendere GmbH (Dusseldorf).
Das Systemhaus ist als Berater in allen Fragen der Informations-Technologie unter
anderem auf den Vertrieb der von pferdewetten.de selbstentwickelten Zahlungs- und
Webcontent-Systeme fiir Online-Wetten spezialisiert.

Die pferdewetten.de AG ist seit Juli 2000 bérsennotiert. Die Aktien werden an der
Deutschen Bdrse gehandelt (ISIN DEOOOA2YN777).

Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG wird nach handelsrechtlichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen (HGB) aufgestellt. Der Konzernabschluss der
pferdewetten.de AG wird nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie diese in der EU anzuwenden sind, und erganzend nach den gemaB § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

1 Das Geschaftsjahr 2020

1.1 Geschéaftsverlauf Konzern

Auch im Geschaftsjahr 2020 haben sich die Geschafte innerhalb des pferdewetten.de
AG-Konzerns positiv entwickelt. Ein im Anschluss an den Corona-Lockdown hinsicht-
lich der Anzahl von Rennveranstaltungen relativ stabiles Umfeld im Ausland legte die
Basis flir ein erfolgreiches Jahr.

Trotz der zweimonatigen Corona-Pause wurde die seit 2012 verfolgte Wachs-
tumsstrategie in der Pferdewette auch in 2020 fortgesetzt. So wurde der operative
Bereich nachhaltig gestarkt und intensiv in KundengewinnungsmaBnahmen inves-
tiert.
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Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Aber auch der in letzter Zeit immer mehr in den Fokus geriickte Bereich der Dienst-
leistungen rund um das Pferdewettprodukt des Konzerns entwickelt sich positiv. So
konnten auch 2020 wieder deutliche Umsatzsteigerungen in diesem Bereich erzielt
werden.

Ende 2017 wurde das Geschdftsmodell der pferdewetten.de AG durch den Wieder-
einstieg in den Sportwettenmarkt unter der Domain www.sportwetten.de erweitert.

Die sportwetten.de GmbH mit ihrem neuen Buchmacher netX Betting Ltd. konnte ihre
Markenbekanntheit durch zahlreiche WerbemaBnahmen und Sponsoring-Aktivitaten
stdrken. So ist die Gesellschaft heute bei mehreren FuBballvereinen in der zweiten
und dritten Liga, zum Beispiel bei Eintracht Braunschweig oder dem KFC Uerdingen
vertreten. Aber auch in anderen Sportarten wie Eishockey (Partner der Kélner Haie
und der Eishockey-Nationalmannschaft), Handball oder Basketball ist heute das
sportwetten.de-Logo prasent. Dariber hinaus warb die Marke bei Spielen auf Sportl
oder Magenta Sport mit Banden oder Werbespots.

Die Umsatzerldse im Konzern beliefen sich 2020 nach Wettsteuern und Kundenboni
auf T€ 14.173 im Vergleich zu T€ 14.438 in 2019. Dies gelang trotz der fast zweimo-
natigen durch Corona bedingten fast weltweiten Zwangspause der meisten Sportver-
anstaltungen inklusive der Pferderennen.

Die Umsatzerlése aus Buchmacherwetten nach Wettsteuern und Kundenboni (,,Hold"™)
sanken deutlich von T€ 7.891 in 2019 auf T€ 6.442 in 2020. Die Reduzierung resul-
tiert ausschlieBlich aus der durch Corona bedingten Zwangspause, in der fast nur
Rennen in Schweden und den USA bewettet werden konnten. In diesen Landern wer-
den aber Uberwiegend die tendenziell margenschwachere Rennvereinswetten ange-
boten. Ein zweiter Punkt ist der Verzicht von eigenen Buchmacherwetten auf deut-
sche Rennen in den umsatzstarken Monaten des Jahres.

Erfreulicherweise konnten die Pferde-Buchmacherwetteinsatze trotzdem deutlich ge-
steigert werden. Diese sind von T€ 254.316 in 2019 auf T€ 291.205 angestiegen. Die
Boni haben sich auf T€ 10.552 in 2020 gegenilber T€ 7.381 in 2019 entsprechend
ebenfalls deutlich erhdéht. Durch die bereits beschriebenen Besonderheiten im Jahr
2020 ist die Vermittlung von Wetten in die Totalisatoren der Rennbahnen trotz der
Corona-Einschrankungen konstant geblieben. Die daraus resultierenden Vermitt-
lungsprovisionen haben sich von T€ 20.967 in 2019 leicht auf T€ 20.398 in 2020
vermindert. Nach Abzug der daflir gewahrten Boni verbleiben fiir 2020 T€ 7.715 an
Umsatzerlésen. In 2019 verblieben nach Abzug der Boni T€ 6.519. Die hohen Bo-
nusanteile in der Vermittlungsprovision liegen vor allem an dem gesteigerten Dienst-
leistungsgeschaft, das in groBen Teilen Uber die Vermittlung in die internationalen
Totalisatoren lauft.

Der avisierte Prozess der Kooperationen mit Partnern im In- und Ausland hat sich im
Jahr 2020 sehr gut entwickelt. Neben der schon seit Jahren gelebten Partnerschaft
mit einem international agierenden Unternehmen mit heutigem Sitz in Osterreich und
weiteren in 2018 und 2019 hinzugekommenen Partnern wurden in 2020 weitere Ko-
operationsvertrage geschlossen, die auch fir die Steigerung der Provisionserldse ver-
antwortlich sind.

Die Umsatzerlose aus der Sportwette, enthalten in den Umsatzerlésen aus Buchma-
chertatigkeiten, betragen in 2020 T€ 602. Im Vorjahr waren dies T€ 110. Der absolut
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gesehen recht geringe Betrag ist weiterhin dadurch begriindet, dass die Gesellschaft
vor allem in KundengewinnungsmaBnahmen investiert hat, um ihren Bekanntheits-
grad als Newcomer in dieser attraktiven Branche zu stdrken. Dieser planmaBige
Schritt wirkt sich zunachst negativ auf die Umsatze aus, da der Konzern — anders als
die meisten Wettbewerber - Bonifikationen, also ,geschenktes Geld" und die daraus
resultierenden Wetteinsatze von den Umsatzerlésen abzieht und nicht als Marketing-
aufwendungen ausweist. Die deutliche Umsatzsteigerung gibt jedoch den ersten Hin-
weis darauf, dass gezielter in das Produkt investiert werden konnte und die Kunden-
gewinnungsmaBnahmen Friichte tragen.

Die PLB Poker Lounge Baden GmbH i.L. ist die letzte in Liquidation befindlichen Kon-
zerngesellschaft, nachdem die netX Casino Ltd. i.L. auf Malta in 2020 liquidiert und
geldéscht wurde. Deren Geschaftstatigkeit wurde bereits in den Vorjahren eingestellt.

Das Konzerngesamtergebnis sank im Vergleich zum Vorjahr (2019: T€ 3.403) auf
TE€ 1.435. Den maBgeblichen Anteil daran hat ein Sondereffekt aus der Aktivierung
von latenten Steuern auf Verlustvortrage in 2019.

Das EBIT im pferdewetten.de Konzern konnte mit T€ 2.536 (Vorjahr: T€ 2.436 leicht
gesteigert werden und lag letztlich innerhalb der urspringlichen Prognose (T€ 1.000
bis T€ 3.000).

Im Segment Pferdewette sank das EBT im Wesentlichen durch die vorgenannten Aus-
falle von Rennveranstaltungen in der ersten Corona-Phase von T€ 5.845 in 2019 auf
T€ 4.613 in 2020.

Das Segment Sportwette wird weiterhin durch die geplanten Investitionen in das
Marketing und den Geschéaftsausbau beeinflusst, die zu einem negativen EBT in Héhe
von T€ -1.942 fuhrten. Hier konnte das EBT im Vergleich zum Vorjahr (minus
T€ 3.306) trotz des Lockdowns deutlich und sogar noch starker als geplant verbessert
werden.

Das Finanzergebnis ist aufgrund der ergebniswirksamen Erfassung von Anderungen
des Zeitwertes von Wertpapieren gestiegen. Hierbei handelt es sich um stichtagsbe-
zogene Bewertungen, die erhéhten Schwankungen unterliegen.

Der steuerliche Bereich hat sich, wie oben beschrieben, aufgrund des Sondereffekts
aus 2019 negativ entwickelt. Aufgrund der noch vorhandenen und neu hinzugekom-
menen Verlustvortrdge und der positiven Aussichten im Konzern konnten 2019 la-
tente Steuern in H6éhe von T€ 1.704 aktiviert werden. Die hinzugekommenen Ver-
lustvortrage resultieren dabei im Wesentlichen aus einem Einspruch, den die pferde-
wetten.de AG in friiheren Jahren vorgenommen hat, als einige Verlustvortrage durch
den damaligen Einstieg der Mybet (ehemals Jaxx) weggefallen sind. Diesem Ein-
spruch ist in 2019 erfreulicherweise stattgegeben worden. Vor allem darin liegt die
Begriindung flir das reduzierte Konzernergebnis in 2020.

1.2 Geschaftsverlauf pferdewetten.de AG

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2020 ein positives Ergebnis nach Steuern von
T€ 5.439 (Vorjahr: T€ 245) erzielt. Wesentlicher Bestandteil des Ergebnisses sind die
Ergebnisabflihrungsvertrage mit der pferdewetten-service.de GmbH (seit 2016) und
der sportwetten.de GmbH (seit 2019) flir das Geschaftsjahr 2020, welche das Ergeb-
nis der pferdewetten.de AG in Hohe von zusammen T€ 1.132 (Vorjahr:

084524029_2020 - pferdewetten.de AG - Konzern Anlage 1.1/3
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TE€ -454) beeinflusst haben. Zusatzlich haben die maltesischen Tochtergesellschaften
an die pferdewetten.de AG Gewinne in H6he von T€ 4.155 (Vorjahr: T€ 0) ausge-
schittet.

1.3 Markteinschatzung und Anderungen im rechtlichen Umfeld

Der internationale Pferderennsport zeigte sich in der Entwicklung und im Angebot in
2020 trotz der Corona-Pandemie insgesamt weitgehend stabil. Wahrend die skandi-
navischen Lander Uberhaupt nicht pausiert hatten, war der Pferdewettmarkt im Marz
und April im restlichen Europa zum Erliegen gekommen. Ein unverandert wichtiger
Markt ist Frankreich. Hier ist insbesondere flir deutsche Pferde bzw. deren Besitzer
aufgrund der raumlichen Nahe und der héheren Rennpreise Erldspotenzial gegeben.
Zudem werden Uber die franzdsische Wettgesellschaft Pari Mutuel Urbain GIE (PMU),
Paris, zusatzlich auch Rennen in Deutschland promotet, was wieder zu einer Stabili-
sierung des Wettangebotes hierzulande fiihrte. Die PMU hat in 2016 die Mehrheit an
der ,German Tote Service- und Beteiligungs GmbH" ibernommen, dem Vermarkter
des deutschen Pferderennsports. Damit wird auch flr die Zukunft ein stabiles deut-
sches Rennangebot erwartet.

Die zahlreichen Starts deutscher Pferde in Frankreich locken auch den Wettkunden
zum Angebot der franzdsischen Bahnen und férdern die Unabhangigkeit der Gesell-
schaft vom deutschen Rennsport. Die Markte in den USA, Asien und Australien sind
fur ein 24-Stunden-Wettangebot weiterhin von groBer Bedeutung. Das frihere Kern-
produkt, das Wetten auf deutsche Veranstaltungen, spielt nur noch eine Nebenrolle.
Hier sind die Veranstalter gefordert, dauerhaft ein ansprechendes Veranstaltungs-
portfolio bereitzustellen. Auch 2020 wurde wieder durch RennbahnschlieBungen
Uberschattet. Die zwangslaufig daraus resultierende geringere Anzahl von Rennen
fihren zu entsprechend geringeren Wettumsatzen. Zusatzlich stehen manche Renn-
vereine vor der Auflésung. Weitere Rennvereine kampfen um ihre Existenz. Verstarkt
wurde dies durch die Corona-MaBnahmen. Da keine Zuschauer auf die Rennbahnen
kommen durften, konnte ein GroBteil der Rennveranstaltungen in Deutschland nur
durchgefihrt werden, weil Buchmacher, insbesondere der pferdewetten.de Konzern,
auf Buchmacherwetten und teilweise auf Festkurswetten verzichtet haben. Zusatzlich
wurde in weiten Teilen 2020 auf die Ertrage aus der Provision verzichtet.

Die Vermittlung von Wetten in den Totalisator als Gegenleistung fiir die Bereitstellung
von Livelbertragungen und/oder Informationsdiensten wie Startzeiten, Formen oder
Ahnliches hat die Umsé&tze und Ergebnisse des pferdewetten.de Konzerns bereits in
der Vergangenheit beeinflusst. Die Mitte 2012 eingeflihrte Spieleinsatzsteuer auf
Buchmacherwetten und die damit verbundene Weitergabe an die deutschen Kunden
im AusmaB von 5% des jeweiligen Wetteinsatzes fiihrte auch in 2020 zu einer merk-
lichen Verlagerung hin zur margenschwdacheren Totalisatorwette. Hinzu kommt der
bereits beschriebene Verzicht auf Buchmacherwetten und auf Festkurswetten auf
deutsche Rennen.

Zusatzlich wurden die Provisionserlése durch die neuen Kooperationspartner erhoéht,
die hohe Wetten in die Pools der Rennvereine vermitteln. Dies fihrt zum einen zu
héheren Provisionen, gibt dem Konzern aber auch die Mdglichkeit, bessere Konditio-
nen fir die Vermittlung zu erzielen. Negativ beeinflusst haben auch hier der corona-
bedingte Ausfall von vielen Rennveranstaltungen und geringeren PoolgréBen, da viele
in- und auslandische Wettshops geschlossen waren und folglich nicht vermitteln
konnten.
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Insgesamt blieben die vermittelten Wettumsatze mit € 176 Mio. in etwa konstant im
Vergleich zum Jahr 2019 mit € 179 Mio.

Die Zugangsbeschrankungen in andere europaische Méarkte sind haufig unverandert
hoch. In Osterreich ist weiterhin die pferdewetten.at GmbH tatig.

In anderen Landern werden aktuell die Méglichkeiten eines Markteintritts weiterhin
gepriift, damit die pferdewetten.de AG bei sich bietender Gelegenheit den Wettbe-
werb im Ausland aufnehmen und die Kundenbasis verbreitern kann.

Das Wettgeschaft des Konzerns wird sich auch zuktinftig weiterhin an die Bedirfnisse
des Marktes anpassen. Besonders Wettangebote abseits der klassischen Wettformen
werden weiterhin forciert werden. Zusatzlich prift die Geschaftsleitung standig die
Erweiterung des Wettangebotes um Rennen aus unterschiedlichen Kontinenten. Sol-
che Angebote erhdhen die Attraktivitat der Plattform flir neue Kundenschichten, vor-
nehmlich aus dem Ausland. Ausgehend von diesen MaBnahmen wird der Konzern
seine derzeitige Position am Markt weiterhin behaupten.

Der Bereich der Sportwette ist weiterhin ein stark wachsender Markt. In den letzten
Jahren konnten die Wetteinsatze im deutschen Markt, der vorlaufig Zielmarkt der
sportwetten.de GmbH ist, von 7,6 Mrd. Euro in 2017 auf 9,3 Mrd. Euro in 2019 ge-
steigert werden. In 2020 ist der Markt corona-bedingt nicht gewachsen. Dies liegt
zum einen an den ausgefallenen Sportveranstaltungen, die aber kontinuierlich wieder
stattfinden. Gerade der wichtige Bereich der FuBballspiele hat nur eine Pause von
2 Monaten machen miissen. Zum anderen ist das Wachstum durch die geschlossenen
Wettshops gebremst, wovon der pferdewetten.de Konzern allerdings nicht betroffen
ist. Hier wird in den Folgejahren wieder mit deutlichen Wachstumsraten gerechnet.

Der gesetzliche Rahmen in Deutschland hat sich in 2020 gegenliber der Berichter-
stattung in den Vorjahren im Bereich der Sportwette deutlich verdandert. Nachdem
die EU-Kommission in Brissel den deutschen Gllcksspielstaatsvertrag aus 2007 im
September 2010 abgelehnt hatte, wurde dieser von 15 Bundeslandern lUberarbeitet
und trotz weiterhin bestehender Bedenken der EU-Kommission mit Wirkung zum
1. Juli 2012 novelliert.

Schleswig-Holstein war als einziges Bundesland dem Glicksspieldanderungsstaatsver-
trag zunachst nicht beigetreten und hatte ein eigenes, auf einem Lizenzmodell basie-
rendes Gllcksspielgesetz im September 2011 verabschiedet. Mit dem Regierungs-
wechsel ist Schleswig-Holstein ebenso dem neuen Glicksspieldanderungsstaatsver-
trag am 23. Januar 2013 als 16. Bundesland beigetreten.

Insbesondere die im Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag (GliUAndStV) geregelten Vo-
raussetzungen flr die Zulassung von Internetwetten lassen zunachst vermuten, dass
in Deutschland nunmehr Rechtssicherheit flir das Anbieten von Internetwetten be-
steht. So waren in der Vergangenheit Internetwetten und deren Vermittlung von
Buchmachern und Rennvereinen (Totalisatoren) rechtlich umstritten und durch die
deutschen Behdrden nur in Erwartung einer Neuregelung des Gliicksspielstaatsver-
trages geduldet worden. Allerdings bleibt festzuhalten, dass weiterhin europarechtli-
che Bedenken gegen den aktuellen Gliicksspielanderungsstaatsvertrag bestehen und
damit das Rechtschaos der vergangenen Jahre weiterhin besteht. Dies bestatigt sich
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in dem EuGH-Urteil in der Rechtssache Ince (C-336/14) vom 4. Februar 2017. Dem-
nach kénnen private Anbieter wegen illegaler Wettangebote (Anbieter von Sportwet-
ten) wohl nicht in Deutschland bestraft werden, solange keine Sportwettkonzessio-
nen in Deutschland vergeben werden. Erganzend ist hierzu zu erwahnen, dass im
Oktober 2016 der hessische Verwaltungsgerichtshof bereits die Verfassungswidrig-
keit der im Gllicksspielstaatsvertrag vorgesehenen und in der Praxis gescheiterten
Konzessionierungsverfahren fir Sportwetten (§ 10a GlUAndStV) fiir intransparent
und europarechtswidrig gestoppt hat. Abzuwarten bleibt, inwieweit diese Entschei-
dungen auch Auswirkungen auf unsere Geschdftstatigkeit, namlich das Anbieten und
Vermitteln von Pferdewetten im Internet, haben werden.

Die sportwetten.de GmbH hat bis April 2020 hier mit der Lizenz unseres Partners,
der Cashpoint Malta, gearbeitet. Dies ist ein Tochterunternehmen der deutschen Gau-
selmann-Gruppe. Die Cashpoint Malta besitzt eine europaische Lizenz, die auf Malta
ausgestellt wurde. Zusatzlich besitzt eine Konzerngesellschaft eine Lizenz in Schles-
wig-Holstein.

Im April 2020 hat sich der pferdewetten.de Konzern von dem Partner Cashpoint Malta
getrennt und ein eigenes Angebot mit einem externen Softwarepartner implemen-
tiert. Dies erfolgte unter einer europdischen Lizenz, die unsere Tochtergesellschaft,
die netX Betting Ltd. auf Malta bereits besessen hat. Zeitgleich wurde sich um eine
Lizenz in Deutschland beworben. Diese Lizenz nach deutschem Gliicksspielstaatsver-
trag wurde im November 2020 erteilt und berechtigt die netX Betting Ltd., als kon-
zessionierter Anbieter in Deutschland zu agieren und ihre Produkte zu bewerben. Die
Konzession ist aktuell bis zum 30. Juni 2021 befristet. Nach den aktuellen Ratifizie-
rungen der Bundeslander wird der neue Gllicksspielstaatsvertrag voraussichtlich am
1. Juli 2021 in Kraft treten. Dieser beinhaltet eine Verlangerung der Sportwetten-
Lizenz bis zum 31. Dezember 2022.

Wenn ein neuer Staatsvertrag in Kraft treten sollte, wird dieser auch das Anbieten
von Online-Automaten-Spielen und Online-Poker erlauben. Aktuell werden Automa-
tenprodukte unter strengen Auflagen aber von der Politik geduldet.

In der Pferdewette hat sich in 2020 nichts verdandert. Das Anbieten und das Vermit-
teln von Pferdewetten im Internet bedirfen gemaB § 27 Glicksspieldnderungsstaats-
vertrag einer Erlaubnis (Lizenz). Zustdndig fiir die Gewahrung einer Erlaubnis ist das
Land Hessen. Hier hat unser Buchmacher auf Malta bereits in 2012 einen Antrag auf
Lizenzerteilung gestellt. Seit Anfang 2014 wurde mit den Behdrden konstruktiv und
regelmaBig an den Lizenzbedingungen und allgemeinen Voraussetzungen gearbeitet.

Trotz der Hindernisse und Unklarheiten im GlUcksspielstaatsvertrag ist es der Toch-
tergesellschaft netX Betting Ltd. gelungen, eine glltige Lizenz von dem Regierungs-
prasidium in Darmstadt Ende 2017 erteilt zu bekommen, die in 2019 wieder bis zum
30. Juni 2021 verlangert wurde. Auch hier sieht der neue Glicksspielstaatsvertrag
eine Verlangerung der Lizenz bis mindestens 30. Juni 2022 vor.

Weiterhin flhlt sich der Konzern aber bei einigen Punkten des Gllicksspielstaatsver-
trages benachteiligt. Gerade im Hinblick auf Ungleichbehandlungen zwischen dem
stationaren und Online-Geschaft wird der Konzern noch weiter rechtliche MaBnahmen
ausloten. Dies gilt vor allem den Wetteinsatzbeschrankungen, die im stationaren Ge-
schaft nicht gelten und auch von den nicht lizensierten Anbietern nicht umgesetzt
werden miuissen.
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Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die Tochtergesellschaften sowie die Ent-
wicklungen im Wettmarkt und der Wettbewerber wirken analog auf die Muttergesell-
schaft, die pferdewetten.de AG.

1.4 Investitionen

Auf Ebene der AG und im Konzern sind 2020 keine wesentlichen klassischen Investi-
tionen angefallen.

Far die kurzfristige Zukunft ist vorgesehen, das weitere Investitionsvolumen des Kon-
zerns im technischen Bereich der Buchmacher-Software im Wesentlichen auf die Mo-
dernisierung mit kontinuierlicher Weiterentwicklung der Software sowohl im Bereich
von Wettkassen wie auch dem Online-Produkt zu beschranken.

Hinzu kommen weiterhin Investitionen in den Bereich Sportwette, die die Bekanntheit
des neuen Segments erhdéhen sollen.

1.5 Finanzmanagement

Das Finanzmanagement des Konzerns erfolgt zentral tiber das Mutterunternehmen,
der pferdewetten.de AG. Primadres Ziel unseres Finanzmanagements ist die Sicherung
der kurz- und mittelfristigen Liquiditat zur Unterstlitzung der operativen Geschafts-
tatigkeit und damit der Unternehmensfortfihrung. Der Konzern hat zum Bilanzstich-
tag mit Ausnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditkartenunternehmen (T€ 5)
keine Bankverbindlichkeiten. Auch die pferdewetten.de AG hat zum Bilanzstichtag
keine Bankverbindlichkeiten.

Das Volumen von Zahlungsstrémen aus dem operativen Betrieb kann, bedingt durch
saisonale Einflisse bei den im Wettbetrieb angebotenen Veranstaltungen, aufgrund
vertraglicher Verpflichtungen von den Auszahlungserfordernissen abweichen. Diesem
begegnet der Konzern mit einem Liquiditdtsmanagement, indem Einzahlungserwar-
tungen und Auszahlungserfordernisse sowie die verfligharen liquiden Mittel taglich
Uberwacht und mittelfristig im Rahmen eines Liquiditatsplans gesteuert werden.

Unter Berlcksichtigung der vorhandenen frei verfliigbaren Mittel zum Bilanzstichtag
sowie der geplanten Umsatze in 2021 und den Folgejahren weist der Liquiditatsplan
einen Zahlungsmittellberschuss aus, so dass ausreichend Liquiditat und Kapital vor-
handen sind, um die Unternehmensfortfiihrung der pferdewetten.de AG und des Kon-
zerns weiterhin zu gewdhrleisten. Unsere Finanzlage schatzen wir daher als gut ein.
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Darstellung der Vermdodgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

Vermoégenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um T€ 1.668 von T€ 15.830 in 2019 auf
TE€ 17.498 erhodht und betragt per 31. Dezember 2020 56% der Bilanzsumme (Vor-
jahr: 56%). Die Steigerung im Vergleich zum Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus
dem Konzerngesamtergebnis, das teilweise durch die Dividendenausschittung fur
das Vorjahr kompensiert wurde, und der Ausibung von Aktienoptionen. Da bis zum
Bilanzstichtag noch keine Mitteilung zur Anpassung der Globalurkunde an die Clear-
stream Banking AG erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der Aktien noch nicht
durchgefihrt worden und der Ausweis der geleisteten Einlagen erfolgt innerhalb eines
gesonderten Postens im Eigenkapital.

Das Konzernvermégen hat sich von T€ 28.067 in 2019 auf T€ 31.479 erhoht. Diese
Veranderung ergibt sich im Wesentlichen aus der Erhéhung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente sowie der sonstigen finanziellen und nicht finanziellen
Vermoégenswerte. Teilweise kompensierend wirkte sich insbesondere der Rickgang
der aktiven latenten Steuern aus.

Die Konzernschulden haben sich insbesondere durch die im Zusammenhang mit der
Geschaftsausweitung hdoheren Verbindlichkeiten aus Kundengeldern und Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen um T€ 1.744 auf T€ 13.981 erhdht.

Der Abschluss eines Gewinnabflihrungsvertrages mit der pferdewetten-service.de
GmbH und die damit verbundene Begriindung einer ertragsteuerlichen Organschaft
im Geschaftsjahr 2015 und mit der sportwetten.de GmbH im Geschéftsjahr 2019
ermoglichen uns, auf der Basis der Unternehmensplanung bei der pferdewetten.de
AG vorhandene steuerliche Verlustvortrage zu nutzen bzw. steuerlich optimiert zu
verwalten.

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln abzlglich Kreditkartenverbindlichkeiten betragt im
Konzern per 31. Dezember 2020 T€ 12.476 (2019: T€ 11.393), wovon der Konzern
T€ 2.950 (Vorjahr: T€ 3.561) investieren kann, wahrend T€ 9.492 flr die Verbind-
lichkeiten gegenliber Wettkunden vorgehalten werden und T€ 34 als Sicherheit flr
Bankavale dienen.

Ausgehend von der Kapitalflussrechnung sind dem Konzern im Geschaftsjahr aus der
operativen Geschaftstatigkeit finanzielle Mittel in Hohe von T€ 1.867 zugeflossen.
Gegeniber dem Vorjahr ist der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit insbe-
sondere aufgrund des geringeren Konzernergebnisses und der Entwicklung des wor-
king capitals um T€ 2.569 gesunken.

Dem Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit stand der Cashflow aus der In-
vestitionstdtigkeit in Hohe von T€ -257 (2019: T€ -418) gegenlber, der vorwiegend
aus Investitionen und VerauBerungen von Wertpapieren resultiert.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt T€ -527 (Vorjahr: T€ -938) und
ergibt sich im Wesentlichen aus den Dividendenzahlungen in H6he von T€ -865 sowie
der Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen in Héhe von T€ 447.
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Insgesamt flossen damit dem Konzern liquide Mittel von T€ 1.083 (Vorjahr: T€ 3.080)
im Geschaftsjahr zu.

Die immateriellen Vermdgenswerte und das Sachanlagevermdgen sind vollstandig
langfristig durch das Eigenkapital und die langfristigen sonstigen finanziellen Ver-
bindlichkeiten finanziert. Das Eigenkapital betragt 56% (Vorjahr: 56%) der Bilanz-
summe zum 31. Dezember 2020.

Ertragslage

Die Wetteinsdtze beim konzerneigenen Buchmacher stiegen auf € 291 Mio. (Vorjahr:
€ 254 Mio.) und die vermittelten Wettumsatze sanken auf € 176 Mio. (Vorjahr: € 179
Mio.). Hinzu kommen die Wetteinsatze in der Sportwette von € 12 Mio. (Vorjahr:
€ 10 Mio.).

Trotz der erhéhten Wetteinsatze (Buchmacher und Wettvermittlung) sanken die Um-
satzerlése um insgesamt ca. 2% auf T€ 14.173 im Vergleich zum Vorjahr (2019:
TE 14.438).

Bei der Umsatzentwicklung ist erneut zu erkennen, dass die Wetteinsatze in die To-
talisatoren der Rennvereine eine bedeutende Rolle eingenommen haben. Der Anteil
an der Gesamtleistung betragt allerdings weiterhin nur 37%. Dies ist auf die gestie-
genen Wetteinsdtze bei unserem Buchmacher zurlickzufiihren. Hinzu kommen die
Umsatze aus der Sportwette, die mit positiven T€ 803 aufgeflihrt werden. Die den-
noch aufgezeigte Konstanz bei den vermittelten Wettumsatzen trotz der Corona-Aus-
falle erklart sich vor allem mit der Tatsache, dass die Wettkunden bei Wetten in den
Totalisator nicht mit Wettsteuer, wie sie bei Buchmacherwetten in Héhe von 5% auf
den Wetteinsatz anfallen, belastet werden. Zusatzlich wurde in groBen Teilen der
Saison auf Buchmacherwetten und Festkurswetten auf deutschen Rennbahnen ver-
zichtet. Dieses Nachfrageverhalten bedeutet flir den Konzern zugleich eine geringere
Marge, da die Marge aus der Vermittlung von Wetten geringer ist, als die Marge aus
dem eigenen Wettgeschaft. Der Anteil der Wetteinsatze in die Totalisatoren der Renn-
vereine gemessen an der Gesamtleistung konnte somit flir den GroBteil der Kunden
aber stabilisiert werden.

Die Abnahme beim Materialaufwand um T€ 818 betrifft vor allem die Aufwendungen
aus bezogenen Leistungen. Diese steht vor allem im Zusammenhang mit erhéhten
Aufwendungen fir den Wetteinsatz im Rahmen des Risikomanagements und einer
deutlichen Reduzierung der Werbeleistungen aufgrund von ausgefallenen oder ver-
schobenen Sportveranstaltungen. Darunter fallen auch samtliche SponsoringmaB-
nahmen.

Der Personalaufwand erhdhte sich in 2020 um T€ 442 vor allem infolge von Mitarbei-
tereinstellungen im Verwaltungsbereich, in der Sportwette und allgemeinen Lohner-
héhungen.

Der Konzern hat im Jahresdurchschnitt Personalaufwendungen fir 60 (2019: 53) Mit-
arbeiter getragen. Die durchschnittlichen Personalkosten je Mitarbeiter betrugen
TE 62 (2019: TE 62).

Die Abschreibungen sind mit T€ 494 etwas unter dem Vorjahresniveau und liegen
weiterhin in einem eher geringeren Rahmen. Sie betreffen im Wesentlichen die im
Frihjahr 2016 begonnene Abschreibung der neuen Wettplattform , Challenger" sowie
ab dem Jahr 2019 die Abschreibung auf die nach IFRS 16 aktivierten Nutzungsrechte.
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Die sonstigen Aufwendungen sind von T€ 2.364 in 2019 um T€ 219 auf T€ 2.574 in
2020 gestiegen. Dies liegt auch hier an den gesteigerten Aktivitdten des Konzerns.
Dies betrifft erhéhte Aufwendungen im Bereich der Provisionen und Fremdleistungen
in der IT und im Bereich der Beratung fir die Sportwetten-Konzession sowie Aufwen-
dungen fur Lizenzen und Konzessionen und der Personalbeschaffung.

Fur das Jahr 2020 ergibt sich im Konzern ein EBITDA (Betriebsergebnis zzgl. Ab-
schreibungen) von T€ 3.030 (Vorjahr: T€ 3.032) und ein EBIT (EBITDA abzgl. Ab-
schreibungen) von T€ 2.536 (Vorjahr: T€ 2.436).

Das Finanzergebnis ist von T€ 104 in 2019 auf T€ 135 in 2020 gestiegen. Dies ist
insbesondere der positiven Entwicklung der Wertpapiere zum Stichtag 31. Dezember
2020 geschuldet.

Aufgrund des erfolgreichen operativen Geschafts in der Pferdewette und der Umset-
zung des Ergebnisabflihrungsvertrages mit der sportwetten.de GmbH war das Ergeb-
nis im Berichtsjahr durch laufende Ertragsteuern in Hohe von insgesamt T€ 491 be-
lastet. Zudem wurde das Ergebnis durch latente Steueraufwendungen in Hohe von
TE 720 belastet.

Unter Berlicksichtigung des Finanzergebnisses und der Steuerbelastung ist das Kon-
zernergebnis gegeniiber T€ 3.314 flr 2019 auf T€ 1.460 deutlich gesunken. Dies
entspricht einem unverwadsserten Ergebnis je Aktie von € 0,34 (2019: € 0,77) und
einem verwasserten Ergebnis von € 0,33 (Vorjahr € 0,76).

3 Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der pferdewet-
ten.de AG

3.1 Vermdgenslage

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft, der pferdewetten.de AG, betragt
per 31. Dezember 2020 T€ 16.879 (Vorjahr: TE€ 11.206). Der Anstieg gegeniiber dem
Vorjahr ist dabei insbesondere auf das Jahresergebnis abzliglich der gezahlten Divi-
dende fir das Vorjahr sowie die geleisteten Einlagen im Rahmen der Ausiibung von
Aktienoptionen zurtickzufthren.

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr (T€ 15.516) um T€ 4.162 auf
TE€ 19.678 erhoht. Die Zunahme resultiert auf der Aktivseite vor allem aus den For-
derungen gegen verbundene Unternehmen. Die Forderungen gegen die pferdewet-
ten-service.de GmbH enthalten zum Bilanzstichtag auch den Anspruch der pferdwet-
ten.de AG aus der Abfiihrung des handelsrechtlichen Ergebnisses 2020 des Tochter-
unternehmens gemaB Gewinnabfiihrungsvertrag.

Auf der Passivseite betrifft die Zunahme fast ausschlieBlich die Erhéhung des Eigen-
kapitals. Kompensierend wirkte sich die Verringerung der Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen aus. Die Verbindlichkeiten gegeniber der sportwet-
ten.de GmbH enthalten zum Bilanzstichtag auch die Verbindlichkeiten aus der Uber-
nahme des handelsrechtlichen Verlusts 2020 durch die pferdewetten.de AG gemaR
Gewinnabfiihrungsvertrag. Die Senkung ist insbesondere auf die geringere Uber-
nahme des Verlustes gegenliber dem Vorjahr zurickzufiihren.
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3.2 Finanzlage

Die pferdewetten.de AG verfiigt per 31. Dezember 2020 Uber liquide Mittel in H6he
von T€ 766 (Vorjahr: T€ 468). Diese sind frei verfligbar. Zusatzlich halt die pferde-
wetten.de AG kurzfristig verauBerbare Wertpapiere in Hohe von T€ 3.487 (Vorjahr:
TE€ 3.353). Die Forderungen und Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen kurzfristig
fallig und in der Berichtswdhrung zu begleichen bzw. zuriickzuzahlen. Es bestehen
keine Kreditlinien.

3.3 Ertragslage

Die Konzern-Muttergesellschaft finanziert sich Uber Beratungen und Dienstleistungen
fur die Tochtergesellschaften. In 2020 erzielte sie hieraus Umsatzerldése in Héhe von
T€ 2.032 (2018: T€ 2.031).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten vor allem Ertrage aus der VerauBerung
von Wertpapieren. Die Senkung der sonstigen betrieblichen Ertrage ist insbesondere
auf niedrigere Aufldsungen von Rickstellungen und Ertréagen aus dem Abgang von
Wertpapieren des Umlaufvermdgens zurtickzuftihren. 2019 wurden Rulckstellungen
aufgeldst, da ein BaFin-Verfahren kostenneutral eingestellt wurde.

Die Personalaufwendungen sind insbesondere aufgrund des Anstiegs der durch-
schnittlich beschaftigten Mitarbeiter in 2020 von T€ 795 auf T€ 984 gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind bei der pferdewetten.de AG mit
T€ 970 leicht gesunken. Wesentliche Ursache hierflir war die Reduzierung der Reise-
kosten. 2019 waren die Kosten erhdht, da eine zusatzliche auBerordentliche Haupt-
versammlung im Dezember 2019, deren Beschllisse zu einer steuerlichen Optimie-
rung gefihrt haben, stattgefunden hat.

Das Jahresergebnis nach Steuern ist bei der Konzern-Muttergesellschaft, der pferde-
wetten.de AG, in 2020 auf T€ 5.439 gestiegen (2019: T€ 245). Wesentliche Ursache
fur die positive Entwicklung ist die Ausschiittung der maltesischen Gesellschaften und
die geschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrage mit der sportwetten.de GmbH und
der pferdewetten-service.de GmbH. Im Detail betrifft das die Ergebnisibernahmen
in Hohe von saldiert T€ 1.132 und die Ausschiittungen der maltesischen Gesellschaf-
ten in H6he von T€ 4.155.

4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns hat sich im Jahr 2020 auch wegen des ausge-
wiesenen Konzernertrages weiterhin deutlich verbessert. Aufgrund der gestiegenen
Wetteinsatze konnte sich der Konzern flexibler aufstellen. Auch die Liquiditatslage
verbesserte sich infolge der positiven Geschaftsentwicklung erneut in 2020. Hierbei
ist zu bericksichtigen, dass der Konzern Uber weitere finanzielle Mittel in Form von
Investitionen in kurzfristig verauBerbare Wertpapiere verfigt.

Der Bestand an liquiden Mitteln abzlglich Kreditkartenverbindlichkeiten betragt im
Konzern per 31. Dezember 2020 T€ 12.476 (2019: T€ 11.393), wovon der Konzern
TE€ 2.950 (Vorjahr: T€ 3.561) investieren kann, wahrend T€ 9.492 flr die Verbind-
lichkeiten gegeniiber Wettkunden vorgehalten werden und T€ 34 als Sicherheit flr
Bankavale dienen.
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Die pferdewetten.de AG ist aufgrund des Konzernaufbaus als Muttergesellschaft von
der Geschaftsentwicklung ihrer Beteiligungsunternehmen abhédngig. Sie kann jedoch
ihren eigenen Anteil zum Erfolg der Gruppe beitragen, indem sie zum einen ihre
Strukturen und zum anderen die Kostenentwicklung permanent optimiert.

Es bestehen weder bei der pferdewetten.de AG noch deren Tochtergesellschaften
wesentliche langfristige Verbindlichkeiten gegeniber Dritten. Auch die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bewegen sich auf dem Ni-
veau Ublicher Zahlungsziele.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns betragt unverandert 56% (Vorjahr: 56%). Die
Eigenkapitalquote der Muttergesellschaft ist aufgrund der Ausschittung der maltesi-
schen Gesellschaften von 72% in 2019 auf 86% in 2020 gestiegen.

Insgesamt lasst sich die wirtschaftliche Lage des Konzerns und der Muttergesell-
schaft, insbesondere auch vor dem Hintergrund des positiven Trends der operativen
Geschaftsentwicklung im Jahresverlauf 2020 und der Erwartungen an die Folgejahre,
als solide bezeichnen.

5 Unternehmenssteuerung

Die Steuerung des pferdewetten.de AG-Konzerns erfolgt im Wesentlichen auf der Ba-
sis der finanziellen Leistungsindikatoren Umsatzerlése und EBIT.

Die Umsatzerlése resultieren aus dem Wettgeschdft, d.h. den Wettumsatzen aus
Pferdewetten nach Wettsteuern und Kundenbonus (sog. ,Hold"), aus den Wettprovi-
sionen flr die Vermittlung von Wetten und sonstigen Umsatzerlésen. Ein stetig an-
steigender Bereich sind die Umsatzerlose aus der Sportwette.

Das EBIT entspricht dem in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung dargestellten
Betriebsergebnis.

Im letzten Jahr konnte eine Umsatzprognose fiir das Jahr 2020 (Brutto Wett- und
Gamingertrage/Hold) aufgrund der Auswirkungen von Corona nicht detailliert abge-
geben werden. Dass der Konzern trotzdem auf dem Vorjahresniveau das Geschafts-
jahr abschlieBt, ist sehr zufriedenstellend. Auch die prognostizierte EBIT-Prognose
von € 0 bis 3 Mio. wurde am oberen Ende erreicht, welches eher der Vor-Corona-
Planung entspricht.

Die Steuerung der pferdewetten.de AG als Holdingfunktion orientiert sich am Jahres-
ergebnis als einzigem finanziellen Leistungsindikator.

Das fir das Geschaftsjahr 2020 prognostizierte operative Jahresergebnis der pferde-
wetten.de AG vor Ergebnisabflihrungen und Beteiligungsertragen von € 0 bis 1 Mio.
wurde mit T€ 152 erreicht. Hinzu kamen die Ergebnisabfliihrungen und Gewinnaus-
schiittungen der Tochtergesellschaften.

Das gesamte Ergebnis aus Ergebnisabfihrungsvertragen betragt T€ 1.132 und die
sonstigen Ausschiittungen T€ 4.155.
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6 Bericht iiber das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts sowie des Jahresabschlusses der pferdewetten.de AG ist der Vorstand der pfer-
dewetten.de AG verantwortlich. Der Konzernabschluss wird unter Beachtung der In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
erstellt. Der Einzelabschluss wird unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaBer
Buchfihrung des HGB und den handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
vorschriften flir groBe Kapitalgesellschaften sowie den erganzenden Vorschriften des
Aktienrechts erstellt.

Die bestehenden internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme sollen die Ord-
nungsmaBigkeit und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses und des Jahres-
abschlusses sowie des zusammengefassten Lageberichts mit den gesetzlichen Vor-
schriften gewahrleisten. Um diese Vorgaben einzuhalten, werden kontinuierlich MaB-
nahmen zur gezielten Weiterbildung der Mitarbeiter im Bereich Finanzen durchge-
fuhrt. Die Einhaltung der Richtlinien und die Funktionsfahigkeit der Kontrollsysteme
werden regelmaBig geprift. Die Einhaltung konzernweit einheitlicher Buchungssys-
tematiken in der Finanzbuchhaltung wird permanent von der kaufmannischen Leitung
Uberwacht. RegelmdBige Abstimmungen der Zahlungsstrome mit den Belegen der
Finanzbuchhaltung sowie standige Kommunikation zwischen den in diese Prozesse
eingebundenen Personen gewahrleisten die Missbrauchspravention. Die Finanzbuch-
haltung wird von externen Steuerberatungsbtiros betreut bzw. unterstitzt und un-
terliegt somit einer zusatzlichen externen Kontrollinstanz. Die Erstellung der Jahres-
und Zwischenabschliisse erfolgt ebenfalls mit Unterstliitzung von externen Steuerbe-
ratungsbiros, wodurch auch in diesem Bereich die Einhaltung der aktuellen rechtli-
chen Vorgaben gewdhrleistet ist.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uberwachung, Analyse sowie Dokumen-
tation von Unternehmensrisiken setzt der Vorstand der pferdewetten.de AG verschie-
dene Systeme und Verfahren ein. Uber spezielle Tools kénnen tagesaktuell Auswer-
tungen Uber die wichtigsten Kennzahlen im Konzern vorgenommen werden, so dass
sich der Vorstand sowohl regelmaBig als auch stichprobenartig ein Bild machen kann.
Die Monatsberichte der Konzerngesellschaften und des Konzerns bilden die Ge-
schaftsentwicklung periodisch ab und werden regelmaBig einer intensiven Analyse
seitens des Vorstands unterzogen.

Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhangigen PrifungsmaBnahmen in das interne
Uberwachungssystem eingebunden.
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7 Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de AG und des Konzerns ist ent-
sprechend dem Aktienrecht darauf ausgerichtet, dass der Vorstand mdgliche Risiken
frihzeitig erkennen und GegenmaBnahmen rechtzeitig einleiten kann. Es umfasst die
Beurteilung der Wirksamkeit der internen Aufbau- und Ablauforganisation, ein-
schlieBlich der Prozesse und der IT-Unterstiitzung des Unternehmens. Neben der
Identifizierung und Quantifizierung der operativen Risiken zielt der Vorgang auf die
Definition und Implementierung wirkungsvoller Management-Informationssysteme,
einschlieBlich Frihwarnsystemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis des internen Risikoberichtes wird tiber die Entwicklung bestehender Risiken
oder deren Hinzukommen oder Wegfall berichtet und erfolgt zugleich deren Uberwa-
chung. In diesem Zusammenhang werden entsprechende MaBnahmen eingeflihrt,
um die wesentlichen Risiken des Konzerns innerhalb dessen eigenen Einflussbereichs
zu minimieren. Je Risiko erfolgt eine Beschreibung sowie Bewertung des Risikos hin-
sichtlich Auswirkung und Eintrittswahrscheinlichkeit.

Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Eintrittswahrscheinlichkeit Beschreibung
1% bis 5% Sehr gering
6% bis 25% Gering

26% bis 50% Mittel

51% bis 100% Hoch

Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Erwartete Auswirkung in T€ Grad der Auswirkung
T€ 0 bis T€ 25 Niedrig

>T€ 25 bis TE€ 75 Moderat

>T€ 75 bis T€ 125 Wesentlich

>T€ 125 bis TE€ 750 Gravierend

Aus der Kombination der erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit und der erwarteten
Auswirkung des Risikos erfolgt die Klassifizierung des Risikos in hoch, mittel und ge-

ring.
Auswirkung
Gravierend Mittel Mittel Hoch Hoch
Wesentlich Mittel Mittel Mittel Hoch
Moderat Gering Mittel Mittel Mittel
Niedrig Gering Gering Mittel Mittel
Eintrittswahrscheinlichkeit | Sehr gering Gering Mittel Hoch
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7.1 Wesentliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grundsatzlich einer Reihe von Risiken ausge-
setzt, deren Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden die Geschafts-
tatigkeit des Konzerns erheblich beeintrachtigen und unter Umstanden erhebliche bis
existenzgefahrdende nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage haben kénnen.

Dabei geht das Management des Konzerns gemaB der Risikopolitik grundsatzlich nur
solche Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung unvermeidbar, jedoch kontrol-
lierbar sind. Das dazu erforderliche Risikomanagement ist in den Kerngeschaftspro-
zess und in die eingesetzten Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkungen und der Eintrittswahrscheinlich-
keit werden nachfolgend nur die als wesentlich erachteten Risiken beschrieben, die
das Geschaft sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage maBgeblich beeinflus-
sen kdnnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunternehmen mittelbar den Wirkungen von Ri-
siken unterworfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften ausgesetzt sind. Die
nachstehend beschriebenen Risiken gelten somit, wenn nicht explizit angefihrt, in
ihrer mittelbaren Wirkung auch fir die pferdewetten.de AG.

7.1.1  Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken aus Glicksspieldnderungsstaatsvertrag, Gewahrung von Lizenzen

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf Pferderennen an bzw. vermittelt
den Abschluss von Wetten. AuBerdem werden seit Ende des Jahres 2017 Wetten auf
Sportwetten angeboten. Im Bereich der Sportwette tragt der Konzern seit April 2020
auch ein direktes Risiko, da seit diesem Zeitpunkt er nicht mehr als Vermittler, son-
dern als Buchmacher im Markt auftritt.

Das einzige Risiko ist hier eine Untersagung des Wettangebotes, was aktuell als sehr
unwahrscheinlich einzustufen ist, da die Tochtergesellschaft netX Betting Ltd. als ei-
ner der ersten im deutschen Markt auch flir die Sportwette 2020 in Deutschland eine
Lizenz erhalten hat. Weiterhin hatte eine Untersagung keine negativen finanziellen
Einflisse, da die Gesellschaft sportwetten.de GmbH aktuell ein negatives Ergebnis
ausweist und auch in naher Zukunft aufgrund von Investitionen keinen wesentlichen
Beitrag zum Konzernergebnis leisten wird.

Der Rechtsrahmen fiir das Anbieten und Vermitteln von Pferdewetten in Deutschland
ist seit dem Inkrafttreten des neuen Gliicksspielanderungsstaatsvertrages im Juli
2012 in vielen Punkten noch ungeklart. Fir das Veranstalten von Pferdewetten fir
deutsche Kunden im Internet ist nach § 27 Glicksspielanderungsstaatsvertrag eine
Genehmigung (Lizenz) erforderlich. Zustandig flir die Gewahrung einer Lizenz ist das
Land Hessen. Hier hat unser Buchmacher auf Malta bereits in 2012 einen Antrag auf
Lizenzerteilung gestellt. Seit Anfang 2014 wird mit den Behérden konstruktiv und
regelmaBig an den Lizenzbedingungen und allgemeinen Voraussetzungen gearbeitet.
Mit Schreiben vom 22. Juni 2015 wurde der Gesellschaft eine Grunderlaubnis zur
Veranstaltung und Vermittlung von Pferdewetten im Inland durch die zustandige Be-
hoérde bis 30. Juni 2019 erteilt, die 2019 bis 30. Juni 2021 verlangert wurde. Sie
enthalt Auflagen betreffend die Vermittlung von Pferdewetten an bestimmte Veran-
stalter im Inland und Ausland, aber noch keine Bedingungen, wie z.B. die Hohe der
zuldssigen monatlichen Wetteinsatze fir deutsche Kunden. Die Grunderlaubnis ist
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Voraussetzung flr die Erteilung einer Interneterlaubnis (Lizenz), die Ende 2018 erteilt
wurde. Der Konzern hat sich mit der Behdrde bei einigen Auflagen verglichen, sodass
die jetzigen Regelungen akzeptabel sind. Diese Lizenz und deren Ausnahmeregelun-
gen enden jedoch Mitte 2021. Aufgrund der Ratifizierungen durch 13 von 16 Bundes-
landern geht der Konzern aktuell von einem neuen Gllcksspielstaatsvertrag ab 1. Juli
2021 aus. Die ausgegebenen Lizenzen werden bei finaler Verabschiedung des neuen
Vertrags automatisch bis zum 30. Juni 2022 (Pferdewettlizenz) bzw. 31. Dezember
2022 (Sportwettlizenz) verléangert, nur die Auflagen und Beschrankungen werden
modifiziert. So wird die wesentliche Hirde der Wetteinsatzbeschrankung von
1.000 EUR auf ein anbieteribergreifendes Einzahlungs- und Verlustlimit von 1.000
EUR pro Monat und Kunde angepasst. Gleichzeitig werden die Verlustlimits aber an-
bieterlibergreifend pro Kunden giiltig sein. Eine Einschatzung der Auswirkungen auf
die kinftige Entwicklung des Konzerns und der Muttergesellschaft ist fiir den Konzern
aktuell noch nicht abschlieBend mdéglich. Es existiert insbesondere noch keine Infor-
mation, ob und wie viele Kunden auch noch andere Gllcksspielprodukte bewetten
und bei wie vielen Gliicksspielanbietern diese Kunden weitere Konten haben durfen.
Gleiches gilt fir den Zeitpunkt, ab welchem Datum diese anbieteriibergreifenden Li-
mits tatsachlich von der Behérde vorgegeben werden. Zusatzlich soll nach aktuellem
Stand das lukrative Casino-Produkt starten. Negative Folgen aufgrund von weiteren
Einschrankungen der mdglichen Wetteinsatze oder Verluste aus Wetten werden aber
voraussichtlich auch erfolgen, kénnen aktuell jedoch noch nicht quantifiziert werden.
Es spricht zum heutigen Zeitpunkt nichts dagegen, dass auch die aktuellen Ausnah-
meregelungen von der Wetteinsatzbeschrankung bei einer erneuten Lizenz bestehen
bleiben. Mdglichkeiten zur Erteilung von Ausnahmeregelungen sind auch im neuen
GlUcksspielstaatsvertrag vorgesehen, kdnnen aktuell aber nicht gesichert dargestellt
werden.

Eine Beschrankung des monatlichen Verlustes sowie der monatlichen Einzahlung flr
Sport- und Pferdewetten je deutschen Kunden auf T€ 1 sowie ein gleichzeitiger Weg-
fall der aktuell gewahrten Ausnahmeregelungen flir einen monatlichen Wetteinsatz
je deutschen Pferdewett-Kunden von T€ 100 bei vorheriger Selbstauskunft des Kun-
den wirde die Entwicklung des Konzerns mit der heutigen Ausrichtung erheblich be-
eintrachtigen, da sich der Umsatz mit Kunden, die sich Uber die Landerkennzeichen
Deutschland auf der Wettplattform registrieren, deutlich vermindern wiirde. Ebenso
wirde eine Entziehung der Lizenz oder eine Ablehnung des Antrags flir eine Verlan-
gerung der Lizenz eine erhebliche Beeintrachtigung der kiinftigen Entwicklung dar-
stellen. Entsprechend wiirde ein erheblicher Teil der Umsatzerlése und Ertrage des
Konzerns wegfallen, was auch die Méglichkeit von Investitionen in den weiteren Aus-
bau des Sportwetten-Geschafts beeintrachtigen wirde. Da nach unserer aktuellen
Einschatzung nichts gegen eine Weiterflihrung der bisherigen Auflagen und eine Ver-
ldngerung der Lizenzen spricht, hat der Konzern das Risiko einer Wetteinsatzbe-
schrankung nicht in die Unternehmensplanung einkalkuliert.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko einer Nichtverlan-
gerung der deutschen Lizenz, einer Verscharfung der Auflagen bzw. eines Entfalls der
Ausnahmereglung wieder als mittel (Vorjahr: gering) klassifiziert.

Werberichtlinie

Zusatzlich wurde im Rahmen der Umsetzung des neuen Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrags eine Werberichtlinie durch die Bundeslander erlassen, die ab Februar 2013
in Kraft getreten ist. Nach diesen neuen Vorschriften ist es dem Konzern durch Ver-
bote von Newslettern oder Online-Werbung erschwert, Neukunden zu gewinnen.
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Erste Klagen gegen diese Werberichtlinien sind in der Vergangenheit bereits zu Guns-
ten der Klager entschieden worden. Hinzu kommt, dass auf der Basis unserer Re-
cherchen der bayerische Verfassungsgerichtshof es den dortigen Landesbehérden im
September 2017 bereits aus verfassungsrechtlichen Grinden untersagt hat, die Wer-
berichtlinie weiter anzuwenden. Inwieweit diese Entscheidung im Bundesland Bayern
auch auf andere Lander abfarbt, kann nicht beurteilt werden, soll aber verdeutlichen,
wie unsicher und unterschiedlich die Rechtsauffassung in den einzelnen Landern ist.

Die Gesellschaft hat im Pferdewettbereich bereits eine Werbeerlaubnis bekommen
und wird in 2021 einen Antrag auf eine Werbeerlaubnis im Sportwettbereich stellen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als
gering klassifiziert.

Verbot der Vermittlung an auslandische Rennvereine

In 2018 wurde der netX Betting Ltd. eine Lizenz nach dem neuen Gliicksspielande-
rungsstaatsvertrag erteilt. Demnach ist dieses Risiko seit 2018, wie erwartet, hinfal-
lig.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der pferdewetten.de AG ist durch Investiti-

onen und Standorte im Ausland vermindert, da dort das rechtliche Umfeld fur Glicks-
spielunternehmen deutlich besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die vorhandenen Lizenzen in Deutschland, die Lizenz der Malta Gaming Authority
(MGA), Lizenz des Buchmachers in Malta und die Buchmacherlizenz fir das Wettbiiro
Miinchen, mit denen die Pferdewetten angeboten werden kdénnen, sind zudem teil-
weise befristet. Es besteht grundsatzlich ein Risiko, dass diese Lizenzen nicht verlan-
gert werden. Die Lizenz des Buchmachers in Malta ist 2018 erneuert worden und bis
zum 30. Marz 2026 glltig.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als
mittel klassifiziert.

7.1.2  Aktienrecht

Die pferdewetten.de AG hat gemdB Anhdrungsschreiben der Bundesanstalt flir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) versaumt, die positiven Halbjahreszahlen des
Konzerns fur 2012 per ad-hoc-Meldung vorab zu veréffentlichen. Dieses stellt einen
VerstoB gegen den Emittenten-Leitfaden dar, da die Ergebnisse deutlich besser als in
den Vorjahren waren und somit alle Marktteilnehmer vorzeitig von der positiven Ent-
wicklung hatten unterrichtet werden miussen.

Im Juli 2013 hat die BaFin ein zweites Verfahren wegen des Verdachts der verspate-
ten ad-hoc-Mitteilung Uber den Kauf der ,equi8"-Plattform eingeleitet. Nach der An-
hérung des Konzerns wurde die Angelegenheit Anfang September 2013 an das flr
die Verfolgung von OrdnungsmaBigkeiten zustdndige Referat weitergegeben. Auch
hier ist die pferdewetten.de AG der Meinung, dass sie den Pflichten ausreichend nach-
gekommen ist.

Beide Verfahren wurden 2018 beendet und insgesamt mit einer GeldbuBe im niedri-
gen 5stelligen Bereich abgegolten.

Am 2. Marz 2018 hat jedoch die BaFin erneut ein Anhérungsschreiben beziiglich einer
eventuellen verspateten ad-hoc-Mitteilung zum Einstieg in den Sportwettenmarkt
versendet. Dieses Verfahren wurde 2019 ohne BuBgeld eingestelit.
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Da aktuell alle Verfahren beendet sind, jederzeit allerdings neue Verfahren entstehen
kénnen, wenn das Management des Konzerns anderer Meinung ist als die Bérsenauf-
sicht, wird das Risiko weiterhin als mittel klassifiziert.

7.1.3 Wettbewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland weiterhin in einer schwierigen Lage.
Rennbahn-SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Situation der Rennvereine
und Dachverbande kénnen zu einer weiteren Verringerung des Rennangebotes fiih-
ren. Dadurch kénnen weniger in Deutschland stattfindende Wetten von den Konzern-
gesellschaften angeboten werden, was sich negativ auf die Umsatze im Pferdewett-
bereich der Gesellschaft auswirken kann.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet war in 2020 unverandert. Die Gesell-
schaft geht aber davon aus, dass immer wieder neue Wettbewerber in den Markt
eintreten kénnen, da keine technischen Zugangsbarrieren flir diesen Markt bestehen.
Denkbar ist insbesondere der Markteintritt ressourcen- und markenstarker Unterneh-
men, die bereits auBerhalb Deutschlands Internet-Wetten veranstalten oder auch auf
anderen Gebieten des e-commerce tatig sind. Dies kdnnte es ihnen ermdglichen,
mehr Mittel als die Gesellschaft in die Entwicklung und Férderung ihrer Dienstleistun-
gen zu investieren. In diesem Zusammenhang ist der groBBte Wettbewerber, der Be-
treiber der Domain racebets.com, von einem groBen schwedischen Sportwettanbieter
in 2018 lbernommen worden. Aktuell hat dies keine negativen Auswirkungen auf
den Konzern und es wird auch weiterhin davon ausgegangen, dass sich dieses in
naher Zukunft nicht andern wird.

Die Wettbewerber kénnten auBerdem mehr Mittel in die Entwicklung neuer Dienste
investieren, weiterreichende Marketingkampagnen durchfliihren, eine aggressivere
Preispolitik einfihren und den Nutzern, den vorhandenen und potenziellen Mitarbei-
tern, Werbekunden und sonstigen Partnern attraktivere Angebote unterbreiten. Die
Konkurrenten der Gesellschaft kénnten Produkte entwickeln, die den von der Gesell-
schaft angebotenen dhnlich oder ihnen Uberlegen sind oder aus sonstigen Griinden
eine groBere Marktakzeptanz erreichen als die Angebote von der Gesellschaft.

Des Weiteren kénnen die Margen aufgrund zunehmenden Wettbewerbes unter Druck
kommen.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermindert durch den Ausbau des Angebots
von internationalen Rennveranstaltungen und den verstarkten Eintritt in den inter-
nationalen Markt, teilweise auch durch Kooperationen mit dort fihrenden Anbietern,
die Uber die auslandischen Tochtergesellschaften fir auslandische Kunden angeboten
werden.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als
mittel klassifiziert.

7.1.4 Steuerliche Risiken

Steuerliche AuBenprifungen haben bisher bei der pferdewetten.de AG und der pfer-
dewetten-service.de GmbH vollumfanglich stattgefunden. Hieraus ergaben sich keine
wesentlichen Beanstandungen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft und/oder ihre Tochtergesellschaften von nennenswerten Nachzah-
lungsverpflichtungen in Zukunft betroffen sein kénnten.
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Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch mittelbare oder unmittelbare Anteils-
erwerbe am Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwendung des § 8c KStG und
damit zum Wegfall von aktivierten und nicht aktivierten steuerlichen Verlustvortra-
gen kommen. Sollten aus derartigen schadlichen Anteilserwerben steuerliche Ver-
lustvortrédge nicht mehr nutzbar sein, so kénnte dies wegen der zum Bilanzstichtag
im Konzern noch vorhandenen und teilweise aktivierten latenten Steuern auf Verlust-
vortrage negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben bzw. auf Ebene des Mutterunternehmens zu steuerlichen Mehrbe-
lastungen fihren.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko daher wie im Vor-
jahr als mittel klassifiziert.

7.1.5 IT-Risiken

Fir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist die Gesellschaft auf das Funktionieren
der dabei verwendeten, automatisch ablaufenden technischen Systeme und Struktu-
ren angewiesen. Die Gesellschaft ist deshalb in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit und
die Durchfiihrung ihrer Expansionsplane gerade auch in technologischer Hinsicht in
hohem MaBe von Partnerschaften mit Dritten abhangig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme ist deshalb fiir die gesamte Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft, aber auch fir ihre Attraktivitat flr die Kunden, von entscheidender
Bedeutung. Allerdings kénnen Fehler in der Funktionsweise dieser Systeme jederzeit
auftreten, so dass die damit verbundenen Beeintrachtigungen die Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft, aber auch ihren Ruf bei den Kunden, negativ beeinflussen kénnen.

Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbringung und die Bereitstellung von Inter-
netanbindungen auf Dritte angewiesen. Sie muss sich darauf verlassen, dass diese
konzernfremden Serviceanbieter (,,Provider") ihre Ausriistung vor menschlichem Ver-
sagen, Feuer, Hochwasser, Stromausfall, Telekommunikationsausfall, Sabotage,
Vandalismus, Eindringen Unbefugter in das System und vor &hnlichen Ereignissen,
so z. B. auch Denial-of-Service-Angriffen, geschiitzt haben. Die Leistung der Server
sowie von Hardware und von Software der Netzwerk-Infrastruktur der Gesellschaft
ist ausschlaggebend fiir die ordnungsgemaBe Abwicklung der Geschafte und den Ruf
der Gesellschaft sowie ihre Fahigkeit, Nutzer — und damit auch Kunden und Koope-
rationspartner — zu gewinnen. Ein unerwarteter und/oder betrachtlicher Anstieg der
Nutzung der Web-Site der Gesellschaft konnte die Kapazitat ihres Systems stark be-
anspruchen, was unter Umstdnden zu einer langeren Reaktionszeit oder zu System-
ausfallen fihren kdnnte. Verlangsamungen oder Systemausfalle wirken sich negativ
auf die Geschwindigkeit und Reaktionsfahigkeit der Web-Site der Gesellschaft aus.
Sie wilrden die Funktionalitat ihrer Wettangebote und die daraus resultierenden Er-
fahrungen der Nutzer beeintrachtigen, damit die Umsatze der Gesellschaft reduzieren
und ihre Attraktivitat als Kooperationspartner mindern.

Risiko von Mangeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehenden Hardware-Systeme wird vorran-
gig durch eine Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG betrieben. Bestandteil der
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Betreuungsleistungen ist auBerdem die Pflege der Datenbanken und der Internetsei-
ten sowie die Versorgung der Internetseiten mit aktuellen Informationen zu Sporter-
eignissen und Sportergebnissen. Der Konzern reduziert das Risiko, indem interne wie
auch externe (durch Vereinbarung mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen)
Back-up-Systeme schnell einsetzbar sind. Durch den kontinuierlichen Aufbau einer
eigenen IT-Abteilung seit 2017 soll der Abhangigkeit von Dritten bzw. durch eigene
Uberwachungshandlungen Risiken im IT-Betrieb entgegengewirkt werden.

Risiken aus der Nutzung des Internet:

Aufgrund der Nutzung des Internets als Hauptvertriebskanal flir die Angebote der
Gesellschaft und von deren Tochtergesellschaften ist nicht ausgeschlossen, dass die
Gesellschaft bei dessen weiterer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich techni-
sche Beschrankungen negativ auf den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert die IT-Risiken, indem interne wie auch externe (durch Verein-
barung mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme schnell ein-
setzbar sind. Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir die IT-Risiken
wie im Vorjahr als gering klassifiziert.

7.1.6 Risiko von Mangeln wesentlicher Software

Fir die Abwicklung der Wettvorgange nutzen die Gesellschaft und ihre Tochtergesell-
schaften bestimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Software. Der Bestand, zu-
mindest die ungestérte Fortentwicklung der Gesellschaft, hangt davon ab, dass die
Software im Wesentlichen fehlerfrei funktioniert. Sich etwa zeigende erhebliche De-
fekte der Software kdnnen dazu fiihren, dass die Funktionalitat der Internetseiten
der Gesellschaft beeintrachtigt oder gar aufgehoben wird oder die Wettvorgange
nicht mehr abgewickelt werden kénnen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als
mittel klassifiziert.

7.1.7 Operative Risiken

Es besteht ein Risiko, dass aufgrund unausgewogener Gewinnentwicklungen bei den
Buchmacherwetten Kunden signifikante Gewinne erzielen und daraus resultierend
Deckungsbeitrage nicht in ausreichender Hohe erzielt werden kénnen. Diesem be-
gegnet der Konzern mit entsprechenden Limitierungen in den Allgemeinen Geschafts-
bedingungen sowie einem Risikomanagement, bei dem die Relation der Wetteinsatze
und potenziellen Gewinnauszahlungen berwacht und gesteuert wird. Weiter besteht
die Mdglichkeit, dass fur den Konzern wichtige Kunden aufhéren, auf der Internet-
seite ihre Wetten zu platzieren. So werden beispielsweise mit einem Kunden mehr
als 10% des Umsatzes erzielt.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als
mittel klassifiziert.
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7.1.8 Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft ist als Wachstumsunternehmen in einem risikobehafteten Marktum-
feld einzuordnen, womit insbesondere die Aufnahme von Fremdmitteln erschwert
werden kénnte, oder der Konzern womadglich in der Zukunft nicht ausreichende Fi-
nanzierungsquellen in erforderlicher Hohe erschlieBen kann.

Das Volumen von Zahlungsstrémen aus dem operativen Betrieb kann, bedingt durch
saisonale Einfllisse bei den im Wettbetrieb angebotenen Veranstaltungen, aufgrund
vertraglicher Verpflichtungen von den Auszahlungserfordernissen abweichen. Diesem
begegnet der Konzern mit einem Liquiditatsmanagement, indem Einzahlungserwar-
tungen und Auszahlungserfordernisse sowie die verfiigbaren liquiden Mittel perma-
nent Uberwacht und gesteuert werden.

Unter Bericksichtigung der vorhandenen freien Mittel zum Bilanzstichtag sowie den
geplanten Umsdtzen in 2021 und den Folgejahren weist der Liquiditatsplan einen
Zahlungsmittelliberschuss aus, so dass ausreichend Liquiditat und Kapital vorhanden
sind, um die Unternehmensfortfihrung der pferdewetten.de AG und des Konzerns
weiterhin zu gewdhrleisten. Voraussetzung hierfir ist jedoch, dass die geplante Um-
satz- und Ertragserwartung sowie die erwarteten Zahlungsmittelzufliisse aus der lau-
fenden Geschaftstatigkeit nicht deutlich unterschritten werden.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko daher wie im Vor-
jahr als gering klassifiziert.

7.1.9 Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 1b HGB

Die Risiken aus Wechselkursveranderungen werden als geringfligig eingestuft. Im
operativen Bereich werden Transaktionen fast ausschlieBlich in Euro abgerechnet und
Fremdwahrungstransaktionen innerhalb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die
- auch aufgrund des Volumens dieser Transaktionen - lediglich ein geringfligiges
Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfligig eingestuft, weil Darlehensgewahrungen
entweder mit festen Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund
ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken von untergeordneter Bedeutung aus Verande-
rungen des Zinssatzes erfahren kénnen. Der Konzern hat keine zinstragenden Ver-
bindlichkeiten gegeniber Dritten.

Risiken bezliglich des Zahlungsausfalls von wesentlichen Forderungen werden fort-
laufend Uberwacht und gesteuert. Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermo-
genswerte beinhalten neben den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Wesentlichen Forderungen gegen Kreditkartenunternehmen und Online-Zahlungs-
dienstleister, die aus der Abwicklung des Zahlungsverkehrs im Rahmen des Wettge-
schaftes resultieren, sowie gegentiber Mitarbeitern. Diese sind wie auch die sonstigen
nicht finanziellen Vermoégenswerte in der Regel kurzfristig zwischen 30 und 90 Tagen
oder innerhalb eines Jahres féllig. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind nach 30 Tagen féllig. Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die alter
als ein Jahr sind, erfolgt grundsatzlich eine Wertberichtigung. Der wesentliche Teil
der langfristigen Forderungen besteht aus Darlehen an den Vorstand und einen Mit-
arbeiter des Konzerns, die zusatzlich weitreichend besichert sind.
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Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit vorhandenen frei verfligbaren Mittel
und auf Basis des aktuellen Liquiditatsplans nicht. Uberschiissige finanzielle Mittel
wurden im Berichtsjahr in relativ sichere Fonds und Aktien angelegt. Die Anlage des
Depots erfolgt mit einer langfristigen Halteabsicht, jedoch sind die Investitionen in
Einzelwerte innerhalb dieses Depots aufgrund von Marktanpassungen und Kurs-
schwankungen eher kurzfristig anzusehen. Da die Anteile an den Investmentfonds
und Aktien bérsennotiert sind, unterliegt der Konzern ebenso Preisrisiken (Kurs-
schwankungen), die sich auf die Bewertung auswirken kénnen.

7.1.10 Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 1b HGB

Fir die pferdewetten.de AG besteht das Risiko, dass die bilanzierten Forderungen
gegen verbundene Unternehmen in Héhe von T€ 12.548 (Vorjahr: T€ 9.346) ausfal-
len kédnnten. Sie betragen ca. 60% des Vermdgens der pferdewetten.de AG und ent-
fallen vor allem auf die pferdewetten-service.de GmbH, mit der ein Gewinnabfiih-
rungsvertrag besteht. Die Werthaltigkeit der Forderungen gegen Tochtergesellschaf-
ten wird auf der Basis der Unternehmensplanung der Tochtergesellschaften regelma-
Big Uberwacht. Auf der Basis der Unternehmensplanung ergaben sich keine Hinweise
auf eine Wertminderung der Forderungen. Zugleich ergeben sich daraus keine Hin-
weise auf eine Wertminderung der Anteile an verbundenen Unternehmen, die in Hohe
von T€ 753 bilanziert sind.

Infolge der Anlage von finanziellen Mitteln in kurzfristig verdauBerbare Kapitalmarkt-
papiere unterliegt die pferdewetten.de AG ebenso Preisanderungsrisiken (Aktienkurs-
schwankungen), die sich auf die Bewertung der unter den Wertpapieren des Umlauf-
vermoégens ausgewiesenen Kapitalmarktpapieren auswirken kénnen. Ausgehend von
der Fondsstruktur und der Performance des jeweiligen Fonds in 2020 werden in der
Vergangenheit erfolgte Abwertungen als nicht langfristig angesehen. Insoweit wird
das Preisédnderungsrisiko als gering eingestuft.

Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit vorhandenen frei verfiigbaren Mittel
und auf Basis des aktuellen Liquiditatsplans nicht. Es wird insoweit auf die Erldute-
rungen unter Abschnitt 7.1.8 verwiesen.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfligig eingestuft, weil Darlehen entweder mit
festen Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund ihrer geringen
Restlaufzeit nur Risiken von untergeordneter Bedeutung aus der Veranderung des
Zinssatzes erfahren kénnen. Zudem sind die unter den sonstigen Ausleihungen er-
fassten Darlehensanspriiche gegenliiber dem Vorstand und einem Mitarbeiter ausrei-
chend besichert. Der pferdewetten.de AG hat keine zinstragenden Verbindlichkeiten
gegeniiber Dritten.

7.1.11 Risiken durch Epidemie oder Pandemie

Die Risiken aus Volkskrankheiten werden grundsatzlich in der Online-Pferde- und
Sportwette als gering eingestuft. Jedoch fiihrt die aktuelle Entwicklung durch das
zunachst in China aufgetretene Virus COVID-19 zu einer geanderten Risikobetrach-
tung auch in den Folgejahren.
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Die Veranstaltung von Pferderennen ist flir den Konzern enorm wichtig. Ein weltwei-
ter Ausfall aller Pferderennen Gber einen langen Zeitraum von mehreren Jahren kann
flr den Konzern existenzbedrohend sein. Ein kurz- bis mittelfristiger Ausfall aller Ver-
anstaltungen von Pferderennen in einem Zeitraum, der nicht mehrere Jahre betragt,
hatte dagegen noch keine Bestandsgefdhrdung zur Folge, da der Konzern auch fir
solche auBergewdhnlichen Zeiten genligend Riicklagen in Form von liquiden Mitteln
und kurzfristig verdauBerbaren Wertpapieren gebildet hat und zudem in der Lage
ware, kurzfristig erhebliche Kosteneinsparungen, insbesondere durch die Reduzie-
rung von Marketingaufwendungen, zu realisieren.

Besonders wichtig sind hier flir den Konzern vor allem die Rennen in Frankreich und
Schweden, die einen groBen Anteil am Gesamtvolumen der Rennveranstaltungen
ausmachen. Die Vergangenheit hat gezeigt, dass z.B. samtliche Pferderennen in
Frankreich im Marz 2020 abgesagt wurden. Die Pferderennen haben in diesen Lan-
dern aber auch einen sehr hohen Stellenwert, sodass hier das Risiko der Absage von
Rennen Uber einen Zeitraum von mehr als einem Jahr als gering eingestuft werden
kann. Die erfolgte Absage von Rennen in Deutschland oder Italien treffen den Kon-
zern nur in geringerem MaBe, wenngleich auch hier der Zeitraum der Absagen nicht
abschatzbar ist. Gleiches gilt fir geringere Provisionen, die der Konzern u.a. in
Deutschland getroffen hat.

In der Sportwette sind vor allem FuBballspiele der Top-Ligen in Europa, wie Deutsch-
land, England, Spanien oder Italien wichtig. Die Absage aller Spiele dieser Ligen hat
flir den Konzern negative finanzielle Auswirkungen. Vor allem eine Absage der Spiele
in Deutschland oder in den Europapokalen kann das Ergebnis in der Sportwette deut-
lich verschlechtern, wahrend Spiele ohne Zuschauer eher als Chance verstanden wer-
den kdnnen, da der Online-Bereich dadurch gestarkt wird.

Insgesamt spielt die Sportwette aber noch keine wesentliche Rolle im Konzern. So
kann das Risiko einer finanziellen Belastung als hoch, die Auswirkungen jedoch als
gering eingestuft werden.

Die kurz- bis mittelfristige Absage aller Veranstaltungen von Sport- und insbesondere
von Pferderennen in einem Zeitraum, der nicht mehrere Jahre betragt, ist - wenn-
gleich in diesem Fall keine Bestandsbedrohung vorliegt - dazu geeignet, die kurz- bis
mittelfristige Entwicklung der pferdewetten.de AG sowie des pferdewetten Konzerns
durch die damit zusammenhangende geringere Wettaktivitat zu beeintrachtigen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als hoch klassifi-
ziert.

8 Chancenbericht

Die aktuelle pferdewetten.de-Seite und lotos-wetten.de-Seite sprechen hauptsach-
lich Kunden im deutschsprachigen Raum an. Die im Frihjahr 2017 in Betrieb genom-
mene Wettplattform ,,Challenger® wird zusammen mit der betbird.com-Seite in den
Folgejahren durch unterschiedliche Sprachen und ggf. auch Wahrungen oder Wett-
arten neue Mdoglichkeiten der internationalen Kundenansprache bieten. Diese Mdg-
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lichkeiten kombiniert mit gezielten Marketing- und Vertriebsaktivitaten in auslandi-
schen Kundenmarkten bieten dem Konzern die Chance, sich weltweit einem 100 Mrd.
Euro-Markt zu 6ffnen.

Zusatzlich bietet die neue Wettplattform Schnittstellen, wodurch weiteren potenziel-
len Partnern das Angebot der pferdewetten.de zu Verfiigung gestellt werden kann,
um zusatzliche Kundengruppen zu akquirieren.

Auch im Bereich der Sportwetten gibt es zahlreiche Chancen. Der Konzern ist hier
vorerst auf den deutschsprachigen Markt fokussiert. Mit der Erteilung einer deutschen
Konzession kann sich der Markt der legalen Anbieter deutlich verkleinern.

Daneben besteht die Mdglichkeit, durch gezielte Marketing- und Vertriebsaktivitaten
sowie gleichfalls technische Neuerungen auch auf dem heimischen Markt weitere
Marktanteile zu gewinnen.

Der in 2012 geanderte Gllicksspieldanderungsstaatsvertrag kann zu Chancen fir den
pferdewetten.de Konzern flihren. So kénnten die neuen Anforderungen und Regula-
torien in Deutschland Markteintrittsbeschrankungen fir neue Anbieter darstellen, die
gleichzeitig eine Chance der etablierten Anbieter in Deutschland, wie der pferdewet-
ten.de Konzern, darstellen.

Darliber hinaus kénnen sich auch aus dem neuen, voraussichtlich ab 1. Juli 2021
geltenden Gllcksspielstaatsvertrag Chancen, z.B. im Rahmen der Erlaubnis von Au-
tomaten-Spielen und Online-Poker ergeben.

Der aktuelle Kérperschaftssteuersatz auf Malta betragt 35%. Diese Steuern werden
regelmdBig an die Finanzamter abgefihrt. Unter bestimmten Voraussetzungen kén-
nen 6/7 der bezahlten Steuern zuriickgefordert werden. Der Konzern analysiert wei-
terhin gemeinsam mit seinen Steuerberatern die Méglichkeit, entsprechende Erstat-
tungen zu erwirken. Somit besteht die Chance, zuklinftig die Steuerlast im Konzern
deutlich zu senken und/oder Rickerstattung fiir in der Vergangenheit abgefiihrte
Steuern zu erhalten.

9 Zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f
HGB und Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 315d
HGB/Stand: 2020

9.1 Berichterstattung und Entsprechenserklarung zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission des Bundesjustizministeriums er-
lassene und seither regelméaBig erweiterte Deutsche Corporate Governance Kodex
stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher
bérsennotierter Gesellschaften dar. Er enthalt Gberdies international und national an-
erkannte Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Der Ko-
dex soll das deutsche Corporate Governance-System transparent und nachvollzieh-
bar machen und will das Vertrauen der internationalen und nationalen Anleger, der
Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die Leitung und Uberwachung deut-
scher borsennotierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) gilt in der Fassung vom 16. De-
zember 2019. Er enthalt neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corporate
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Governance-Standards in Form von Empfehlungen und Anregungen. Eine gesetzliche
Pflicht zur Befolgung dieser Standards besteht nicht, sondern dient als Messlatte flr
eine Selbstregulierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz sind jedoch Vorstand
und Aufsichtsrat aller bérsennotierten Aktiengesellschaften in Deutschland dazu ver-
pflichtet, eine jahrliche Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen des Kodex ab-
zugeben.

Die pferdewetten.de AG und ihre in- und auslandischen Tochterunternehmen be-
schaftigten sich intensiv und verantwortungsvoll mit dem Thema Corporate Gover-
nance. Aufgrund der verhaltnismaBig geringen GréBe und der Struktur der pferde-
wetten.de AG sind jedoch nicht samtliche Kodex-Empfehlungen sinnvoll umzusetzen.
Die letzte Entsprechenserklarung gemaB § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat
der pferdewetten.de AG im Februar 2021 auf der Website der pferdewetten.de AG
veroffentlicht. Ebenso sind im Internet samtliche bisherigen Entsprechenserklarun-
gen dauerhaft zuganglich.

Wortlaut der Entsprechenserklarung 2021

~Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG erklaren, dass den Empfehlungen
der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fassung
vom 16. Dezember 2019 seit der letzten Erklarung im Februar 2020 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Einrichtung eines Hinweisgebersystems filir Beschaftigte (Ziff. A.2)

Nach der Empfehlung in Ziff. A.2 DCGK soll Beschéaftigten auf geeignete Weise
die Moglichkeit eingeraumt werden, geschiitzt Hinweise auf RechtsverstoBe im
Unternehmen zu geben. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass auf-
grund der geringen UnternehmensgréBe sowie der unternehmensinternen Ver-
trauenskultur etwaige RechtsverstéBe direkt kommuniziert werden. AuBerdem
stehen Vorstand und Aufsichtsrat einem Hinweisgebersystem aufgrund der damit
verbundenen potenziellen Nachteile, so insbesondere des Missbrauchsrisikos und
einer Atmosphare des Misstrauens mit negativen Auswirkungen auf Betriebsklima
und Mitarbeitermotivation, ablehnend gegentber.

2. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze flr Vorstandsmitglieder und Auf-
sichtsratsmitglieder (Ziffer B und C):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des Vorstands auch auf Vielfalt
(Diversity) achten und mit dem Vorstand, diesen betreffend, flir eine langfristige
Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des
Vorstands allein nach Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand besteht aus
einer Person. Gleiches gilt fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrates. Eine
langfristige Nachfolgeplanung flir den Vorstand ist auf Grund des Alters des Vor-
stands und der GréBe des Unternehmens bisher nicht angezeigt. Der Kodex emp-
fiehlt in Ziffer B.5 ferner die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstandsmitglie-
der und in Ziffer C.2 des Aufsichtsrates. Bei der pferdewetten.de AG bestehen flr
Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats derzeit keine Altersgrenzen, da die
Festlegung einer bestimmten Altersgrenze nicht adaquat ist, sondern vor allem
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen relevant sind.

3. Verodffentlichung der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates (Ziffer D.1)

Die Veroéffentlichung der Geschaftsordnung des Aufsichtsrates wird aktuell noch
im Aufsichtsrat diskutiert.
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4. Vergltung des Vorstands (Ziffer G.6):

GemaB Ziffer G.6 haben variable Verglitungsteile grundsatzlich eine mehrjahrige
Bemessungsgrundlage, die im Wesentlichen zukunftsbezogen sein soll und so-
wohl positiven als auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen soll. Dieser
Anteil soll die Vergiitung der kurzfristigen Ziele Gbersteigen. Der Aufsichtsrat halt
die Verglitung des Vorstands trotz der vorstehend genannten Abweichungen vom
Kodex flir angemessen.

5. Vergltung der variablen Vergitung in Form von Aktien bzw. Aktienoptionen (Zif-
fer G.10)

Der Aufsichtsrat halt die Vergltung des Vorstands trotz der vorstehend genann-
ten Abweichungen vom Kodex fiir angemessen.

6. Einbehaltung der variablen Vergitung (Ziffer G.11)

Die Art der Vergitung wurde in der Vergangenheit angewendet und wird derzeit
fur die Zukunft noch im Aufsichtsrat diskutiert.

7. Zusagen fur Leistungen nach einem Kontrollwechsel (Ziffer G.14)

Der Aufsichtsrat ist aktuell der Meinung, dass dem Vorstand eine angemessene
Leistung zusteht, wenn seine Ziele nicht mehr mit den Zielen neuer Gesellschafter
Ubereinstimmen und der Vorstandsvertrag aufgel6st wird.

8. Aufsichtsratsverglitung (Ziffer G.17)

Der Aufsichtsrat verzichtet aktuell auf eine erhdhte Vergitung flir Stellvertreter
Positionen oder Ausschussmitglieder.”

9.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von VerhaltensmaBregeln, Gesetzen und Richtlinien ist zentraler Be-
standteil des unternehmerischen Handelns bei der pferdewetten.de AG und ihrer in-
und ausléndischen Tochterunternehmen. Hierzu zahlt neben der Beachtung von
Recht, Gesetz und Satzung vor allem auch die Einhaltung der internen Regelwerke
sowie der freiwillig eingegangenen Selbstverpflichtungen. Die Integritét im Umgang
mit Mitarbeitern, Geschéftspartnern, Aktiondren und der Offentlichkeit ist fiir die
pferdewetten.de AG ein unternehmerisches Selbstverstandnis.

Als Unternehmen der Gllcksspielbranche ist sich die Gesellschaft sehr wohl bewusst,
dass die Teilnahme an Geschicklichkeits- und Gliicksspielen auch zu problematischem
Verhalten bei unseren Kunden fihren kann. Durch PraventionsmaBnahmen und Auf-
klarung verfolgen wir konsequent das Ziel, unsere Kunden zu schitzen und zum ver-
antwortungsvollen Spielen anzuhalten. Des Weiteren flihrt ein professionelles Selbst-
limitierungstool auf unserer Online-Wettplattform zu einer Vermeidung von unkon-
trollierten hohen Verlusten. Diese wichtige Aufgabe nehmen wir sehr ernst.

Die pferdewetten.de AG verdffentlicht regelmaBig und zeitnah Informationen Uber
die wirtschaftliche Lage des Konzerns sowie alle wesentliche Neuigkeiten, die das
Geschaft der pferdewetten.de-Gruppe betreffen. Der Geschaftsbericht, der Halbjah-
resfinanzbericht sowie die Konzernzwischenmitteilungen im ersten und zweiten Halb-
jahr werden im Rahmen der daflir vorgegebenen Fristen veréffentlicht. Aktuelle Er-
eignisse werden in Form von Presseinformationen und, falls erforderlich, ad-hoc-Mit-
teilungen den Kapitalmarktteilnehmern und der Offentlichkeit Gber geeignete elekt-
ronische Medien zuganglich gemacht.
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9.3 Beschreibung von Arbeitsweise und Zusammensetzung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist Pierre Hofer. Der Vorstand fuhrt als Lei-
tungsorgan die Geschafte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhaltiger Wertschépfung
in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig Gber den Gang der Geschéfte
und die Lage des Unternehmens sowie des Konzerns einschlieBlich des Risikomana-
gements sowie Uber Compliance-Sachverhalte. Fir herausragende Geschaftsvor-
gange wie Planungsverabschiedung, gréBere Akquisitionen oder KapitalmaBnahmen
beinhaltet die Geschaftsordnung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Auf-
sichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unterneh-
mens und des Konzerns. Er wird in die Strategie und Planung sowie in Fragen von
grundlegender Bedeutung flir das Unternehmen und den Konzern eingebunden. Der
Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzun-
gen und nimmt die Belange des Gremiums nach auBBen wahr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt sich aus dem Aufsichtsratsvorsitzen-
den Markus A. Knoss (seit 22. August 2014) und seinem Stellvertreter Sergey Lychak
(seit 18. Juni 2013) sowie zwei weiteren Mitgliedern zusammen. Beide wurden bei
der Hauptversammlung am 15. Mai 2018 fiir die Amtsdauer von 5 Jahren wiederge-
wahlt.

Die Hauptversammlung vom 20. September 2016 hat beschlossen, die Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder von 3 auf 4 zu erhéhen. AnschlieBend wurden die Herren
Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20. September 2016) und Jochen Dickinger (seit
3. November 2016) in den Aufsichtsrat gewahlt, dessen Amtszeit bis zur Hauptver-
sammlung fir das Geschaftsjahr 2020 befristet ist.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und umfassend sowohl schriftlich als auch
mundlich informiert. In den turnusmaBigen Sitzungen wird Uber die Planung, die Ge-
schaftsentwicklung und die Lage des Unternehmens und des Konzerns einschlieBlich
des Risikomanagements berichtet. Bei wesentlichen Ereignissen wird gegebenenfalls
eine auBerordentliche Aufsichtsratssitzung einberufen.

Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG lediglich ein fiir Beschliisse des Aufsichts-
rats vorbereitender Planungs- und Priifungsausschuss (Audit Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fiir alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder eine Ver-
mdgensschaden-Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmensinteresse der pferdewetten.de AG
verpflichtet. Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten keine Interessenskonflikte auf,
die dem Aufsichtsrat unverziglich offenzulegen waren. Kein Vorstandsmitglied hielt
mehr als drei Aufsichtsratsmandate bei nicht zum Konzern gehdrenden bérsennotier-
ten Aktiengesellschaften.
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Angaben zu ZielgréBen und Fristen gemaB §§ 289f Abs. 2 Nr. 4, 315d HGB

Die pferdewetten.de AG hat einen Alleinvorstand, dem zum Zeitpunkt der Festlegung
der ZielgroBe keine Frau angehort. Der Vorstand, Herr Pierre Hofer, hat einen Dienst-
vertrag bis zum 31. Dezember 2022. Weiter hat die pferdewetten.de AG nur eine
weitere Ebene unter dem Vorstand. Auch diese besteht nur aus einer mannlichen
Person mit einem unbefristeten Arbeitsvertrag. Es ist nicht geplant und wirtschaftlich
auch nicht angezeigt, den Vorstand oder die 1. Ebene zu erweitern. Die pferdewet-
ten.de AG hat gemaB der Satzung einen vierképfigen Aufsichtsrat, dem zum Zeit-
punkt der Festlegung der ZielgréBe ebenfalls keine Frau angehdrt. Der Aufsichtsrat
ist bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber das Geschaftsjahr 2020 bzw.
2022 beschlieBt, gewahlt. Da sowohl der Vorstand einen giiltigen Dienstvertrag be-
sitzt als auch der Aufsichtsrat von der Hauptversammlung gewahlt ist, hat der Auf-
sichtsrat am 30. September 2015 beschlossen, eine ZielgroBe flir den Frauenanteil
im Vorstand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG von 0 %
festzusetzen. Diese ZielgréBe sollte bis zum 30. Juni 2018 gehalten werden. Die
Quote flir den Frauenanteil im Vorstand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat wurde
entsprechend des Beschlusses bei 0 % gehalten. Durch vorzeitige personelle Ande-
rungen bzw. Erganzungen im Aufsichtsrat hat dieser sich erneut mit der Frauenquote
befasst. Aufgrund von spezifischen erforderlichen Branchenerfahrungen wurde die
Frauenquote aber erneut auf 0 % bis zum 31. Marz 2022 festgesetzt.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktionare Uben ihre Rechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft aus. Bei
der Beschlussfassung entspricht jede Aktie einem Stimmrecht. Die Hauptversamm-
lung wahlt den Aufsichtsrat und stimmt Uber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats ab. Ferner wahlt die Hauptversammlung den vom Aufsichtsrat vorge-
schlagenen Wirtschaftsprifer. Sie entscheidet Uber die Verwendung des Bilanzge-
winns, Uber KapitalmaBnahmen, Uber zustimmungspflichtige Unternehmensvertrdage
sowie Uber die Aufsichtsratsverglitung und Satzungsanderungen. Die ordentliche
Hauptversammlung der pferdewetten.de AG findet jdhrlich statt; in besonderen Fal-
len sieht das Aktienrecht die Einberufung einer auBerordentlichen Hauptversamm-
lung vor.

Jeder Aktiondr, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung berechtigt. Aktionare, die nicht persénlich teilnehmen kdénnen, haben die
Méglichkeit, ihr Stimmrecht durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung, die
von der pferdewetten.de AG eingesetzten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertre-
ter oder einen sonstigen Bevollmachtigten ihrer Wahl ausiiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fir die Beschlussfassungen erforder-
lichen Berichte und Informationen werden den aktienrechtlichen Vorschriften ent-
sprechend verdffentlicht und auf der Internetseite der pferdewetten.de AG zur Ver-
figung gestellt.

Anlage 1.1/28 084524029_2020 - pferdewetten.de AG - Konzern



Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

9.4 Vergiitungsbericht

Der Vergutungsbericht der pferdewetten.de AG erlautert die Grundlagen der Vergl-
tung von Vorstand und Aufsichtsrat sowie deren Struktur und Héhe. Ferner werden
Angaben zum Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat sowie zu den meldepflich-
tigen Wertpapiergeschaften (,,Directors Dealings™) gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Das Vergltungssystem flr den Vorstand sieht grundsatzlich neben einem Fixum er-
folgsabhdngige Komponenten vor, die sich am Unternehmenserfolg bemessen. Die
Vorstandsverglitung wird vom Aufsichtsratsplenum beraten und festgelegt sowie re-
gelmaBig Gberprift.

Vergitungsstruktur

Mit Vereinbarung vom 24. April 2018 wurde die Amtszeit des Vorstandes Pierre Hofer
vom 19. Juli 2018 bis zum 31. Dezember 2022 verlangert.

Ab dem 1. Januar 2018 erhalt Herr Hofer rickwirkend eine jéhrliche erfolgsunabhan-
gige Vergltung von € 320.000,00. Die erfolgsunabhangige Festverglitung wird mo-
natlich als Gehalt gezahlt.

Die Hoéhe der erfolgsabhangigen Vergltung (Tantieme) ist von der Erreichung jahrli-
cher, mittelfristiger und langfristiger Ziele abhangig. Diese ergeben sich aus jahrli-
chen Steigerungsraten, die jeweils erflillt werden missen. Hierbei werden Ergeb-
nissteigerungen in der Pferdewette, die Steigerung der Marktkapitalisierung der pfer-
dewetten.de AG und die Umsatzsteigerung in der Sportwette bericksichtigt.

Die variable Vergitung wird nach Erreichen des jeweiligen Zieles und der Feststellung
des erreichten Jahresergebnisses durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft zur Zahlung
an den Vorstand fallig. Sie ist auf jahrlich maximal € 180.000,00 begrenzt.

Fir die Dauer eines einjahrigen nachvertraglichen Wettbewerbsverbots erhalt Herr
Hofer als Entschadigung 50 % der zuletzt gewahrten Bezlige. Auf die Entschadigung
wird angerechnet, was Herr Hofer wahrend der Dauer des Wettbewerbsverbots durch
anderweitige Verwendung seiner Arbeitskraft erwirbt, soweit die Entschadigung
durch Hinzurechnung der anderweitigen Einklinfte das zuletzt bezogene monatliche
Bruttogehalt libersteigen wiirde.

Als Abfindung erhalt Herr Hofer im Falle eines vorzeitigen Ausscheidens zwei Jahres-
gehalter. Falls die Restlaufzeit des Vertrags weniger als zwei Jahre betragt, ist die
Abfindung zeitanteilig zu berechnen.

Sonstige Leistungen

Herr Hofer wird ein angemessener Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nut-
zung auf Kosten der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Herr Hofer kann anstelle
eines Dienstwagens eine Mobilitatszulage (Car Allowance) in Héhe von € 1.500
(brutto) monatlich in Anspruch nehmen.

Im Rahmen der im Geschaftsjahr 2016 gewdhrten Aktienoptionen an die Mitarbeiter
der pferdewetten.de AG und deren Tochtergesellschaften wurden dem Vorstand ins-
gesamt 86.900 Bezugsrechte gewahrt. Grundlage der Gewdahrung ist der Beschluss
der Hauptversammlung vom 20. September 2016, demnach die Erfiillung der ge-
wadhrten Aktienoptionen aus dem Bedingten Kapital 2016/1 erfolgt. Die Optionen sind
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mit Hilfe des Black-Scholes-Modells zum Boérsenkurs bei Begebung (€ 8,03) bewertet
worden. Bei der Bewertung wurde die Ausibungshiirde, die Sperrfrist (4 Jahre), be-
ricksichtigt. Die Optionen kdnnen nur ausgetlibt werden, wenn der Kurs der Aktie bei
Ausiibung mindestens 120 vom Hundert des Kurses der Aktie bei Begebung erreicht.
Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durchschnittkurs der vorangegangenen drei Mo-
nate maBgeblich.

Anzahl
Ausstehende Optionen zum 1.1.2020 86.900
Gewahrte Optionen in 2020 0
Ausgelibte Optionen in 2020 60.000
Ausstehende Optionen zum 31.12.2020 26.900
Austlibbare Optionen zum 31.12.2020 26.900
Gewichteter Durchschnitt der restlichen
Vertragslaufzeit in Jahren: 0,7
Auslibungspreis in Euro je Aktien 8,03

Der auf den Vorstand entfallende Anteil am erfassten Gesamtaufwand flr die ge-
wahrten Aktienoptionen betragt T€ 83 (Vorjahr T€ 83).

Verglutungshéhe

Flr das Geschaftsjahr 2020 hat der Vorstand die folgende Verglitung erhalten:

Vorstandsvergltung 2020

Pierre Hofer
Gewdhrte Zuwendungen Alleinvorstand
(alle Betrage in €) Eintritt: 15. Juli 2010
2019 2020 2020 (Min) 2020 (Max)

Festvergiitung 321.752 321.752 320.000 321.752
Nebenleistungen 23.920 23.920 23.920 23.920
Summe 345.672 345.672 343.920 345.672
Einjahrige variable Vergltung 30.000 30.000 0 180.000
Mehrjahrige variable Vergiitung

langfristige Tantieme (bis 2018) 0 0 0 0

Aktienoptionen 0 0 0 0
Summe 30.000 30.000 0 180.000
Versorgungsaufwand 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 375.672 375.672 343.920 525.672

Bei der Festvergitung handelt es sich um das jeweilige Jahres-Bruttogehalt des Vor-
stands. Die Nebenleistungen umfassen geldwerte Vorteile aus Sachbezligen. Die Tan-
tieme aus dem kurzfristigen Anreizsystem wird unter der einjahrigen variablen Ver-
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gldtung ausgewiesen. Daneben handelt es sich bei der mehrjahrigen variablen Ver-
gidtung um den beizulegenden Zeitwert der Gewahrung von Aktienoptionen aus dem
in 2016 abgeschlossenen Aktienoptionsprogramm. Im Geschaftsjahr 2016 wurden
dem Vorstand 89.600 Aktienoptionen gewahrt.

Zufluss Pierre Hofer
Gewaéhrte Zuwendungen - AI.Ielnvorsta.nd
(a"e Betréige in EUR) Eintritt: 15. Juli 2010
2019 2020

Festvergutung 321.752 321.752
Nebenleistungen 23.920 23.920
Summe 345.672 345.672
Einjahrige variable Verglitung 55.000 30.000
Mehrjahrige variable Vergitung

langfristige Tantieme (bis 2018) 0 0

Aktienoptionen 0 0
Summe 55.000 30.000
Versorgungsaufwand 0 0
Gesamtvergiitung 400.672 375.672

Die auf das Geschaftsjahr 2020 entfallende Tantieme fiir Herrn Hofer in Héhe von
T€ 30 (Vorjahr: 30 T€) wird nach Feststellung des Jahresabschlusses der pferdewet-
ten.de AG in H6he von T€ 30 zur Zahlung fallig.

Vergiitung des Aufsichtsrats
Die Aufsichtsratsverglitung wird von der Hauptversammlung beschlossen.

Vergitungsstruktur

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten seit dem Geschéaftsjahr 2019 neben dem
Ersatz ihrer Auslagen eine feste, nach Ablauf des Geschdftsjahres zahlbare jahrliche
Vergiltung.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates erhalt 12.000,00 €, die Ubrigen Mitglieder des
Aufsichtsrats erhalten jeweils 9.000,00 €, jeweils zuziglich der jeweiligen gesetzli-
chen Umsatzsteuer.

Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Auf-
sichtsrat angehoért oder eine Vorsitzendenfunktion wahrgenommen haben, erhalten
eine im Verhaltnis der Zeit geringere Vergltung.

Sonstige Leistungen

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern Spesen und Reisekosten auf
Nachweis.
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Verglutungshéhe

Flr das Geschaftsjahr 2020 hat der Aufsichtsrat die folgende Verglitung erhalten:

variable
Angaben in EUR fixe Vergiitung Vergiitung Gesamt
Markus A. Knoss 12.000 0 12.000
Sergey Lychak 9.000 0 9.000
Lars-Wilhelm Baumgarten 9.000 0 9.000
Jochen Dickinger 9.000 0 9.000
Gesamt 39.000 0 39.000

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschdftsjahr 2020 folgende Aktienge-
schafte getatigt oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten.

Aktiengeschéafte 2020

Bestand Bestand
Angaben in EUR 1.1.2020 Aktienkauf | Aktienverkauf 31.12.2020

Aufsichtrat
Sergey Lychak 70.731 0 0 70.731
Markus A. Knoss 1.666 0 0 1.666
Lars Wilhelm Baumgarten 201.818 0 0 201.818
Jochen Dickinger 230.386 0 0 230.386
Gesamt 504.601 0 0 504.601

Der Gesamtbesitz des Vorstands und des Aufsichtsrats an Aktien der pferdewetten.de
AG betragt am Bilanzstichtag damit mehr als 10% der ausgegebenen Aktien.
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10 Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsraten wurden ihre Leistungen von der Gesellschaftin 2020
mit Festgehaltern, -betrdgen und/oder zusatzlichen, soweit im Anhang angege-
benen, Entgelten vergltet.

b) Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von € 4.324.251 in der WKN A2YN777
ist aufgeteilt in 4.324.251 nennwertlose auf den Inhaber lautende Namensaktien
zu je € 1,00.

c) Die Vorschriften und Regelungen uber die Ernennung und Abberufung der Mit-
glieder des Vorstandes und Uber die Anderung der Satzung ergeben sich aus dem
Aktiengesetz. Die Satzung enthalt keine abweichenden Regelungen.

d) Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. September
2016 ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. September 2021
mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
€ 1.980.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.980.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Namensaktien mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Geschafts-
jahres, in dem sie ausgegeben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2016). Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktionaren
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Féallen auszuschlieBen,

1 flr Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhdltnisses ergeben;

2 zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligun-
gen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen einlagefa-
higen Vermdgensgegenstanden.

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender Ermachtigungen unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare bei Kapitalerh6hungen gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen ausgegebenen Aktien diirfen 20% des zum Zeitpunkt der
Eintragung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft
(20 %-Grenze) nicht Uberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienaus-
gabe einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats.

e) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu € 197.500,00 durch Ausgabe von
bis zu 197.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Namensaktien bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2016/1). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie Inhaber der Bezugsrechte, die von der Gesellschaft aufgrund
der zu Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom 20. September 2016
beschlossenen Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Rechten auf den
Bezug neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten entstehen,
am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerh6éhung und ihrer Durchfiihrung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.6 der Satzung entspre-
chend der jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates
die Erméachtigung der Hauptversammlung zum Bedingten Kapital 2016/1 ausge-
Ubt und den Mitarbeitern der pferdewetten.de AG und ihren Tochtergesellschaf-
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ten 197.500 Aktienoptionen zum rechnerischen Nennwert von € 197.500 ge-
wahrt (Aktienoptionsprogramm 2016). Die Gewahrung stand unter der aufschie-
benden Bedingung der Eintragung der Satzungsdnderung in das Handelsregister,
die am 3. November 2016 erfolgte. Die Aktienoptionen kénnen nach Erflllung
der dazu vorgesehenen Voraussetzungen zur Ausgabe von bis zu 197.500 Stlick
Stammaktien fliihren, was 4,57% des Grundkapitals am 31. Dezember 2020 ent-
spricht. Der Gesellschaft wurde im Dezember 2020 von den Bezugsberechtigten
der Aktienoptionen die Auslibung von insgesamt 113.350 Aktienoptionen aus
dem Aktienoptionsprogramm 2016 mitgeteilt. Da bis zum Bilanzstichtag noch
keine Anpassung der Globalurkunde erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der
Aktien noch nicht durchgefiihrt worden.

Das Grundkapital ist um bis zu € 1.580.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.580.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Namensaktien bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2016/11). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
gefuhrt, wie Inhaber bzw. Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen, die von
der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversamm-
lung vom 20. September 2016 beschlossenen Ermachtigung ausgegeben wer-
den, von ihren Wandlungsrechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch ma-
chen oder Wandlungspflichten erflillen und soweit die Gesellschaft die Bezugs-
rechte nicht in bar oder mit eigenen Aktien erfiillt. Die neuen Aktien nhehmen von
Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungsrech-
ten oder Erflllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelhei-
ten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfihrung festzulegen. Der Auf-
sichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.7. der Satzung entsprechend der jeweiligen In-
anspruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

f)  Mit Beschluss der Hauptversammlung am 18. Juni 2015 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, bis zum 17. Juni 2020 eigene Aktien im Umfang bis zu 10% des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben
und/oder als Pfand zu nehmen. Auf die erworbenen und die in Pfand genomme-
nen Aktien dirfen zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz der Gesell-
schaft befinden oder ihr gemaB §§ 7a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeit-
punkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung darf nicht
zum Zwecke des Handels in eigene Aktien ausgenutzt werden. Der Vorstand wird
ermachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft, die auf-
grund dieser Ermachtigung erworben oder infolge der Realisierung eines Pfand-
rechtes Ubertragen wurden, zu jedem gesetzlich zulassigen Zweck zu verwen-
den; insbesondere zu den nachfolgenden aufgeflihrten Zwecken:

a) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Aktien
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder deren Durchflihrung eines wei-
teren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie kdnnen auch im Wege des
vereinfachten Verfahrens ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des
anteiligen rechnerischen Betrags der Ubrigen Namensaktien am Grundkapital
der Gesellschaft eingezogen werden. Erfolgt die Einziehung im vereinfachten
Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Namensaktien in der
Satzung ermadchtigt.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen
Aktien in anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle
Aktionare zu verauBern, sofern die VerauBerung gegen Bareinlage und zu
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einem Preis erfolgt, der den Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet.
In diesem Fall darf die Anzahl der zu verdauBernden Aktien die Grenze von
10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber diese Ermachtigung oder - falls der Wert geringer ist - zum
Zeitpunkt der Ausnutzung insgesamt nicht Gbersteigen. Das vorgenannte Er-
machtigungsvolumen von 10 % des Grundkapitals verringert sich um den
anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entféllt oder auf den sich
Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibun-
gen beziehen, die nach Beginn des 18. Juni 2015 unter Bezugsrechtsaus-
schluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemaBer Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben bzw. verauBert worden sind.

c) Der Vorstand wird dariiber hinaus ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die eigenen Aktien an Dritte gegen Sacheinlage zu verauBern, insbeson-
dere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Teilen von Un-
ternehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie Zusammenschliissen von
Unternehmen und dem Erwerb von sonstigen Vermoégensgegenstanden (ein-
schlieBlich Forderungen).

d) Der Vorstand wird zudem ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zur Bedienung von der Gesellschaft begebener Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. einer Wandlungspflicht zu
verwenden, sofern die Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung
der § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
begeben wurden oder begeben werden.

Die Ermachtigungen kdénnen jeweils einmalig oder mehrmals, ganz oder in Teilen,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt werden. Die Ermachtigung kann unmittelbar
durch die Gesellschaft oder durch von der Gesellschaft beauftragte Dritte ausge-
ubt werden.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausge-
schlossen, wie diese Aktien gemaB den Ermachtigungen lit. a) bis d) verwendet
werden. Darliber hinaus kann der Vorstand im Falle der VerduBerung von Aktien
im Rahmen eines Verkaufsangebots an die Aktiondare mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht ausschlieBen, um Spitzenbetrage auszuschlieBen.

Die Ermachtigung ist durch Zeitablauf am 17. Juni 2020 erloschen.

g) Mit Beschluss der Hauptversammlung am 30. Juli 2020 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, bis zum 29. Juli 2025 eigene Aktien im Umfang bis zu 10% des zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben und/
oder als Pfand zu nehmen. Auf die erworbenen und die in Pfand genommenen
Aktien dirfen zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr gemaB §§ 7a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum
Zwecke des Handels in eigene Aktien ausgenutzt werden. Der Vorstand wird er-
machtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft, die auf-
grund dieser Ermachtigung erworben oder infolge der Realisierung eines Pfand-
rechtes Gbertragen wurden, zu jedem gesetzlich zuldassigen Zweck zu verwen-
den; insbesondere zu den nachfolgenden aufgefihrten Zwecken:
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Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Aktien
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder deren Durchflihrung eines weiteren
Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie kénnen auch im Wege des verein-
fachten Verfahrens ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des anteiligen
rechnerischen Betrags der lbrigen Stlickaktien am Grundkapital der Gesell-
schaft eingezogen werden. Erfolgt die Einziehung im vereinfachten Verfahren,
ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stickaktien in der Satzung er-
machtigt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen
Aktien in anderer Weise als liber die Bbérse oder durch ein Angebot an alle
Aktionare zu verauBern, sofern die VerauBerung gegen Bareinlage und zu ei-
nem Preis erfolgt, der den Bdrsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet.
In diesem Fall darf die Anzahl der zu verauBernden Aktien die Grenze von 10%
des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung Gber diese Ermachtigung oder - falls der Wert geringer ist - zum Zeitpunkt
der Ausnutzung insgesamt nicht Ubersteigen. Das vorgenannte Ermadchti-
gungsvolumen von 10 % des Grundkapitals verringert sich um den anteiligen
Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen beziehen,
die nach Beginn des 30. Juli 2020 unter Bezugsrechtsausschluss in unmittel-
barer, entsprechender oder sinngemaBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben bzw. verauBert worden sind.

Der Vorstand wird dariber hinaus erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die eigenen Aktien an Dritte gegen Sacheinlage zu verauBern, insbeson-
dere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen sowie Zusammenschlissen von Un-
ternehmen und dem Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden (ein-
schlieBlich Forderungen).

Der Vorstand wird zudem ermadchtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zur Bedienung von der Gesellschaft begebener Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. einer Wandlungspflicht zu
verwenden, sofern die Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung
der § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
begeben wurden oder begeben werden.

Die Ermé&chtigungen kénnen jeweils einmalig oder mehrmals, ganz oder in Teilen,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt werden. Die Ermachtigung kann unmittelbar
durch die Gesellschaft oder durch von der Gesellschaft beauftragte Dritte ausge-
ubt werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausge-
schlossen, wie diese Aktien gemaB den Ermachtigungen lit. a) bis d) verwendet
werden. Darlber hinaus kann der Vorstand im Falle der VerduBerung von Aktien
im Rahmen eines Verkaufsangebots an die Aktiondare mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht ausschlieBen, um Spitzenbetrage auszuschlieBen.

Anlage 1.1/36

084524029_2020 - pferdewetten.de AG - Konzern



Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

11 Zukiinftige Entwicklung

Der Konzern wird sich im Wettgeschaft auch 2021 auf die Vermarktung von Wetten
Uber Online-Vertriebskanale fokussieren, wobei sich bietende Chancen im Shopbe-
reich oder Ubernahmen von kleineren Wettbewerbern, wie zuletzt der Kauf der Platt-
formen ,equi8" und ,lotos-wetten®, ergriffen werden, sofern sich diese fiir den Kon-
zern rentieren.

Die bereits seit 2018 begonnene Vermarktung unserer Wettplattform auch an dritte
Unternehmen aus der Pferde- und Sportwettbranche wird in 2021 weiter vorange-
trieben. Um die groBe Nachfrage nach Produkten und Serviceleistungen der Gesell-
schaft im Bereich Pferdewetten befriedigen zu kdénnen, wird deshalb weiterhin vor
allem in Hardware, die technische Infrastruktur und Personal investiert. So konnten
in den letzten Monaten weitere Dienstleistungsprojekte angeschoben werden, die
nach der Umsetzung und Testphase in 2021 zu weiteren Erhdhungen der Geschafts-
tatigkeit fihren werden. Die Gesellschaft erwartet aus diesem Geschaft mittelfristig
nachhaltige Umsatze im mittleren sechsstelligen Bereich pro Jahr. Die damit verbun-
denen zusatzlichen Mittel werden auch fir den Vertrieb und Ausbau der Online-
Wettangebote eingesetzt und bilden damit eine zusatzliche treibende Kraft fir diese
Aktivitaten.

Zeitgleich kiimmert sich der Konzern um die Etablierung des neu geschaffenen Seg-
ments der Sportwetten. Hier wird der Ertrag der Pferdewetten in das Marketing in-
vestiert, sodass auch hier flr die Zukunft ein zweites Standbein geschaffen werden
kann.

Mogliche Auswirkungen aus dem neuen Gllicksspielstaatsvertrag der bei einer Ratifi-
zierung durch die Bundeslander ab dem 1. Juli 2021 in Kraft tritt, wurden aufgrund
der noch nicht final absehbaren Auswirkungen nicht in die Prognose einbezogen. Eine
Umsetzung des neuen Glicksspielstaatsvertrags mit den entsprechenden anbieter-
Ubergreifenden Einzahlungs- und Verlustlimits und ohne neuerliche Gewahrung von
Ausnahmeregelungen, die den aktuell bestehenden entsprechen, wiirde voraussicht-
lich zu einer deutlichen Reduzierung der Konzernumsatzerlése und -ergebnisse flih-
ren.

Fir eine Neuaufnahme der Aktivitaten im Bereich des Casino- und Pokergeschaftes
wird die Entwicklung der gesetzlichen Vorgaben abgewartet. Die Gesellschaft bleibt
damit auch fir diese Markte in Vorbereitung, um bei sich bietenden Mdglichkeiten die
fir die Gesellschaft enormen Wachstumschancen nutzen zu kénnen.

Ein unkalkulierbares Risiko bereitet das Virus COVID-19 auch in 2021. Dies stellt den
Konzern vor Herausforderungen, die aktuell nicht konkret absehbar sind. Der Kon-
zern stuft die moéglichen Auswirkungen als hoch ein, da Absagen von Sportveranstal-
tungen groéBeren Einfluss nehmen kénnen.

Zusammenfassende Aussage des Prognoseberichts:

Ein unkalkulierbares Risiko bereitet das Virus COVID-19 auch in 2021. Dies stellt den
Konzern weiterhin vor Herausforderungen, die aktuell nicht konkret absehbar sind.
Der Konzern hat die Auswirkungen im Risikosystem weiterhin als hoch eingestuft. So
kdnnen Absagen von Sportveranstaltungen einen gréBeren Einfluss auf die Planzah-
len nehmen.
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Unter den aktuell dargestellten Annahmen und ohne Beriicksichtigung des voraus-
sichtlich ab dem 1. Juli 2021 geltenden neuen Glicksspielstaatsvertrags geht das
Management des Konzerns fiir das zukiinftige Geschaftsjahr 2021 grundsatzlich von
einer positiven Entwicklung aus. Aufgrund der stetigen Erweiterung von Kooperatio-
nen mit Dritten in der Pferdewette und der Erhéhung der Sportwettenerlése erwartet
der Konzern neben einer weiterhin hohen Kundenzufriedenheit ein Wachstum in 2021
von ca. 10% bis 20% bzw. brutto Wett- und Gamingertrage (Hold) von € 45,0 bis
50,0 Mio., nach € 41,8 Mio. in 2020. Auch bei den geplanten Umsatzerlosen erwartet
der Konzern eine Steigerung im niedrigen zweistelligen Prozentbereich. Geplante In-
vestitionen im Bereich der Sportwetten und weiteren Marketingaktivitaten im Aus-
landsgeschaft der Pferdewetten wirden auch die damit zusammenhangenden Auf-
wendungen in 2021 deutlich steigen. Das Ergebnis (EBIT) in der Pferdewette betrug
im Geschaftsjahr 2020 € 4,5 Mio. Unter Bertlcksichtigung der Holdplanung und der
erhdhten Aufwendungen in der Sportwette geht der Konzern folglich von einem EBIT
in 2021 von € 3,0 bis 4,0 Mio. aus.

Aufgrund der immer noch taglich neuen, geanderten Nachrichtenlage in Bezug auf
die Ausbreitung des COVID-19-Virus und der Auswirkungen hieraus kénnen zum jet-
zigen Zeitpunkt aber kaum belastbare Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2021 abge-
geben werden. Auch in 2021 werden die Sport- und vor allem Pferderennveranstal-
tungen immer noch ohne Zuschauer durchgefiihrt. Ob es groBe Sport-Veranstaltun-
gen in 2021 geben wird, kann heute noch nicht seriés beantwortet werden. Auch eine
Einschatzung, wie lange diese schwierige Situation anhalten wird, kénnen heute
selbst Experten nicht voraussagen.

Fir die pferdewetten.de AG erwarten wir aufgrund ihrer Holdingfunktion und ohne
Berlicksichtigung der Gewinnabflihrungsvertrage mit der pferdewetten-service.de
GmbH und der sportwetten.de GmbH sowie auBerplanmaBiger Effekte, die aus heu-
tiger Sicht nicht absehbar sind, in 2021 ein positives Ergebnis von rund € 0 bis 1 Mio.
Aus den Gewinnabflihrungsvertragen mit der pferdewetten-service.de GmbH und der
sportwetten.de GmbH kdénnen zum heutigen Zeitpunkt keine Prognosen aufgrund der
Pandemie abgegeben werden.

Hinsichtlich der Vermd&gens- und Finanzlage und ohne Berlicksichtigung des voraus-
sichtlich ab dem 1. Juli 2021 geltenden neuen Glicksspielstaatsvertrags erwarten wir
keine wesentlichen Anderungen im Vergleich zu 2020. Sofern die weitere Verbreitung
des Virus COVID-19 zu einer Absage aller Sportveranstaltungen und insbesondere
von Pferderenn-Veranstaltungen weltweit Gber einen ldngeren Zeitraum fihrt, kénnte
dies eine noch weiterreichende negative Auswirkung auf die Prognose fiir die pferde-
wetten.de AG und den pferdewetten Konzern haben. In diesem Fall ware mit einer
deutlichen Verschlechterung der prognostizierten Finanzkennzahlen zu rechnen.

Dusseldorf, 13. April 2021

Pierre Hofer
Vorstand
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pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Bilanz zum 31. Dezember 2020

AKTIVA PASSIVA
Vorjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital
I. I ielle Vermodgensg And. I. Gezeichnetes Kapital 4.324.251,00 4.324
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche (Bedingtes Kapital: EUR 1.777.500,00; Vorjahr: TEUR 1.778)
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie II. Kapitalriicklage 3.034.481,96 2.846
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 712.021,00 712 III. Zur bedi Kapi 6hung geleistete Einlagen 910.200,50 0
IV. Andere Gewinnriicklagen 1.300.036,23 1.300
II. Sachanlagen V. Bilanzgewinn 7.310.223,74 2.736
Andere Anlagen, Betriebs- und 16.879.193,43 11.206
Geschéftsausstattung 96.981,00 105
B. Riickstellungen
III. Finanzanlagen Sonstige Ruckstellungen 222.279,75 194
1.  Anteile an verbundenen Unternehmen 753.200,00 753
2. Sonstige Ausleihungen 425.529,63 426 C. Verbindlichkeiten
1.178.729,63 1.179
1.987.731,63 1.996 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 86.552,40 107
2. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 2.476.498,20 3.987
B. Umlaufvermégen 3. Sonstige Verbindlichkeiten 13.703,74 22
2.576.754,34 4.116
I. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstdande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0,00 0
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 12.547.857,47 9.346
3. Sonstige Vermodgensgegenstdnde 835.394,33 340
13.383.251,80 9.686
II. Wertpapiere des L vermoég 3.487.272,99 3.353
III. Guthaben bei Kreditinstituten 765.851,00 468
17.636.375,79 13.507
C. Rech gl en 54.120,10 13
19.678.227,52 15.516 19.678.227,52 15.516
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pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

Vorjahr

EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlése 2.032.107,77 2.031
2. Sonstige betriebliche Ertrage 160.899,32 440
2.193.007,09 2.471
3. Materialaufwand 2.499,99 0

4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 924.642,90 760
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Alters-

versorgung und fiir Unterstltzung 59.152,09 35
983.794,99 795

5. Abschreibungen

auf immaterielle Vermdgensgegenstande des

Anlagevermdégens und Sachanlagen 29.203,22 21
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 969.926,89 1.041
7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des

Finanzanlagevermégens 8.042,50 8
8. Ertrage aus Beteiligungen 4.155.262,39 0
9. Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen 3.073.938,89 2.852
10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 102.219,92 99

(davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 4.312,78

Vorjahr TEUR 0)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des

Umlaufvermdégens 53.362,00 21
12. Aufwendungen aus Verlustibernahme 1.941.998,20 3.306
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 3.953,86 0
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 107.715,32 1
15. Ergebnis nach Steuern 5.440.016,32 245
16. Sonstige Steuern 1.026,85 0
17. Jahresiiberschuss 5.438.989,47 245
18. Gewinnvortrag 1.871.234,27 2.491
19. Bilanzgewinn 7.310.223,74 2.736
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ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2020

pferdewetten.de AG
Diisseldorf

Anschaffungs- Zugange Abgénge Anschaffungs- kumulierte Abschreibungen Abgénge kumulierte
kosten kosten Abschreibungen Geschaftsjahr Abschreibungen Buchwert Buchwert
01.01.2020 31.12.2020 01.01.2020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019
€ € € € € € € € € €

Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégens-

gegenstdnde

Entgeltlich erworbene Konzessio-

nen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

und Werten 755.123,45 0,00 0,00 755.123,45 43.102,45 0,00 0,00 43.102,45 712.021,00 712.021,00

Summe immaterielle

Vermogensgegenstiande 755.123,45 0,00 0,00 755.123,45 43.102,45 0,00 0,00 43.102,45 712.021,00 712.021,00
II. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstattung 179.138,77 23.882,22 6.606,27 196.414,72 73.866,77 29.203,22 3.636,27 99.433,72 96.981,00 105.272,00

Summe Sachanlagen 179.138,77 23.882,22 6.606,27 196.414,72 73.866,77 29.203,22 3.636,27 99.433,72 96.981,00 105.272,00
II1. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 768.499,00 0,00 0,00 768.499,00 15.299,00 0,00 0,00 15.299,00 753.200,00 753.200,00

2. Sonstige Ausleihungen 425.529,63 0,00 0,00 425.529,63 0,00 0,00 0,00 0,00 425.529,63 425.529,63

Summe Finanzanlagen 1.194.028,63 0,00 0,00 1.194.028,63 15.299,00 0,00 0,00 15.299,00 1.178.729,63 1.178.729,63

Summe Anlagevermégen 2.128.290,85 23.882,22 6.606,27  2.145.566,80 132.268,22 29.203,22 3.636,27 157.835,17 1.987.731,63 1.996.022,63
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Anhang zum 31. Dezember 2020

pferdewetten.de AG, Diisseldorf

I. ALLGEMEINES
Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschaft gema § 267 Abs. 3 Satz 2i. V. m.
§ 264d HGB.

Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG mit Sitz in Dlsseldorf, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter der Nummer HRB 66533, wurde
gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die auf den vorgehenden Jahresabschluss angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden beibehalten.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaB § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE
Es wurden die folgenden Grundsatze angewandt:

1. Anlagevermégen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.
Die Domains stellen nicht abnutzbare &hnliche Rechte dar. Die restlichen immateriellen
Vermoégensgegenstande werden entsprechend ihrer planmaBigen Nutzungsdauer linear
abgeschrieben.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaBige nutzungsbedingte Abschreibungen. Sie erfolgen nach der linearen Methode.
Die Gegenstdnde der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauern betragen
zwischen drei und dreizehn Jahren.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden die immateriellen
Vermoégensgegenstande sowie die Sachanlagen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
abgeschrieben.

Bewegliche abnutzbare Vermégensgegenstande des Anlagevermégens mit
Anschaffungskosten bis zu einem Wert von 800,00 € werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem Nominalwert oder dem am
Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.
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2. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstdnde werden mit dem Nominalwert
bzw. mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.

3. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Flir die Wertpapiere des Umlaufvermégens besteht eine kurzfristige Halteabsicht. Die
Bewertung erfolgt mit den Anschaffungskosten. Sofern diese unter den urspriinglichen
Anschaffungskosten liegen, ergibt sich hieraus eine Abwertung der Wertpapiere, die
unter dem Posten , Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdégens” in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen wird. Ist der Wert
im Vergleich zum Vorjahr gestiegen, erfolgt eine Zuschreibung maximal bis zu den
urspringlichen Anschaffungskosten.

4. Liquide Mittel
Die liquiden Mittel sind zu Nennwerten bilanziert.

5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Auszahlungen vor dem
Abschlussstichtag, die Aufwendungen fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.

6. Sonstige Riickstellungen

Bei der Bemessung der sonstigen Riickstellungen werden alle erkennbaren Risiken und
ungewisse Verpflichtungen berticksichtigt. Die Riickstellungen werden in Hohe des
Erflllungsbetrages angesetzt, der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist.

7. Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflillungsbetrag angesetzt.

III. EINZELANGABEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermdgen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in dem diesem Anhang als Anlage beigefligten
Anlagenspiegel dargestellt.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

Bei dem Buchwertausweis handelt es sich um die Anteile an der pferdewetten-service.de
GmbH, Dlsseldorf, an der sportwetten.de GmbH, Dulsseldorf, an der PLB Poker Lounge
Baden GmbH i.L. (wertberichtigt in 2009), Iffezheim, an der netX International Ltd.,
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Sliema/Malta, an der Accendere GmbH, Dlsseldorf, und der pferdewetten.at GmbH,
Wien/Osterreich.

Die gesondert dargestellte Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt in Abschnitt V.6 des
Anhangs.

3. Sonstige Ausleihungen

Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich um langfristige Darlehen gegenliber dem
Vorstand und einem Mitarbeiter der Gesellschaft. Diese wurden zur Finanzierung der
Aktien im Rahmen des ausgelibten Optionsprogrammes im Jahr 2016 gewahrt. Der
Zinssatz betragt 1,89%. Die Laufzeit betragt sechs Jahre, eine friihere Tilgung ist
maoglich, mit der jedoch derzeit nicht gerechnet wird. Die im Geschaftsjahr aus der
Darlehensgewahrung resultierenden Ertrage werden vollstéandig unter den Ertragen aus
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von 8 T€ (Vorjahr 8 T€) erfasst.

4. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
davon mit einer
Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr
31.12.2020 Vorjahr 31.12.2020 Vorjahr
TE TE TE TE

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

12.547 9.346 5.640 9.115

davon aus Lieferungen und
Leistungen 3.494 T€ (Vorjahr
3.436 T€)

davon sonstige Forderungen
9.053 T€ (Vorjahr 5.910 T€)

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen die Forderungen gegen die
Accendere GmbH in H6he von 0 T€ (Vorjahr 173 T€), die Forderungen gegen die
pferdewetten-service.de GmbH in Hohe von 8.904 T€ (Vorjahr 8.823 T€), hiervon
entfallen 2.700 T€ auf die Gewahrung eines Darlehens, die Forderung gegen die
sportwetten.de GmbH in Hohe von 633 T€ (Vorjahr 0 T€), die Forderung gegen die netX
Betting Ltd., Malta, in H6he von 2.763 T€ (Vorjahr 0 T€), hiervon entfallen 2.760 T€ auf
die Gewahrung eines Darlehens, die Forderung gegen die pferdewetten.at GmbH 185 T€
(Vorjahr 351 T€), hiervon entfallen 180 T€ auf die Gewahrung eines Darlehens und
gegen die netX Services Ltd., Malta, in Hohe von 60 T€ (Vorjahr 0 T€).

Von der Gesamtforderung gegen die pferdewetten-service.de GmbH entfallen 3.074 T€
(Vorjahr 4.250 T€) auf Anspriiche aus dem Ergebnisabflihrungsvertrag.
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5. Sonstige Vermodgensgegenstinde
davon mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr

31.12.2020 Vorjahr 31.12.2020 Vorjahr
Te Te Te Te

;
Sonstige 835 340 65 27

Vermoégensgegenstande

Im Wesentlichen handelt es sich bei den sonstigen Vermégensgegenstanden um
Anspriche gegen das Finanzamt 312 T€ (Vorjahr 279 T€), Forderungen gegen Personal
35 T€ (Vorjahr 0 T€) sowie um Kautionszahlungen fir Mietraume 30 TE€ (Vorjahr 30 TE€).

6. Wertpapiere des Umlaufvermogens
Unter dem Posten werden diverse Kapitalmarktpapiere (Anteile an Investmentfonds und
Rentenfonds, Zertifikate, Anleihen, Aktien) erfasst.

7. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Der Gesellschaft wurde im Dezember 2020 von den Bezugsberechtigten der
Aktienoptionen die Ausiibung von insgesamt 113.350 Aktienoptionen aus dem
Aktienoptionsprogramm 2016 mitgeteilt. Da bis zum Bilanzstichtag noch keine
Anpassung der Globalurkunde erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der Aktien noch
nicht durchgefiihrt worden. Das gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG betragt
daher zum 31. Dezember 2020 unverandert 4.324.251,00 Euro. Es ist aufgeteilt in
4.324.251 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stickaktien zu je 1,00 €.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. September 2016
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. September 2021 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
1.980.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 1.980.000 neuen, auf den Namen lautenden
Stlckaktien mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie
ausgegeben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital
2016). Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare in folgenden Fallen auszuschlieBen,

a) flir Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben;

b) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen einlagefahigen
Vermoégensgegenstanden.

Anlage 1.4/4 084524030_2020 - PW AG



Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender Ermachtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei Kapitalerhbhungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegebenen Aktien dirfen 20% des zum Zeitpunkt der Eintragung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft (20 %-Grenze) nicht Uberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe
einschlieBlich des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 197.500,00 € durch Ausgabe von bis zu
197.500 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
2016/1). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Namen der
Bezugsrechte, die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 9 der
Hauptversammlung vom 20. September 2016 beschlossenen Ermachtigung ausgegeben
werden, von ihren Rechten auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen
Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Auslibung von
Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer
Durchfiihrung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.6. der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
Ermadchtigung der Hauptversammlung zum bedingten Kapital 2016/1 ausgetibt und den
Mitarbeitern der pferdewetten.de AG und ihren Tochtergesellschaften 197.500 Aktien-
optionen zum rechnerischen Nennwert von 197.500,00 € gewahrt (Aktienoptions-
programm 2016). Die Gewdhrung stand unter der aufschiebenden Bedingung der
Eintragung der Satzungsdnderung in das Handelsregister, die am 3. November 2016
erfolgte. Die Aktienoptionen kdnnen nach Erflillung der dazu vorgesehenen
Voraussetzungen zur Ausgabe von bis zu 197.500 Stiick Stammaktien fiihren, was
4,57 % des Grundkapitals zum 31. Dezember 2020 entspricht.

Der Gesellschaft wurde im Dezember 2020 von den Bezugsberechtigten der
Aktienoptionen die Ausiibung von insgesamt 113.350 Aktienoptionen aus dem
Aktienoptionsprogramm 2016 mitgeteilt. Da bis zum Bilanzstichtag noch keine
Anpassung der Globalurkunde erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der Aktien noch
nicht durchgefiihrt worden.

Das Grundkapital ist um bis zu 1.580.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 1.580.000
neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien bedingt erhdéht (Bedingtes Kapital
2016/11). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber bzw.
Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft aufgrund der zu
Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversammlung vom 20. September 2016 beschlossenen
Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Wandlungsrechten auf Umtausch in neue
Aktien Gebrauch machen oder Wandlungspflichten erfiillen und soweit die Gesellschaft
die Bezugsrechte nicht in bar oder mit eigenen Aktien erflllt. Die neuen Aktien nehmen
von Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungsrechten
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oder Erflillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten
Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
Ziffer 3.7. der Satzung entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten
Kapitals anzupassen.

d) Kapitalriicklage

Im Berichtsjahr ergaben sich folgende Entwicklungen:

Kapitalriicklage zum 1. Januar 2020 2.845.673,96 €
Zuflihrung Aktienoptionsprogramm 2016 188.808,00 €
Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2020 3.034.481,96 €

In H6he von 189 TE€ resultiert die Erhohung im Geschéftsjahr 2020 aus der Gewdhrung
von neuen Aktienoptionen an die Mitarbeiter der pferdewetten.de AG und ihren
Tochtergesellschaften auf Basis des Beschlusses der Hauptversammlung vom

20. September 2016 (Aktienoptionsprogramm 2016).

Die Gewahrung der Aktienoptionen wird nach Erflillung der Ausiibungsvoraussetzungen
aus dem bedingten Kapital (sog. ,Equity-settled-based transaction™) erflillt. Die
Bezugsrechte wurden als Entgelt fir Arbeitsleistungen zukinftiger Perioden gewahrt.
Insoweit erfolgt die Erfassung des beizulegenden Zeitwertes der insgesamt gewahrten
Bezugsrechte zeitanteilig liber die Sperrfrist von vier Jahren. Da die gewdhrten Optionen
zum Erwerb von Stammaktien an der pferdewetten.de AG berechtigen und nicht in bar
beglichen werden, wurde die Kapitalricklage erhéht (vgl. analoge Anwendung des E-DRS
11. Tz. 7).

e) Zur bedingten Kapitalerhohung geleistete Einlagen

Der Gesellschaft wurde im Dezember 2020 von den Bezugsberechtigten der
Aktienoptionen die Ausiibung von insgesamt 113.350 Aktienoptionen aus dem
Aktienoptionsprogramm 2016 mitgeteilt. Da bis zum Bilanzstichtag noch keine
Anpassung der Globalurkunde erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der Aktien noch
nicht durchgefiihrt worden.

Die geleisteten Einlagen betragen unter Zugrundelegung des Ausilibungspreises von
8,03 € je Stlickaktie 910.200,50 € und werden als zur bedingten Kapitalerh6hung
geleistete Einlagen innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen, da eine Rlickforderung
ausgeschlossen ist.
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f) Entwicklung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2020

Bilanzgewinn zum 1. Januar 2019 3.182.541,37 €
Jahresiiberschuss 2019 245.423,26 €
Dividendenausschttung ./. 691.880,16 €
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2019 2.736.084,47 €
Jahresiiberschuss 2020 5.438.989,47 €
Dividendenausschittung ./. 864.850,20 €
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2020 7.310.223,74 €

Der Vorstand schlagt gemaB § 170 Abs. 2 AktG der Hauptversammlung vor, dass aus
dem Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2020 eine Dividende in Hohe von 0,26 € je Aktie
gezahlt wird und der verbleibende Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorgetragen wird.

8. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen Abschluss- und Prifungskosten
in Hohe von 99 T€ (Vorjahr 95 T€), Tantieme- und Bonusverpflichtungen in H6he von
72 T€ (Vorjahr 67 T€) und Aufsichtsratsverglitungen Gber 9 T€ (Vorjahr 9 T€) sowie
Rickstellungen fir bis zum Bilanzstichtag noch nicht vorliegende Rechnungen in Hohe
von 30 T€ (Vorjahr 11 T€).

084524030_2020 - PW AG Anlage 1.4/7



9. Verbindlichkeiten
davon mit einer
Restlaufzeit von bis zu

einem Jahr
31.12.2020 Vorjahr 31.12.2020 Vorjahr
TE TE TE TE
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 86 107 86 107
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 2476 3.987 2.476 3.987
davon aus Lieferungen und
Leistungen 0 T€ (Vorjahr 346 T€)
davon sonstige Verbindlichkeiten
2.476 T€ (Vorjahr 3.641 T€)
Sonstige Verbindlichkeiten 14 22 14 5
davon aus Steuern 11 T€ (Vorjahr
4 TE€)
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit 2 T€ (Vorjahr 1 T€)
2.576 4.116 2.576 4.099

Bei den Verbindlichkeiten gegenltber verbundenen Unternehmen handelt es sich um
Verbindlichkeiten gegenuber der sportwetten.de GmbH in H6he von 1.941 T€ (Vorjahr
3.452 T€) und der netX Services Ltd., Malta, in Hohe von 36 TE€ (Vorjahr 36 T€) und der
netX International Ltd., Malta, in Hohe von 499 T€ (Vorjahr 499 T€).

Von der Gesamtverbindlichkeit gegentiber der sportwetten.de GmbH entfallen 1.942 T€
(Vorjahr 3.306 T€) auf Verlustiibernahmeverpflichtungen aus dem
Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Im Vorjahr hatte ein Betrag der sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 17 T€ eine
Restlaufzeit zwischen zwei und funf Jahren.
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IV. EINZELANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Bei den ausgewiesenen Umsatzerldsen handelt es sich um erbrachte
Managementleistungen gegeniber verbundenen Unternehmen von 2.032 T€ (Vorjahr
2.031 T€).

2. Sonstige betriebliche Ertrdage

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt es sich im Wesentlichen um Ertrage aus
dem Abgang von Wertpapieren des Umlaufvermdégens von 72 T€ (Vorjahr 111 T€), Erloése
aus der Weiterberechnung an verbundene Unternehmen 30 T€ (Vorjahr 63 T€) sowie
periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen von 9 T€ (Vorjahr

111 T€).

3. Personalaufwand

2020 Vorjahr

TE TE

Gehalter 925 760
Sozialabgaben 59 35
984 795

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen flr
Raumkosten von 203 T€ (Vorjahr 257 T€), Kosten flir die Abschlusspriifung und
-erstellung von 210 T€ (Vorjahr 125 T€), Werbe- und Reisekosten von 32 T€ (Vorjahr
119 T€), Rechts- und Beratungskosten von 109 T€ (Vorjahr 54 T€), Fahrzeugkosten von
54 T€ (Vorjahr 56 T€), Buchflihrungskosten von 39 T€ (Vorjahr 49 T€), Versicherungen,
Beitrage und Geblhren von 15 T€ (Vorjahr 23 T€) sowie periodenfremde Aufwendungen
von 19 T€ (Vorjahr 14 T€), davon 17 T€ aus Aufwendungen flir die Abschlussprifung.

Ferner enthalten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen periodenfremde Verluste aus
dem Abgang von Wertpapieren des Umlaufvermégens von 66 T€ (Vorjahr 60 T€).

Als Honorar flir die Abschlussprifung wurde im Geschaftsjahr 2020 ein Aufwand von
insgesamt 166 T€ (Vorjahr 139 T€) erfasst und entfallt ausschlieBlich auf die Jahres- und
Konzernabschlusspriifung der pferdewetten.de AG.

Durch die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft wurden keine weiteren
Bestatigungsleistungen, Steuerberatungsleistungen oder sonstigen Leistungen erbracht.
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5. Ertrdge aus Beteiligungen
Die Ertrage aus Beteiligungen entfallen in voller Héhe auf verbundene Unternehmen.

6. Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen/Aufwendungen aus der
Verlustiibernahme

Es bestehen zwei Ergebnisabfiihrungsvertrage mit Tochtergesellschaften. Im
Geschaftsjahr 2015 wurde zwischen dem Tochterunternehmen pferdewetten-service.de
GmbH und der pferdewetten.de AG ein Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen und im
Geschaftsjahr 2019 zwischen dem Tochterunternehmen sportwetten.de GmbH und der
pferdewetten.de AG. Die Tochterunternehmen verpflichten sich, wahrend der
Vertragsdauer von mindestens funf Jahren ihren Gewinn abzuflihren. Die AG ist
wahrenddessen zur Ubernahme der Verluste der Tochtergesellschaften verpflichtet. Dem
Vertrag mit der pferdewetten-service.de GmbH wurde in der Hauptversammlung 2015
zugestimmt und er wurde im Handelsregister in 2015 eingetragen. Er gilt mit Wirkung ab
1. Januar 2015. Dem Vertrag mit der sportwetten.de GmbH wurde in der
auBerordentlichen Hauptversammlung am 16. Dezember 2019 zugestimmt und im
Handelsregister am 17. Dezember 2019 eingetragen. Er gilt mit Wirkung ab 1. Januar
2019.

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des

Umlaufvermogens
Aus der Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermégens zum niedrigeren Bérsenkurs
am Bilanzstichtag resultierte eine Abwertung von 53 T€ (Vorjahr 21 T€).

8. Zinsergebnis

Den Zinsertragen und Ertragen aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens in Héhe von
102 T€ (Vorjahr 99 T€), davon aus verbundenen Unternehmen 4 T€ (Vorjahr 0 T€),
stehen Zinsaufwendungen in Héhe von 4 T€ (Vorjahr 0 T€) gegenuber. Die Ertrage aus
den sonstigen Ausleihungen in den Finanzanlagen betragen 8 T€ (Vorjahr 8 T€).

V. SONSTIGE ANGABEN

1. Sonstige Verpflichtungen

Mit Datum vom 16. Oktober 2007 hat die pferdewetten.de AG eine Patronatserklarung
zugunsten der netX International Ltd. und deren Tochtergesellschaften netX Betting Ltd.,
netX Services Ltd. und netX Casino Ltd., alle mit Firmensitz auf Malta, abgegeben.

Mit einer Inanspruchnahme der pferdewetten.de AG wird aufgrund der aktuellen
Unternehmensplanungen der Tochtergesellschaften bzw. aufgrund von deren Liquidation
nicht gerechnet.

Mit Datum vom 28. Januar 2011 hat die pferdewetten.de AG Rangrucktrittserklarungen
zugunsten der PLB Poker Lounge Baden GmbH i.L. (95 T€) und der Accendere GmbH
(117 T€) abgegeben. Die mégliche Belastung aus diesen Rangricktrittserklarungen
wurde bereits in Vorjahren durch entsprechende Wertberichtigungen der Forderungen
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gegen diese verbundenen Unternehmen bilanziell berlicksichtigt. Grundlage waren
Planungen der einzelnen Gesellschaften.

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen fiir das Jahr 2021 in Hohe von 270 T€
aus Miet-, Leasing- und Dienstleistungsvertragen. Fir den Zeitraum von 2022 bis 2025
bestehen langfristige sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von 636 T€.

2. Latente Steuern

Unter Berlicksichtigung von unterschiedlichen Wertansatzen in der Steuer- und
Handelsbilanz bei Tochtergesellschaften, mit denen die pferdewetten.de AG ein
ertragsteuerliches Organschaftsverhaltnis hat, bestehen neben temporaren
Bewertungsunterschieden im Bereich des Anlagevermdgens, Umlaufvermdgens und der
sonstigen Rickstellungen auch steuerliche Verlustvortrage. Auf diese Differenzen wurden
keine aktiven latenten Steuern in Auslibung des Wahlrechts gemaB3 § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB erfasst. Es bestehen mithin keine temporaren Bewertungsunterschiede, auf die
passive latente Steuern angesetzt werden miussten. Der Steuersatz betragt 31%.

3. Anzahl Arbeithnehmer
Die durchschnittliche Beschdftigtenzahl des Geschaftsjahres setzt sich wie folgt
zusammen:

2020 Vorjahr
Vorstand 1 1
Angestellte 5 3
Insgesamt 6 4
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4. Vorstand
Dem Vorstand gehérte wahrend des Geschaftsjahres sowie bis zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Jahresabschlusses an:

Pierre Hofer, Kaufmann, Kdéln

Der Vorstand erhielt fiir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2020 (Vorjahreswerte in
Klammern) folgende Bezlige:

Geldwerte
Ergebnis- . Vorteile aus
Fest- Komponenten mit .
. bezogene L . Sachbeziigen Gesamt
Vergltung . langfristiger Anreizwirkung
Vergltung bzw. Car
Allowance
Gehalt Tantieme Aktienoptionen Zeitwert Sachbezug
€ € Stulck € € €
Pierre
321.751,68 30.000,00 0 0 23.919,84 375.671,52
Hofer
(321.751,68) (30.000,00) (0,00) (0,00) (23.919,84) (375.671,52)

Die auf das Geschaftsjahr 2020 entfallende Tantieme flir den Vorstand Herrn Hofer in
Hoéhe von 30 T€ (Vorjahr 30 T€) wird nach Feststellung des Jahresabschlusses zur
Zahlung fallig.

Am 21. September 2016 wurden 86.900 neue Bezugsrechte (Aktienoptionsprogramm
2016) an den Vorstand gewahrt. Diese gewdhrten Bezugsrechte bleiben flir jedes volle
Jahr der Sperrfrist, das im Zeitpunkt der Beendigung des Dienstverhaltnisses verstrichen
ist, jeweils zu 25% der Optionen bestehen, sofern der Vorstand das Dienstverhaltnis
wahrend der Sperrfirst kiindigt oder es auf Betreiben des Vorstands zur Aufhebung des
Dienstverhaltnisses kommt. Sie verfallen nicht, wenn es zur Kiindigung oder Aufhebung
des Dienstverhaltnisses durch den Vorstand aufgrund eines Kontrollwechsels kommt.
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Anzahl

Ausstehende Optionen zum 1.1.2020 86.900
Gewahrte Optionen in 2020 0
Ausgelibte Optionen in 2020 0
Ausstehende Optionen zum 31.12.2020 86.900
Austlibbare Optionen zum 31.12.2020 86.900

Aktienoptionsprogramm 2016
Gewichteter Durchschnitt der restlichen Vertragslaufzeit in Jahren: 0,7

Auslibungspreis in Euro je Aktie 8,03

Der auf den Vorstand entfallende Anteil am erfassten Gesamtaufwand flir die gewahrten
Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2016 betragt 83 T€ (Vorjahr 83 TE).

Details zu den Verglitungen gemaB § 285 Nr. 9 Buchstabe a Satze 5 bis 8 HGB sind im
zusammengefassten Lagebericht angegeben.

Der Vorstand hat der Gesellschaft im Dezember 2020 mitgeteilt, dass er 60.000
Aktienoptionen auslibt. Da bis zum Bilanzstichtag noch keine Anpassung der
Globalurkunde erfolgte, ist die entsprechende Ausgabe der Aktien noch nicht
durchgefiihrt worden. Entsprechend wurde in obenstehender Tabelle noch keine
Darstellung als ausgeiibte Aktienoptionen vorgenommen.

Dem Vorstand wurde im Jahr 2016 ein langfristiges Darlehen in Hohe von insgesamt
252.532,22 € zur Finanzierung des Gesamtaustibungspreises der gewahrten
Bezugsrechte (165.000 Stlick) im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 und der
auf den geldwerten Vorteil voraussichtlich anfallenden Steuern gewahrt. Das Darlehen ist
am 30. Juni und 10. September 2016 zur Auszahlung gelangt. Es hat eine Laufzeit von

6 Jahren und wird mit 1,89% p.a. verzinst. Wird das Dienstverhaltnis mit der
Gesellschaft beendet und kein Dienst- oder Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft oder
einem mit dieser im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen fortgesetzt, ist das
Darlehen zum Zeitpunkt der Beendigung nebst Zinsen fallig. Bei Verkauf der finanzierten
Aktien sind die daraus resultierenden Verkaufserldse binnen 14 Tagen in Hohe des Anteils
der verkauften Aktien an der Gesamtzahl der finanzierten Aktien als Sondertilgung auf
das gewahrte Darlehen zu leisten. Darlber hinaus ist der Darlehensnehmer berechtigt,
das Darlehen jederzeit teilweise oder vollstandig zurlickzuzahlen. Eine
Vorfélligkeitsentschadigung fallt nicht an. Der Anspruch ist durch ein Pfandrecht in H6he
von 63.133 Stlick der finanzierten Aktien gesichert. Bei Verkauf der finanzierten Aktien
sind zunachst die nicht verpféandeten Aktien zu verkaufen. Im Falle der Insolvenz des
Darlehensnehmers tritt die pferdewetten.de AG mit ihren Anspriichen auf Rickzahlung
des Darlehens hinter die Anspriiche aller sonstigen Glaubiger des Darlehensnehmers
zurlick. Das Pfandrecht gilt nicht im Falle der Insolvenz des Darlehensnehmers.

Der Anstellungsvertrag mit Herrn Hofer hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2022.
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5. Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr waren:

Markus A. Knoss (seit 22. August 2014), Betriebswirt, Ludwigsburg

Manager Corporate Trading & Corporate Sales der Bank M - Reprasentanz der biw Bank
flr Investments und Wertpapiere AG, Frankfurt am Main

-Vorsitzender-

Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013), CFA, CIIA, MMgt, Eidg. dipl. Finanzanalytiker und
Vermogensverwalter, Zlrich/Schweiz

-Stellvertreter-

Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20. September 2016), Diplom-Jurist, Bad Harzburg

Geschaftsfihrer der baumgarten sports & more GmbH, Goéttingen

Jochen Dickinger (seit 3. November 2016), Investor, Ingenieur, Gramastetten/Osterreich

Fir das Geschaftsjahr 2020 wurde fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergitung in
Hohe von insgesamt 39 T€ (Vorjahr 39 T€) erfasst. Die Verglitung legt die
Hauptversammlung fest.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dariber hinaus folgende Mandate in anderen
Aufsichtsraten bzw. vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des § 125 Abs. 1 Satz 5
AktG:

Jochen Dickinger

. Mitglied des Aufsichtsrates der Athos AG, Linz/Osterreich
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6. Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Mutterunternehmen fiir die nachfolgend aufgefiihrten
Tochterunternehmen i. S. d. § 290 HGB, die damit auch verbundene Unternehmen
i.S.d. § 271 Abs. 2 HGB sind:

Anteile Eigenkapital zum Jahresergebnis
in % 31.12.2020 2020
pferdewetten-service.de GmbH,
. 100 25 0
Disseldorf
Accendere GmbH, Diisseldorf 100 -20 73
sportwetten.de GmbH, Disseldorf 100 -4.272 0
netX International Ltd., Malta : 100 813 4.155
netX Services Ltd., Malta 2 100 1.458 1.036
netX Betting Ltd., Malta 3 100 -1.111 -1.379
PLB Poker Lounge Baden GmbH
. . 51 0 0
i.L., Iffezheim 4
pferdewetten, at GmbH, Osterreich 100 -5 -153
netX Gaming Ltd., Maltas 100 97 -2

1 99,92% direkt und 0,08% Uiber die pferdewetten-service.de GmbH, Disseldorf

299,98% indirekt tber die netX International Ltd., Malta, und 0,02% Uber die pferdewetten-
service.de GmbH

399,99% indirekt tber die netX International Ltd., Malta, und 0,01% Uber die pferdewetten-
service.de GmbH

4 Bilanz zum 31.12.2011; Léschung noch nicht erfolgt

5100,00 % indirekt Uber die netX International Ltd., Malta

Die Gesellschaft stellt einen Konzernabschluss nach International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, auf. Sie ist das
Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss flir den groBten und den kleinsten Kreis
von Unternehmen aufstellt. Der Konzernabschluss wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.

7. Angaben gemadfB § 160 Abs. 1 Nr. 2 AktG

Im Zusammenhang mit der Gewdahrung von zwei Darlehen an den Vorstand und den
Prokuristen der pferdewetten.de AG, wurden an insgesamt 106.382 Aktien, die diese
Mitarbeiter und der Vorstand an der pferdewetten.de AG halten, der pferdewetten.de AG
ein Pfandrecht eingerdumt. Ausgehend von 4.324.251 nennwertlosen auf den Namen
lautenden Stlickaktien zu je 1,00 € betragt der Anteil der in Pfand genommenen Aktien
am Grundkapital 2,46 %. Auf die in Pfand genommenen Aktien entfallt ein Grundkapital
von 106.382,00 €.
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8. Angaben gemadB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG/Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 WpHG
(ab 3. Januar 2018 § 39 Abs. 1 WpHG)

Herr Lars-Wilhelm Baumgarten hat der Gesellschaft gemaB § 22 Abs. 1 WpHG am

15. Juni 2016 mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG,
Dusseldorf/Deutschland, am 10. Juni 2016 die Schwelle von 5% der Stimmrechte
Uberschritten hat und an diesem Tag 5,60% (das entspricht 201.818 Stimmrechten vor
erfolgter Kapitalerhéhung am 14. Juli 2016) betragen hat. 5,6% der Stimmrechte sind
Herrn Baumgarten gem. § 22 Abs. 1 WpHG Uber die Hochkdnig Investment GmbH
zuzurechnen.

Die iVestos AG hat der Gesellschaft gemaB3 § 22 Abs. 1 WpHG am 16. Juni 2016
mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dulsseldorf/
Deutschland, am 15. Juni 2016 die Schwelle von 5% der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 8,53% (das entspricht 307.416 Stimmrechten vor erfolgter
Kapitalerhohung am 14. Juli 2016) betragen hat. 8,53% der Stimmrechte sind der
iVestos AG gem. § 22 Abs. 1 WpHG uber die dicons AG zuzurechnen.

Herr Jochen Dickinger hat der Gesellschaft gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 14. Juli 2016
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dlisseldorf/
Deutschland, am 14. Juli 2016 die Schwelle von 3% der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 5,8116% (das entspricht 230.386 Stimmrechten nach erfolgter
Kapitalerhohung am 14. Juli 2016, jedoch vor Ausiibung der Aktienoptionen im Juli 2016)
betragen hat.

Herr Pierre Hofer hat der Gesellschaft gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 27. Juli 2016
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dlisseldorf/
Deutschland, am 22. Juli 2016 die Schwelle von 3% der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 4,31% (das entspricht 186.333 Stimmrechten nach erfolgter
Kapitalerhohung am 14. Juli 2016 und nach Ausiibung der Aktienoptionen im Juli 2016)
betragen hat.

Herr Guido Schmitt hat der Gesellschaft gemaB § 21 Abs. 1 WpHG am 3. August 2016
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dlisseldorf/
Deutschland, am 2. August 2016 die Schwelle von 5% der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 5,52% (das entspricht 238.884 Stimmrechten nach erfolgter
Kapitalerhéhung am 14. Juli 2016 und nach Ausiibung der Aktienoptionen im Juli 2016)
betragen hat.

Herr Sebastian Weiss, hat der Gesellschaft gem. § 22 WpHG am 8. August 2017
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dlisseldorf/
Deutschland, am 31. Juli 2017 die Schwelle von 10% der Stimmrechte unterschritten hat
und an diesem Tag gem. § 22 WpHG 7,02% (das entspricht 303.500 Stimmrechten)
betragen hat. Herrn Weiss werden Stimmrechtsanteile durch die weiss media GmbH
zugerechnet.

Herr Patrick Byrne, hat der Gesellschaft gem. § 21 und § 22 WpHG am 8. August 2017
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der pferdewetten.de AG, Dlisseldorf/
Deutschland, am 31. Juli 2017 die Schwelle von 10% der Stimmrechte unterschritten hat
und an diesem Tag gem. § 21 WpHG 0,011% (das entspricht 429 Stimmrechten) und

Anlage 1.4/16 084524030_2020 - PW AG



gem. § 22 WpHG 3,36% (das entspricht 145.123 Stimmrechten) betragen hat. Herrn
Byrne werden Stimmrechtsanteile durch die Byrton GmbH zugerechnet.

Die Bettertainment GmbH, Schwaig b. Nirnberg/Deutschland, hat der Gesellschaft gem.
§ 21 WpHG und § 22 WpHG am 8. August 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der pferdewetten.de AG, Duisseldorf/Deutschland, am 31. Juli 2017 die Schwelle von
10% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag gem. § 22 WpHG 0,07%
(das entspricht 3.000 Stimmrechten) betragen hat.

Das Direktorium fir Vollblutzucht und Rennen e.V., Koéln, hat der Gesellschaft geman

§ 38 Abs. 1 WpHG am 14. August 2018 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der DVR
Wettbetriebs GmbH an der pferdewetten.de AG, Diisseldorf/Deutschland gemaB § 34
WpHG, am 10. August 2018 die Schwelle von 5% der Stimmrechte Uberschritten hat und
an diesem Tag 5,13% (das entspricht 221.882 Stimmrechten) betragen hat.

Die IFM Independent Fund Management AG, Vaduz/Liechtenstein, hat der Gesellschaft
gemaB § 40 Abs. 1 WpHG am 4. Oktober 2019 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der pferdewetten.de AG, Dusseldorf/Deutschland, am 2. Oktober 2019 die Schwelle von
5% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 4,84% (das entspricht
209.211 Stimmrechten) betragen hat.

Die Axxion S.A., Grevenmacher/Luxemburg, hat der Gesellschaft gemadB § 40 Abs. 1
WpHG am 23. Oktober 2019 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil gem. § 33 WpHG an
der pferdewetten.de AG, Duisseldorf/Deutschland, am 21. Oktober 2019 die Schwelle von
3% der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,25% (das entspricht
140.371 Stimmrechten) betragen hat.

9. Entsprechenserkldarung nach § 161 AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und auf der
Homepage der pferdewetten.de AG (www.pferdewetten.ag) offentlich zuganglich
gemacht.
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10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Auch im neuen Geschaftsjahr hat die COVID 19-Pandemie erhebliche Auswirkungen auf
die Durchfiihrung von Sportveranstaltungen in einer Vielzahl von Landern. Auch in 2021
werden die Sport- und vor allem Pferderennveranstaltungen immer noch ohne Zuschauer
durchgefliihrt. Ob es groBe Sport-Veranstaltungen in 2021 geben wird, kann heute noch
nicht serids beantwortet werden. Eine Einschatzung, wie lange diese schwierige Situation
anhalten wird, kénnen heute selbst Experten nicht voraussagen. Dies stellt den Konzern
weiterhin vor Herausforderungen, die aktuell nicht konkret absehbar sind. Die
Gesellschaft hat die Auswirkungen im Risikosystem weiterhin als hoch eingestuft. So
kdnnen Absagen von Sportveranstaltungen einen groBeren Einfluss auf den geplanten
Umsatz und das geplante EBIT des Konzerns sowie das Ergebnis der pferdewetten.de AG
nehmen. Die Risiken aus der COVID 19-Pandemie sowie die mdglichen Auswirkungen auf
die kunftige Entwicklung sind im Lagebericht dargestellt.

Aufgrund der Auslibung von 113.350 Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm
2016 durch den Vorstand und Mitarbeiter der Gesellschaft wird die Gesellschaft nach
entsprechender Anpassung der Globalurkunde insgesamt 113.350 neue Stlickaktien
ausgeben. Das Grundkapital wird sich entsprechend um EUR 113.350 erh6hen. Die
bereits geleisteten Einlagen von TEUR 910 wurden zum 31.Dezember 2020 gesondert als
zur Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung geleistete Einlagen ausgewiesen.

Diisseldorf, den 13. April 2021

Pierre Hofer, Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die pferdewetten.de AG, Disseldorf

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der pferdewetten.de AG, Diisseldorf, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezem-
ber 2020 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dar-
Giber hinaus haben wir den mit dem Konzernlagebericht der Gesellschaft zusammengefassten Lagebericht der
pferdewetten.de AG, Dusseldorf, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift. Die in
Abschnitt 9 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene mit der Konzernerklarung zur Unternehmensfiih-
rung nach § 315d HGB zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB, haben wir in

Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

e vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt der in Abschnitt 9 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen mit der Kon-
zernerklarung zur Unternehmensfithrung zusammengefassten Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-

maRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.



Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrvVO“) unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab-
schlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
»,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts”“ unseres Bestadtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtli-
chen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine ver-
botenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Priifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein geson-

dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit Werthaltigkeit des Gesamtinvestments in die pferdewetten-service.de GmbH den
aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieRlich Verweis auf zugehérige Angaben im Jahresabschluss)
b) Priferisches Vorgehen

c) Wichtige Erkenntnisse

Werthaltigkeit des Gesamtinvestments in die pferdewetten-service.de GmbH

a) Zum 31. Dezember 2020 betradgt das Gesamtinvestment in die pferdewetten-service.de GmbH, Disseldorf,
insgesamt EUR 9,6 Mio., das sind ca. 49,7 % der Bilanzsumme, bestehend aus Anteilen (EUR 0,7 Mio.) und
Forderungen (EUR 8,9 Mio.). Die Bewertung des gesamten Investments erfolgt mittels eines Bewertungsmo-
dells nach dem Discounted Cashflow-Verfahren. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem Male von der
Prognose der kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse durch die gesetzlichen Vertreter sowie von dem verwendeten
Diskontierungssatz abhangig und daher mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Hierbei sind insbesondere
die fir die Ermittlung der Zahlungsmittelzuflisse relevanten Annahmen und Pramissen zur Entwicklung des
Wettgeschafts und des Wettverhaltens der Kunden von besonderer Bedeutung. Vor diesem Hintergrund war

dieser Sachverhalt aus unserer Sicht im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.



Die Angaben zur Bewertung der Anteile und Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind im Jahres-
abschluss in den Abschnitten 1l.1. und I1.2. (,,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze”) des Anhangs enthal-

ten.

b) Von der Angemessenheit der in die Berechnung des Unternehmenswerts der pferdewetten-service.de GmbH
eingeflossenen kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse haben wir uns unter anderem durch deren Abgleich mit der
aktuellen Unternehmensplanung der gesetzlichen Vertreter der pferdewetten-service.de GmbH Uberzeugt.
Ergdanzend haben wir uns ein Bild von der Planungstreue durch Abstimmung von friiheren Planungen mit

deren tatsachlichen Eintritt gemacht.

Die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungssatzes herangezogenen Parameter einschlieBlich
der durchschnittlichen Kapitalkosten (,, Weighted Average Cost of Capital”, WACC) haben wir anhand einer
eigenen Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen beurteilt. Das Berech-
nungsschema haben wir nachvollzogen und seine Eignung gewirdigt. Aufgrund der materiellen Bedeutung
des Gesamtinvestments in die pferdewetten-service.de GmbH sowie aufgrund der Tatsache, dass die Bewer-
tung derselben auch von rechtlichen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen abhangt, die auBerhalb der
Einflussmoglichkeiten der Gesellschaft liegen, haben wir ergdnzend die Belastbarkeit der Bewertungsannah-

men anhand von eigenen Sensitivitatsanalysen beurteilt.

c) Das Gesamtinvestment von EUR 9,6 Mio. wird ohne Beriicksichtigung der ewigen Rente durch die diskontier-

ten zukiinftigen Zahlungszufliisse in den kommenden fiinf Jahren unterlegt.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonsti-

gen Informationen umfassen:

e diein Abschnitt 9 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene mit der Konzernerklarung zur Unterneh-
mensfiihrung nach § 315d HGB zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB
und

e die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB bzw. nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht.

Fir die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der in Ab-
schnitt 9 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen mit der Konzernerklarung zur Unternehmensfiih-
rung zusammengefassten Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist, sind die gesetzlichen Vertreter und der Auf-
sichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen verantwort-
lich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.



Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informati-

onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Angaben des zusammenge-

fassten Lageberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den zusammen-
gefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein
den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsdtzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-

absichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusam-

mengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammenge-
fasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstofRen oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

tiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und fihren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Au-
Berkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fir die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaR-
nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und

damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfliihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit

besteht, sind wir verpflichtet, im Bestadtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss



und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht

mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-

zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger Mangel im internen Kon-

trollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit

auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeut-
samsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachver-
halte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche

Angabe des Sachverhalts aus.



SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurteil

Wir  haben gemall §317 Abs.3b HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit
durchgefihrt, ob die in der beigefligten Datei, die den SHA256:
BE605D3AF6D88AF73F8BAFD4737319F5F7C5C2A7FBC887EEE02FA4BF4EF25263 aufweist, enthaltenen und fiir
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elekt-
ronische Berichtsformat (,,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Jah-
resabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen und fiir Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in al-
len wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk {iber die Prifung des Jahresabschlusses und des zu-
sammengefassten Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beige-
fligten zusammengefassten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 hinaus
geben wir keinerlei Priifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den ande-
ren in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beach-
tung des Entwurfs des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung der ESEF-Unterla-
gen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssiche-
rungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirt-
schaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach Malgabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.



Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als not-
wendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — VerstolRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Be-
richtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fiir die Einreichung der ESEF-Unterlagen
zusammen mit dem Bestatigungsvermerk und dem beigefligten gepriften Jahresabschluss und gepriften zu-
sammengefassten Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzei-

gers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rech-

nungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoRen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind.
Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemadRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-

Giber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstoRe
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage

fir unser Prifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e Dbeurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fas-
sung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

e Dbeurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Jahresabschlus-

ses und des gepriiften zusammengefassten Lageberichts ermoglichen.

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. Juli 2020 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 30. Juli
2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2010 als Abschlusspriifer der
pferdewetten.de AG, Disseldorf, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht
an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Leistungen aulRerhalb der Abschlusspriifung wurden durch uns nicht erbracht.



VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Christian Dinter.

Hamburg, den 13. April 2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Christian Dinter) (Patrick Wendlandt)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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