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1. Geschéaftsmodell und Segmente

Die pferdewetten.de AG mit Sitz in Dusseldorf ist ein boérsennotiertes Unternehmen (ISIN
DEOOOA2YN777 Handelsplatz Deutsche Borse), das seit 1997 in den Bereichen Online- und
Offline-Wetten tatig ist. Das Geschaftsmodell des Unternehmens basiert auf drei Kernsegmen-
ten: PFERD, SPORTWETTE ONLINE und SPORTWETTE RETAIL.

Daruber hinaus werden Dienstleistungen, wie Wett-Content und Riskmanagement fiir natio-

nale und internationale Wettanbieter, angeboten.

Die Gesellschaft betreibt ihre Dienstleistungen sowohl in Deutschland als auch international

und ist an verschiedenen Standorten, darunter DiUsseldorf und Malta, vertreten.

Im Segment PFERD zahlt die Plattform pferdewetten.de mit mehr als 57.000 registrierten Kun-
den (Stand 31. Dezember 2023) zu den fuhrenden Anbietern von Pferdewetten in Deutsch-
land. Dabei tritt die Gesellschaft sowohl als Vermittler im Totalisator-Geschéft als auch im
Buchmacher und Festkurs-Wettgeschéft als eigenstandiger Wettanbieter auf. Hierbei tritt die
pferdewetten-service.de GmbH als Verhandler mit den Rennvereinen auf und liefert Festkurse

fur das Pferdeprodukt.

Das zweite Segment SPORTWETTE ONLINE mit der Domain sportwetten.de (Stand 31. De-
zember 2023: mehr als 67.000 registrierte online-Kunden) wird seit April 2020 wieder eigen-
standig durch den konzerneigenen Buchmacher betrieben. Die sportwetten.de GmbH organi-

siert dafur das Marketing und den Kunden-Support.

Seit Juni 2022 ist der Konzern im dritten Segment SPORTWETTE RETAIL in den station&ren
Vertrieb in Deutschland und Osterreich eingestiegen und erweitert kontinuierlich die Anzanhl
von sogenannten Franchise-Shops. Dabei tritt die Gesellschaft mit ihrem konzerneigenen
Buchmacher auf, wobei durch Dritte betriebene Shops als Wettvermittler fur die Gesellschaft
auftreten. Im Jahr 2023 wurde erganzend auch mit dem Betrieb von eigenen Shops in

Deutschland begonnen.

Das Unternehmen besitzt Lizenzen der Malta Gaming Authority sowie deutsche Lizenzen fir

den Glucksspielbetrieb sowohl fur Pferde- als auch fir Sportwetten.
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Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG wird nach handelsrechtlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatzen (HGB) und den erganzenden Bestimmungen des Aktiengesetz-
tes (AktG) aufgestellt.

Der Konzernabschluss der pferdewetten.de AG wird nach den International Financial Report-
ing Standards (IFRS), wie diese in der EU anzuwenden sind, und ergénzend nach den gemaf

§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

2. Gesamtwirtschaftliche Lage 2023 in Deutschland

Im Jahr 2023 war die deutsche Wirtschaft weiterhin von globalen und nationalen Herausforde-
rungen gepragt, die das wirtschaftliche Wachstum bremsten. Dazu z&hlten die Folgen der
Energiekrise, hohe Inflation sowie die geopolitischen Spannungen u.a. aufgrund des Ukraine-

Kriegs.

Wirtschaftswachstum und Bruttoinlandsprodukt (BIP)
Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) ging im Jahr 2023 um 0,3 % zurtick. Hohe Energiekosten und
eine schwache Nachfrage, insbesondere aus dem Ausland, belasteten die Industrie, insbe-

sondere energieintensive Branchen wie die Chemie- und Stahlindustrie.!

Inflation

Die durchschnittliche Inflationsrate betrug im Jahr 2023 5,9 %. Besonders stark stiegen die
Preise fur Nahrungsmittel (+12,4 %) und Energie, was die Kaufkraft der Verbraucher erheblich
beeintrachtigte. Die Europdaische Zentralbank (EZB) erhéhte mehrmals die Zinsen, um die In-
flation zu bekampfen, was jedoch das Wirtschaftswachstum und die Kreditvergabe weiter

dampfte.?

1 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressekonferenzen/2024/bip2023/pm-
bip.pdf? blob=publicationFile
2 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 020 611.html
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Arbeitsmarkt

Trotz der wirtschaftlichen Schwierigkeiten blieb der Arbeitsmarkt im Jahr 2023 stabil. Die Ar-
beitslosenquote lag bei etwa 5,4 %, wobei Fachkraftemangel insbesondere in Bereichen wie
Gesundheit, IT und Handwerk ein Problem darstellte. Unternehmen investierten verstarkt in
digitale Transformation und griine Technologien, insbesondere in erneuerbare Energien und
nachhaltige Mobilitat.3

Private Konsumausgaben

Die privaten Konsumausgaben entwickelten sich im Jahr 2023 ricklaufig. Angesichts der ho-
hen Inflation und steigenden Lebenshaltungskosten gingen die realen privaten Konsumaus-
gaben im Vergleich zum Vorjahr zuriick. Hohe Energie- und Nahrungsmittelpreise flihrten

dazu, dass Verbraucher weniger Geld fur andere Waren und Dienstleistungen ausgaben.*

Konsumklimaindex

Der Konsumklimaindex, ein MaR fir die Stimmung der Verbraucher in Bezug auf ihre wirt-
schaftliche Lage, blieb im Jahr 2023 auf einem sehr niedrigen Niveau. Im Dezember 2023 lag
der Index bei -27,6 Punkten, was eine leichte Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr darstellte,
als die extrem hohen Energiekosten den Index stark belasteten. Dennoch war das Vertrauen
der Verbraucher aufgrund hoher Lebenshaltungskosten und wirtschaftlicher Unsicherheiten
weiterhin gedampft. Anfang 2024 verschlechterte sich der Konsumklimaindex erneut, da die

Herausforderungen wie Inflation und geopolitische Unsicherheiten anhielten.®

Borsenentwicklung

Die deutschen Borsen erlebten 2022 und 2023 eine volatile Phase, gepréagt durch globale Un-
sicherheiten, steigende Zinsen und schwankende Energiepreise. Der DAX, der wichtigste
deutsche Aktienindex, schwankte stark, konnte sich jedoch bis Ende 2023 stabilisieren. Fir

2024 wird ein moderates Wachstum an den Borsen erwartet, da die Markte von einer abneh-

3 https://www.arbeitsagentur.de/presse/2024-02-jahresrueckblick-2023

4 https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Volkswirtschaftliche-
Gesamtrechnungen/kvgr115.html

5 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2425/umfrage/gfk-konsumklima-index/
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menden Inflation und einer leichten wirtschaftlichen Erholung profitieren kénnten. Die Unsi-
cherheit bleibt jedoch hoch, insbesondere im Hinblick auf geopolitische Risiken und die Zins-

entwicklung.®

Fazit

Das Jahr 2023 war von anhaltenden Belastungen durch hohe Energiekosten, Inflation und
schwachem globalen Wachstum gepragt. Dennoch zeigte die deutsche Wirtschaft in einigen
Bereichen Resilienz, insbesondere durch die Anpassung an die neuen wirtschaftlichen Gege-
benheiten und die Transformation hin zu erneuerbaren Energien. Die Aussichten flr die Zu-

kunft bleiben aus Sicht des Vorstands jedoch gedampft.

3. Branchenspezifische Rahmenbedingungen in der Gliicksspielbranche

Die Glucksspielbranche in Deutschland, insbesondere der Bereich der Sportwetten, war im
Jahr 2023 weiterhin intensiv mit den Auswirkungen der regulatorischen Veranderungen durch
den Glicksspielstaatsvertrag IV belastet und zusatzlich durch den zunehmenden Wettbewerb
gepragt. Die EinfUhrung und Umsetzung des vierten Glicksspielstaatsvertrags (GluStV 2021)
hatte weitreichende Auswirkungen auf die Branche, die weiterhin von einer steigenden Nach-

frage, aber auch von verscharften Auflagen und Regularien beeinflusst wird.

Marktumfeld und Wachstum

Der Glucksspielmarkt in Deutschland wuchs 2023 moderat, wobei der Bereich der Sportwetten
einer der gréRten Treiber des Wachstums blieb. Der zunehmende Zugang zu Online-Plattfor-
men und die gestiegene Beliebtheit von mobilen Endgeréten trugen zu einer stérkeren Nut-
zung von Online-Sportwetten bei. Wahrend stationdre Wettburos weiterhin eine Rolle spielten,
verlagerte sich der Marktanteil zunehmend in den digitalen Bereich, da viele Kunden die Be-

guemlichkeit von Online-Angeboten bevorzugten.’

6 https://www.wiwo.de/finanzen/boerse/zschabers-boersenblick-frohe-adventsbotschaft-fuer-
2024/29551872.htm| , https://de.statista.com/statistik/daten/studie/162176/umfrage/monatli-
che-entwicklung-des-dax/

" https://Iwww.onlinecasinosdeutschland.de/news/taetigkeitsbericht-der-qgl-2023/
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Laut Schéatzungen lag der Gesamtumsatz der Sportwettenanbieter in Deutschland im Jahr
2023 bei rund 10 Milliarden Euro, was ein leichtes Wachstum gegeniiber dem Vorjahr dar-
stellte. Die Nachfrage wurde durch GroRRereignisse wie die Ful3ballweltmeisterschaft 2022 in

Katar befeuert, deren Auswirkungen sich auch auf das Folgejahr erstreckten.®

Regulierung durch den Gliicksspielstaatsvertrag IV

Die grofite Herausforderung und zugleich der bedeutendste Faktor fur die Entwicklung der
Branche war die Umsetzung des vierten Gliicksspielstaatsvertrags, der seit Juli 2021 in Kraft
ist. Der GlUStV 2021 hat die rechtlichen Rahmenbedingungen fur Online-Glicksspiel und ins-
besondere fir Sportwetten erheblich verandert. Die Einfiihrung von Lizenzanforderungen und
strikteren Regularien fuhrte zu tiefgreifenden Veranderungen fir die Marktteilnehmer.

Die wichtigsten Regelungen des GIluStV 2021, die sich 2023 weiterhin stark auf die Branche

auswirkten, umfassen:

Lizenzierung

Anbieter von Sportwetten mussten eine offizielle Lizenz beantragen, um legal tatig zu sein.
Diese Mal3nahme zielte darauf ab, den Markt zu regulieren und illegalen Anbietern entgegen-
zuwirken. Die Lizenzvergabe fuhrte zu einem intensiveren Wettbewerb und zwang kleinere

und unlizenzierte Anbieter, sich vom deutschen Markt zuriickzuziehen.

Einsatz- und Werbebeschrankungen

Der GluStV 2021 fuhrte klare Grenzen fur den maximalen Einsatz pro Wette ein und regulierte
die WerbemalRnahmen fir Sportwetten strenger. Insbesondere Werbung im Fernsehen und
im Internet unterliegt seither strengeren Vorgaben, was den Marktteilnehmern weniger Frei-

raume bei der Kundenakquise lasst.

Spieler- und Jugendschutz

Der Vertrag setzte verscharfte Malinahmen zum Schutz von Spielern und insbesondere Min-
derjahrigen um. Dazu gehdrten unter anderem die Einfihrung von Einzahlungslimits, striktere
Identitatsprifungen und MalRnahmen zur Suchtpravention. Anbieter mussten umfangreiche

Schutzmechanismen implementieren, um der Regulierung gerecht zu werden.

8 https://www.onlinecasinosdeutschland.de/news/taetigkeitsbericht-der-gqgl-2023/
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Auswirkungen auf die Branche
Die Umsetzung des GIUStV IV flhrte zu mehreren markanten Auswirkungen fir die Sportwet-

tenbranche:

Marktkonsolidierung
Aufgrund der strikten Lizenzanforderungen und der verscharften Regularien verlie3en viele
kleinere Anbieter den Markt. Grol3ere, international tatige Unternehmen hingegen konnten sich

durchsetzen und ihre Marktanteile ausbauen, was zu einer Konsolidierung der Branche flhrte.

Steigende Kosten

Die Umsetzung der regulatorischen Anforderungen, insbesondere in Bezug auf den Spieler-
schutz und die Lizenzierung, fuhrte zu héheren Betriebskosten fur die Marktteilnehmer. Anbie-
ter mussten in Technologien investieren, um die regulatorischen Anforderungen zu erftillen,
insbesondere in Bezug auf die Kontrolle von Limits und Identitatspriifungen. Dies fihrte zu

einem gewissen Preisdruck in der Branche.

Erhohte Transparenz und Legalitat

Ein positiver Effekt des GIUStV war die zunehmende Transparenz und Legalitat des Marktes.
Der illegale oder graue Markt wurde deutlich zuriickgedrangt, wahrend lizenzierte Anbieter von
der erhdhten Rechtssicherheit profitierten. Dies starkte das Vertrauen der Verbraucher in le-

gale Sportwettenanbieter und trug zu einem stabileren Marktwachstum bei.

Beschrénkung der Wettaktivitaten

Die Einfuhrung von Wett- und Einsatzlimits, insbesondere fir Live-Wetten, hatte einen damp-
fenden Effekt auf die Wetten mit héheren Einsatzen. Wahrend dies den Spielerschutz starkte,
fuhrte es gleichzeitig zu einer Reduzierung der Umsétze bei den betroffenen Anbietern, die

auf hohe Einséatze angewiesen waren.

Zukunftsperspektiven
Fur die kommenden Jahre erwartet der Vorstand, dass sich die Glicksspielbranche in

Deutschland weiter stabilisiert, wobei die strikten Regulierungen langfristig zu einer Bereini-
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gung des Marktes fuhren durften. Die Digitalisierung und das Wachstum im Bereich der mobi-
len Sportwetten werden weiterhin zentrale Treiber sein, wahrend der Wettbewerb zwischen
den lizenzierten Anbietern intensiver werden drfte.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass das Jahr 2023 fir die Glucksspielbranche und ins-
besondere den Bereich der Sportwetten von der vollstdndigen Umsetzung des vierten Glicks-
spielstaatsvertrags und den daraus resultierenden regulatorischen Veréanderungen gepragt
war. Diese haben zu einer Konsolidierung des Marktes, einer starkeren Kontrolle und einem
gesteigerten Verbraucherschutz gefihrt, gleichzeitig jedoch auch die operative Flexibilitat der

Anbieter eingeschrankt.

Einfluss der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf das Geschaft

Der pferdewetten.de AG-Konzern konnte sich in diesem schwierigen Umfeld im Markt behaup-
ten. Trotzdem das Segment der Online-Wetten (SPORTWETTE ONLINE) einen Ruckgang
der Nachfrage verzeichnete, konnte den wirtschaftlichen Unsicherheiten zum Trotz eine deut-
liche Steigerung des Umsatzes, insbesondere durch den im Aufbau befindliche Segment
SPORTWETTE RETAIL, im Konzern erreicht werden. Der stationare Vertrieb hingegen wurde
neben den langen Vorlaufzeiten bis zur Gewahrung der Lizenz fur die Wettvermittlungsstelle
durch die rucklaufige Kaufkraft der Verbraucher leicht gebremst, was sich auch in einem ge-

ringeren Wachstum als erwartet im Segment SPORTWETTE RETAIL widerspiegelte.

Strategische Ausrichtung

Der pferdewetten.de AG-Konzern auf diese Herausforderungen mit einer Fokussierung auf
Effizienzsteigerung und Kostenmanagement. Das Unternehmen investierte in die Optimierung
seiner digitalen Plattformen, um die Kundenerfahrung zu verbessern und die Marktposition zu
starken. Zudem wurde der Ausbau des mobilen Wettangebots forciert, um von der steigenden
Nutzung mobiler Endgeréte zu profitieren. Fur das Segment SPORTWETTE RETAIL wurde
eine selektive Expansion der Franchise-Shops vorgenommen, um die Risiken hoher Betriebs-
kosten zu minimieren. Langfristig plant der Konzern, seine Marktposition durch gezielte Inves-

titionen in die Digitalisierung zu starken.
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4. Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage des Konzerns

Auch wenn wir mit einem Konzern-Umsatzwachstum von 65% unsere Erwartung von einer
Steigerung im niedrigen zweistelligen Prozentbereich Ubererfillt haben, konnte keines der
Segmente wie erwartet zum EBITDA beitragen.

Im Geschaftsjahr 2023 haben sich die Geschéfte innerhalb des pferdewetten.de AG—Gruppe
unterschiedlich entwickelt. Wahrend das Segment PFERD auf Vorjahresniveau positiv zum
Unternehmensergebnis beigetragen hat, mussten wir in den Segmenten Sportwette ONLINE
als auch Sportwette RETAIL einen Verlust verzeichnen. Wahrend im Segment Sportwette ON-
LINE die Marketingmafinahmen nicht wie erwartet gegriffen haben, hat vor allem das neue, im
kostenintensiven Aufbau befindliche, Segment SPORTWETTE RETAIL das Gesamtergebnis

deutlich negativ belastet.

Ertragslage

Die Wetteinsatze beim konzerneigenen Pferde-Buchmacher sanken auf € 248 Mio. (Vorjahr:
€ 278 Mio.) und die vermittelten Wettumsatze stiegen auf € 198 Mio. (Vorjahr: € 153 Mio.).
Hinzu kamen die Wetteinsatze im Segment Sportwette ONLINE von € 7 Mio. (Vorjahr: € 19
Mio.) und € 53 Mio. aus dem Segment Sportwette RETAIL (Vorjahr € 3 Mio.).

Trotz des Rickgangs der Wetteinsatze im Buchmacherbereich im Segment PFERD und
SPORTWETTE ONLINE stiegen die Umsatzerlése deutlich, insbesondere durch die Eréffnung
weiterer Retail-Shops, um insgesamt ca. 65% auf T€ 25.354 im Vergleich zum Vorjahr (2022:
T€ 15.332).

Segment PFERD erwirtschaftete im Jahr 2023 etwa 51 % des Gesamtumsatzes.

Die Buchmacherwetteinsatze sind von T€ 279.099 in 2022 auf T€ 248.471 gesunken. Boni
haben sich auf T€ 13.897 in 2023 gegentber T€ 12.642 in 2022 erhoht. Die Wetten in die
Totalisatoren und die daraus resultierenden Vermittlungsprovisionen haben sich von
T€ 15.026 in 2022 auf T€ 18.730 in 2023 erhoéht. Nach Abzug der daflir gewahrten Boni ver-
bleiben fur 2023 T€ 3.512 an Umsatzerlosen (Vorjahr T€ 2.800). Die hohen Bonusanteile in
der Vermittlungsprovision liegen vor allem an dem gesteigerten Dienstleistungsgeschaft, das

in grof3en Teilen Uber die Vermittlung in die internationalen Totalisatoren lauft.
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Im Segment PFERD sank das EBITDA im Wesentlichen durch geringere Umsatze im 2. und
3. Quartal von T€ 5.092 in 2022 auf T€ 1.243 in 2023.

Segment SPORTWETTE ONLINE trug etwa 2,3 % zum Gesamtumsatz bei.

Die Umsatzerlose im Segment SPORTWETTE ONLINE betragen in 2023 T€ 587. Im Vorjahr
waren dies T€ 785. Der absolut gesehen recht geringe Betrag im Online-Segment ist weiterhin
dadurch begriindet, dass die Gesellschaft vor allem in Kundengewinnungsmaf3nahmen inves-
tiert hat, um ihren Bekanntheitsgrad als Newcomer in dieser attraktiven Branche zu starken.
Dieser planméaRige Schritt wirkt sich zunachst negativ auf die Umsétze aus, da der Konzern —
anders als die meisten Wettbewerber — Bonifikationen, also ,geschenktes Geld* und die dar-
aus resultierenden Wetteinsatze von den Umsatzerldsen abzieht und nicht als Marketingauf-

wendungen ausweist.

Das Segment Sportwette ONLINE wird weiterhin durch die geplanten Aufwendungen ins Mar-
keting und den Geschéaftsausbau beeinflusst, was zu einem negativen EBITDA in H6he von
T€ -3.720 (Vorjahr T€ -3.410) fihrt.

Zwar konnten die Aufwendungen im Bereich Marketing um T€ 396 optimiert werden, was ins-
besondere im Segment Sportwette ONLINE, auf effiziente MaRnahmen zur Kostenreduktion
zurickzufuhren ist. Der Gesamtaufwand in diesem Segment ist jedoch auf T€ 4.329 (Vorjahr
T€ 4.206) gestiegen, was insbesondere auf einen Einmaleffekt einer Wertberichtigung auf For-

derungen aus Lieferungen und Leistungen zuriickzufiihren ist.

Segment SPORTWETTE RETAIL: Der Anteil dieses Segments am Gesamtumsatz betrug
47 % im Jahr 2023.

Die Umsatzerlése aus Buchmacherwetten nach Wettsteuern und Kundenboni (,Hold*) stiegen
deutlich von T€ 258 in 2022 auf T€ 11.815 in 2023. Die Erhdhung resultiert im Wesentlichen
aus der erhdhten Anzahl der Wettshops im Segment Retail, welche von durchschnittlich 6 in

2022 auf durchschnittlich 56 angestiegen sind.

Das Segment Retail hat mit einem EBITDA T€ -8.493 im Vergleich zum Vorjahr mit T€ -4.207
durch die Expansionskosten erwartungsgeman weiterhin negativ zum Konzernergebnis bei-

getragen.
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Der Marketing- und Werbeaufwand hat sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 395 auf
TEUR 2.891 vermindert. Dies resultiert aus den Einsparungen im Segment Sportwette ON-
LINE. Wir verweisen in Bezug auf die geanderte Darstellung in der GuV auf unsere Ausfih-
rungen im Konzernanhang. Der Personalaufwand im Konzern stieg im Jahr 2023 um T€ 991,
malgeblich bedingt durch angemessene Gehaltsanpassungen und die gezielte Gewahrung
von Bonifikationen, die als wichtiger Schritt zur Férderung einer positiven Unternehmensent-
wicklung angesehen werden. Der Konzern hat im Jahresdurchschnitt Personalaufwendungen
flr 88 (2022: 90) Mitarbeiter (inkl. Vorstand und leitender Angestellten) getragen. Die durch-
schnittlichen Personalkosten pro Mitarbeiter (inkl. Vorstand und leitender Angestellten) stiegen
dadurch auf T€ 84 (2022: TE 71).

Die Abschreibungen sind mit T€ 1.826 Uber dem Vorjahresniveau und liegen weiterhin in ei-
nem eher geringeren Rahmen. Sie betreffen im Wesentlichen die im Sommer 2022 in Betrieb
genommene neue Software im Bereich Sportwetten und die Investitionen fur Terminals und
Kassensysteme in das Retail-Geschaft, die seit Juli 2022 abgeschrieben werden, sowie seit

dem Jahr 2019 die Abschreibung auf die nach IFRS 16 aktivierten Nutzungsrechte.

Die sonstigen Aufwendungen sind von T€ 10.095 in 2022 um T€ 16.445 auf T€ 26.540 in 2023
gestiegen. Dies liegt auch hier an den gesteigerten Aktivitdaten des Konzerns im Retail-Seg-
ment. Hier werden im Wesentlichen die Provisionen ausgewiesen, die die Shop-Betreiber fir
ihre Dienstleistungen erhalten, die in 2023 allein bei MEUR 10 liegen. Zuséatzlich betrifft dies
aber auch erhohte Aufwendungen im Bereich der Beratungskosten fir die Sportwetten-Kon-
zession, Abschluss- und Prifungskosten, Provisionen und Fremdleistungen in der IT sowie

Aufwendungen fir Lizenzen und Konzessionen und der Personalbeschaffung.
Fur das Jahr 2023 ergibt sich im Konzern ein EBITDA (Betriebsergebnis zzgl. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und Nutzungsrechte) von T€ -10.970 (Vor-

jahr: T€ -2.525) und ein EBIT (Betriebsergebnis) von T€ -12.797 (Vorjahr: T€ -3.548).

Das Finanzergebnis ist von T€ 12 in 2022 auf T€ -487 in 2023 gesunken. Dies liegt an der

Steigerung der Zinsaufwendungen durch die Wandelschuldverschreibung und Darlehen.
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Der Ertréage aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ergeben sich im Wesentlichen aus
aufgebauten steuerlichen Verlustvortragen, die eine Erhdhung der aktiven latenten Steuern

bedingten.

Unter Beriicksichtigung des Finanzergebnisses und des Steueraufwandes ist das Konzerner-
gebnis gegenlber T€ -2.493 fur 2022 auf T€ -9.546 deutlich gesunken. Nach Bericksichtigung
des auf die Minderheitsgesellschafter entfallenden Ergebnisanteils (T€ -1.994) liegt das Kon-
zernergebnis fur die Aktionare der pferdewetten.de AG bei T€ -7.552 (Vorjahr T€-1.539). Dies
entspricht einem unverwasserten Ergebnis je Aktie von € -1,56 (2022: € -0,32) und einem

verwasserten Ergebnis von € -1,56 (Vorjahr: € -0,32).

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln des Konzerns betragt per 31. Dezember 2023 T€ 8.926 (2022:
T€ 11.466). Hinzu kommen langfristige Vermdgenswerte in Héhe von T€ 5.500 (Vorjahr:
T€ 5.500), die als Sicherheitsleistung fir die gewéhrten Lizenzen bei deutschen Aufsichtsbe-
horden hinterlegt sind. Somit besteht ein Uberhang an liquiden Mitteln zzgl. der geleisteten
Sicherheit in Bezug auf die Kundengeldverbindlichkeiten. Hier ist noch zu bericksichtigen,
dass 80% der Kundengelder nicht vorgehalten werden muissen, da sie von institutionellen
Spielern kommen, die nicht treuh&nderisch verwaltet werden. Die Treuhand-Konten und Kas-
sen bei unseren Wettpartnern sind hier noch nicht eingerechnet.

Ausgehend von der Kapitalflussrechnung sind dem Konzern im Geschaftsjahr aus der opera-
tiven Geschaftstatigkeit finanzielle Mittel in Héhe von T€ -9.837 (2022: T€ -2.118) abgeflossen.
Gegenuber dem Vorjahr ist der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit insbesondere
aufgrund des Aufbaus der Segmente Sportwette Retail und Online deutlich gesunken.

Der Cashflow aus der Investitionstétigkeit in Hohe von T€ -4.110 (2022: T€ -4.956) ergibt sich
vorwiegend aus der Investition in die heue Sportwetten-Software und dem Aufbau des Retail-
Segments.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betragt T€ 11.408 (Vorjahr: T€ 4.738) und ergibt
sich im Wesentlichen aus der Wandelschuldverschreibung sowie der Aufnahme von Darlehen.
Insgesamt flossen damit im Konzern liquide Mittel von T€ 2.539 im Geschéftsjahr ab (Vorjahr:
Abfluss T€ 2.336).
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Die immateriellen Vermogenswerte und das Sachanlagevermégen sind gréf3tenteils langfristig
durch das Eigenkapital finanziert. Das Eigenkapital betragt 20,4% (Vorjahr: 53%) der Bilanz-
summe zum 31. Dezember 2023. Die langfristigen Vermodgenswerte belaufen sich auf insge-
samt 27.210 T€, und ihre Finanzierung steht im ausgewogenen Verhaltnis zu den vorhande-
nen Eigenmitteln und den langfristigen Schulden, was eine solide Basis fir die langfristigen
Investitionen des Konzerns darstellt.

Im Hinblick auf die Fristenkongruenz ist zu berticksichtigen, dass die kurzfristigen Vermdgens-
werte mit 20.334 T€ den kurzfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von 25.256 T€ gegenuberste-
hen. Obwohl die Sicherheitsleistungen in Hohe von 5.500 T€ bilanziell den langfristigen Ver-
mogenswerten zugeordnet wurden, sind sie dazu bestimmt, die kurzfristigen Verbindlichkei-
ten, insbesondere die Verbindlichkeiten aus Kundengeldern, abzusichern. Diese Sicherheits-
leistungen betreffen die gesamte Dauer der Erlaubnis zur Veranstaltung von Pferde- und

Sportwetten im Internet und im stationéren Betrieb.

Vermdégenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um T€ -9.267 von T€ 18.966 in 2022 auf T€ 9.699
verandert und betragt per 31. Dezember 2023 20,4% der Bilanzsumme (Vorjahr: 53%). Nega-
tiv beeinflusst wurde das Eigenkapital durch das negative Konzerngesamtergebnis und die

Wertberichtigung der latenten Steuern.

Das Konzernvermogen hat sich von T€ 35.736 in 2022 auf T€ 47.544 erhoht. Diese Verande-
rung ergibt sich im Wesentlichen aus der investitionsbedingten Erh6hung des Sachanlagever-
maogens und dem Anstieg der langfristigen finanziellen Vermdgenswerte auf Grund von Aus-
leihungen im Segment Sportwette RETAIL.

Im Berichtszeitraum haben sich die kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um
4.093 T€ erhoht. Dies resultiertim Wesentlichen aus Forderungen gegen Franchise-Nehmern,
welche die von den Wettkunden getatigten und bezahlten Wetteinsatze der von ihnen vermit-
telten Wetten entgegennehmen und verwahren.

Daruber hinaus haben sich die kurzfristigen sonstigen nicht-finanziellen Vermdgenswerte um
2.491 T€ erhdht. Diese Zunahme ist hauptsachlich auf Anzahlungen in Héhe von 1.754 T€ fur
die Geschéftsbetriebe in Arnsberg und Bad Oeynhausen sowie auf Umsatzsteuerforderungen

zurtickzufuhren.
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Die langfristigen Konzernschulden wurden um 11,8 Mio. Euro von 0,8 Mio. Euro auf 12,6 Mio.
Euro, insbesondere durch die in 2023 begebene Wandelschuldverschreibung und Darlehen,
deutlich erhght. Die kurzfristigen Schulden haben sich im Wesentlichen durch den Anstieg der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhdht, die in unmittelbarem Zusammen-
hang mit den durchgefihrten Investitionen im Segment SPORTWETTE Retail stehen, erhoht.
Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten im Wesentlichen die aufge-
laufenen Zinsen der Wandelschuldverschreibung.

Die Eigenkapitalquote der Konzernmuttergesellschaft ist aufgrund des Konzernergebnisses
sowie durch die Aufnahme von Fremdkapital in Form von Wandelschuldverschreibungen und

Darlehen von 53% auf 20% gesunken.

5. Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage pferdewetten.de AG

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2023 einen Jahresfehlbetrag von T€ 3.747 (Vorjahr Jah-
resiiberschuss T€ 131) erzielt. Wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis haben die Ergebnisab-
fuhrungsvertrage fir das Geschéftsjahr 2023 mit der pferdewetten-service.de GmbH (seit
2015) und der sportwetten.de GmbH (seit 2019), welche das Ergebnis der pferdewetten.de
AG in H6he von zusammen T€ -3.287 (Vorjahr: T€ +168) beeinflusst haben. Damit liegt das
operative Ergebnis (Jahrestberschuss vor Beteiligungsertragen und dem Ergebnis aus Ergeb-
nisabfiihrungsvertragen) mit T€ -459 (Vj. T€ -37) deutlich unterhalb der prognostizierten T€ 0
bis T€ 1.000.

Ertragslage

Die Konzern-Muttergesellschaft erwirtschaftet Umsatzerlose aus Beratungen und Dienstleis-
tungen fir die Tochtergesellschaften. Im Jahr 2023 erzielte sie hieraus Umsatzerlose in Héhe
von T€ 2.850 (2022: T€ 2.383).

Die Personalaufwendungen sind insbesondere aufgrund des Anstiegs der durchschnittlich be-
schaftigten Mitarbeiter wegen des Aufbaus der Verwaltungsstrukturen in 2023 von T€ 1.386
auf T€ 1.452 gestiegen.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind durch den gestiegenen Bedarf an regulatori-
scher Beratung und Dienstleistung sowie erhdhter Rechts- und Beratungsaufwendungen, Auf-
wendungen fir die Abschlussprifungen und Weiterberechnungen von verbundenen Unterne-
men bei der pferdewetten.de AG auf T€ 2.070 (2022: T€ 1.170) gestiegen.

Die Zinsaufwendungen sind von T€ 6 in 2022 auf T€ 547 in 2023 gestiegen. Dies betrifft ins-
besondere Zinsaufwendungen fir die in 2023 begebene Wandelanleihe sowie in 2023 weiter

aufgenommenen Darlehen.

Finanzlage

Die pferdewetten.de AG verfugt per 31. Dezember 2023 Uber liquide Mittel in H6he von
T€ 1.261 (Vorjahr T€ 572). Diese sind frei verfligbar. Es bestehen keine Kreditlinien. Im Ubri-
gen verweisen wir auf unsere Risikoberichterstattung in Abschnitt 9.1.1. ,Bestandsgefahr-

dende Risiken und Liquiditatsrisiken®.

Vermdégenslage

Das Eigenkapital der pferdewetten.de AG, betragt per 31. Dezember 2023 T€ 16.428 (Vorjahr
T€ 19.863). Die Reduzierung gegenuber dem Vorjahr ist dabei insbesondere auf das Jahres-
ergebnis zurtckzufiihren.

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr um T€ 14.313 auf T€ 37.324 erhoht. Die
Zunahme auf der Aktivseite resultiert hauptséachlich durch einen Zugang bei den Ausleihungen
an verbundene Unternehmen im Zuge einer Darlehensgewahrung an das Tochterunterneh-
men SW Operations GmbH. In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind insbe-

sondere die Forderungen gegen die netX Betting Ltd. von T€ 6.497 auf T€ 163 gesunken.

Auf der Passivseite resultiert die Zunahme insbesondere aus dem Zugang der Verbindlichkei-
ten aufgrund der Wandelschuldverschreibung und der Aufnahme von Darlehen, wobei die Dar-
lehen in den sonstigen Verbindlichkeiten erfasst wurden. Der Anstieg der Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen um TEUR 4.581 steht mit Vorauszahlungen zur Ergeb-
nisabfuhrung fur 2023 im Geschaftsjahr 2023 im Zusammenhang, welche aufgrund des im
Vergleich zu 2022 deutlich schlechteren Ergebnisses der pferdewetten-service.de GmbH in
2023 (T€ 79; Vorjahr T€ 3.585) aufgrund einer Rickzahlungsverpflichtung durch die pferde-

wetten.de AG, darstellen.
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6. Prognosebericht

Die Zukunftsaussichten der Pferdewetten Gruppe sind vielversprechend. Der sehr erfolgreiche
Ausbau des Franchise-Netzwerkes in den vergangenen Monaten hat das Fundament fir die
weitere Entwicklung geschaffen, auch wenn ein ausgeglichenes Jahresergebnis noch nicht

zeitnah realisiert werden kann.

6.1. Prognosen zu Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Segment Pferd

Im Segment Pferd gehen wir davon aus, dass sich die Ertragslage stabil auf dem Stand von
2023 halten und einpendeln wird. Im Totalisatoren-Geschéft zeichnet sich ab, dass die Um-
satze aus den verschiedenen Wettborsen auf einem gleichbleibenden Niveau angekommen
sind, wahrend die monatliche Volatilitat im Festkurs- und Buchmacher-Geschéft durch den
hohen Anteil an High-Rollern, deren Wettverhalten die Ertréage signifikant beeinflusst, beste-
hen bleibt.

Durch Kostenoptimierungen stabilisieren wir in den kommenden Jahren den Ertrag zusatzlich,
grol3e Entwicklungskosten fallen in diesem Segment kaum mehr an und der laufende Betrieb
kann durch Prozessoptimierung mit geringerem Personaleinsatz gewahrleistet werden.

Fur das Segment Pferd erwarten wir daher einen Umsatz im niedrigen zweistelligen Millionen-
bereich bei einem operativen Ergebnisbeitrag von €2,0 bis 3,5m EBITDA in 2024. Fir den

Leistungsindikator Kundenanzahl erwarten wir ein gleichbleibendes Niveau.

Segment Sportwette Online

Im Segment Sportwette Online rechnen wir ab 2024 mit einem kontinuierlichen Anstieg der
Umsatze. Dies wird vor allem von der Produktentwicklung und dem richtigen Einsatz von Mar-
ketingmaflinahmen abh&ngen, womit wir hier erhebliche zuséatzliche Chancen sehen die Um-
sdatze daruber hinaus zu steigern.

Fur die kommenden Jahre gehen wir von einem Umsatz im unteren einstelligen Millionenbe-
reich und einem negativen EBITDA von ca. € 1,0m bei einem Anstieg der Kundenzahl im mitt-

leren einstelligen Prozentbereich aus. Wéahrend wir in 2024 noch mit einem EBITDA von bis
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zu € -2,5m ausgehen, erwarten wir fir 2025 noch negatives EBITDA von hochstens € -1,0m,

um dann ab 2026 im Segment Sportwette Online schwarze Zahlen zu schreiben.

Segment Sportwette Retail

Die Leads im Sales Funnel, also die zur Integration ins Netzwerk bestatigten Shops, unter-
mauern die Prognose von neun Shop-Integrationen im Monat. Die Herausforderungen des
Markteintritts sind so weit Uberwunden und die Optimierung der einzelnen Teilbereiche ist in

vollem Gange.

Wesentliche Planungspramissen wurden bis zum Zeitpunkt der Berichterstattung in 2024 aus
den Erfahrungen der vergangenen 12 Monate angepasst und gegen rechnerische Verfahren

verprobt. Die Plan-Ist Vergleiche zeigen, dass die Prognosen plausibel sind.

Im Segment Sportwetten RETAIL ist es unser Ziel im Jahr 2024 kontinuierliche Ergebnisver-
besserungen monatlich zu erzielen und im Jahr 2025 ausgeglichene Ergebnisse zu erzielen.
Hier wird es wie im Segment Sportwetten Online erheblich darauf ankommen unser Geschéft
durch die richtigen Marketingmafnahmen zu unterstitzen und den Sportwettern weiterhin ein

gutes Produkt anzubieten.

Der Vorstand erwartet in diesem Segment einen Anstieg des Umsatzes auf einen mittleren
zweistelligen Millionenbereich, wobei die Expansion auf 200 Shops bis Ende 2024 weiterhin
das Ergebnis belastet. Wir erwarten 2024 ein negatives EBITDA im hohen einstelligen Millio-

nenbereich.

6.2. Strategische Initiativen und Mafinahmen

Aufbau eigener Shops im Segment Sportwette RETAIL

Mit dem Erwerb von 35 % der Anteile an der sportwetten.de NewCol GmbH, Flssen, wurden
im Mai 2024 bereits erste Schritte zur Ubernahme von 17 Shops im Raum Siuddeutschland
und somit der Ausbau des Segment Sportwette RETAIL eingeleitet.

Durch die Finanzierung tber einen Nordic Bond soll mit Zahlung der zweiten Tranche die voll-
standige Ubernahme vollzogen werden, um damit durch den margentrachtigeren Ergebnisbei-

trag einen deutlichen Anstieg des EBITDA von ca. € 2-3m jahrlich zu bewirken. Der Zukauf
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wurde mit dem Erwerb von 35% an der NewCol und damit letztlich an insgesamt 17 Shops
bereits eingeleitet und die Finanzierung der ausstehenden 65% ist in Vorbereitung. Der Zeit-

punkt, an dem mit dem Nordic Bond gestartet wird, kann aktuell noch nicht bestimmt werden.

Marketing

Eine in 2024 gestartete neue Marketing-Kampagne mit dem Testimonial Robert Geiss wird
nach unseren Erwartungen spurbare Impulse auf die Markenbekanntheit, und damit auch die
Umsatze im Sportwetten-Retail und Online-Geschéft setzen. Gleichzeitig gilt es das Produkt
entsprechend den gesetzlichen Regularien (Glicksspielrechtliche und datenschutzrechtliche
Regularien) auszubauen und alle Mdglichkeiten fir Marketingmaf3nahmen mit Hilfe des beste-

henden Kundenkontakt auszuschépfen.

Restrukturierung der Organisation

Das starke Wachstum der letzten Jahre fuihrt zu einer Anderung der Organisationsstruktur.
Durch den Umbau der Organisation und die damit verbundene Ausrichtung auf die neuen
Rahmenbedingungen werden wir sowohl Kosten einsparen als auch Effizienzen steigern.
Gleichzeitig bietet uns die klare Ausrichtung auf die Steuerung nach end-to-end Prozessen
deutlich aussagekraftigere Analysen und Planungsprozesse. Diese MaRnahmen zur Optimie-
rung der operativen Prozesse werden durch den Aufbau eines automatisierten Systems zur

Verwaltung, Auswertung und Dokumentation aller Transaktionen unterstitzt.

In einem ersten Schritt wird die Buchhaltung in die eigene Organisation integriert und wir wer-

den ein ERP-System mit allen notwendigen finanztechnischen Funktionalitédten einfiihren.

Daneben werden die Berichtsstrukturen und Steuerungsinstrumente des Management Repor-

tings der gestiegenen Komplexitat angepasst.

6.3. Zusammenfassende Aussage des Prognoseberichts:

Nach Anlaufschwierigkeiten in 2023, durch verzégerte Lizenzverfahren und einen deutlich ge-
ringeren durchschnittlichen Hochlauf der Wetteinsatze in den Shops nach der Eréffnung, zeigt
sich jetzt, dass die Strategie insgesamt aufgeht und mit Zunahme der Markenbekanntheit auch

die Ertragsstarke der Zugange im Netzwerk steigt. Die Erdffnungen seit dem zweiten Quartal
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2024 entwickeln sich vielversprechend, auch wenn es sich zeigt, dass wir bei weitem noch
nicht unser volles Potential ausschopfen.

Die aktuelle Marktbereinigung spielt uns dabei in die Hande, da die Wettvermittlungsbetreiber
sehen, dass nur ein verlasslicher Partner, der im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben arbeitet,

ein dauerhaft vorteilhafter Partner sein kann und die eigene Existenz sichert.

Wenn wir die an uns gesetzten Erwartungen erfullen und die Finanzierung tber 2025 hinaus
Uber den dann wieder positiven Cashflow gesichert ist, steht dem geordneten und beschleu-

nigten Wachstum der Unternehmensgruppe im Bereich Sportwetten nichts im Wege.

Ab 2026 werden wir dann neben dem eigenen operativen Cash-Flow eine grof3e Bandbreite
an zusatzlichen Finanzierungsmaoglichkeiten sehen, womit wir die Expansion zusatzlich voran-

treiben konnen.

Unter den aktuell dargestellten Annahmen geht das Management des Konzerns fur das Ge-
schéftsjahr 2024 grundsatzlich von einer positiven Entwicklung aus. Die Umsétze werden bei
einer knappen Verdoppelung im mittleren zweistelligen Millionenbereich liegen, wobei das

Konzern EBITDA im negativen hohen einstelligen Millionenbereich liegen wird.

Fur die pferdewetten.de AG erwarten wir aufgrund ihrer Holdingfunktion und ohne Berticksich-
tigung der Ergebnisabflihrungsvertrage mit der pferdewetten-service.de GmbH und der sport-
wetten.de GmbH sowie ohne Beteiligungsertrage, die aus heutiger Sicht nicht absehbar sind,

in 2024 ein negatives operatives Ergebnis von rund € 0,5 bis 1,5 Mio.

7. Unternehmenssteuerung

Die Steuerung des pferdewetten.de AG Konzerns erfolgte in der Vergangenheit im Wesentli-
chen auf der Basis der finanziellen Leistungsindikatoren Umsatzerlése und EBIT. Aufgrund
der Investitionen in den letzten zwei Jahren in die Zukunft des Konzerns ist der Leistungsindi-

kator EBITDA immer aussagekraftiger geworden und ersetzt die EBIT-Kennzahl seit 2022.
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Hinzu kommen nichtfinanzielle Leistungsindikatoren wie die aktiven Kunden im Online-Bereich
der Pferde- und Sportwette sowie die Anzahl der aktiven Shops im Segment SPORTWETTE
RETAIL.

Die Umsatzerlose resultieren aus dem Wettgeschaft, d.h. den Wettumséatzen aus Pferdewet-
ten nach Wettsteuern und Kundenboni (sog. ,Hold“), Wettumsatzen aus Sportwetten (online
wie stationar), aus Wettprovisionen fir die Vermittlung von Pferdewetten und sonstigen Um-

satzerlosen.

Das EBITDA entspricht dem in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung dargestellten Be-
triebsergebnis zzgl. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und

Nutzungsrechte.

Die Steuerung der pferdewetten.de AG als Holdingfunktion orientiert sich am operativen Er-
gebnis als Jahresliberschuss / -fehlbetrag, vor Beteiligungsertragen und dem Ergebnis aus

den Ergebnisabfuhrungsvertragen als einzigem finanziellen Leistungsindikator.

8. Bericht Uber das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem

Fur die Aufstellung des Konzernabschlusses sowie des Jahresabschlusses der pferdewet-
ten.de AG und des zusammengefassten Lageberichts ist der Vorstand der pferdewetten.de
AG verantwortlich. Der Konzernabschluss wird unter Beachtung der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt. Der Einzelabschluss
wird unter Beachtung der Grundséatze ordnungsgemaf3er Buchfihrung des HGB und den han-
delsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften fir grof3e Kapitalgesellschaften so-
wie den ergénzenden Vorschriften des Aktienrechts erstellt. Der zusammengefasste Lagebe-

richt wird nach den Regelungen des HGB erstellt.

8.1. Kontrollsystem und Verfahren

Die bestehenden internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme sollen die Ordnungsma-
Rigkeit und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses sowie

des zusammengefassten Lageberichts mit den gesetzlichen Vorschriften gewdahrleisten. Um
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diese Vorgaben einzuhalten, werden kontinuierlich Mal3nahmen zur gezielten Weiterbildung
der Mitarbeiter im Bereich Finanzen durchgefiihrt. Die Einhaltung der Richtlinien und die Funk-
tionsfahigkeit der Kontrollsysteme werden regelmaiig gepruft. Die Einhaltung konzernweit ein-
heitlicher Buchungssystematiken in der Finanzbuchhaltung wird permanent von der kaufman-
nischen Leitung Uberwacht. Regelmafige Abstimmungen der Zahlungsstréme mit den Bele-
gen der Finanzbuchhaltung sowie standige Kommunikation zwischen den in diese Prozesse
eingebundenen Personen sollen einem Missbrauch préventiv entgegenwirken. Die Finanz-
buchhaltung wird von externen Steuerberatungsbiros betreut bzw. unterstitzt und unterliegt
somit einer zusatzlichen externen Kontrollinstanz. Die Erstellung der Jahres- und Zwischen-
abschlisse erfolgt ebenfalls mit Unterstitzung von externen Steuerberatungsbiros, wodurch

auch in diesem Bereich die Einhaltung der aktuellen rechtlichen Vorgaben gewéhrleistet ist.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uberwachung, Analyse sowie Dokumentation von
Unternehmensrisiken setzt der Vorstand der pferdewetten.de AG verschiedene Systeme und
Verfahren ein. Uber spezielle Tools kénnen tagesaktuell Auswertungen tber die wichtigsten
Kennzahlen im Konzern vorgenommen werden, so dass sich der Vorstand sowohl regelmafig
als auch stichprobenartig ein Bild machen kann. Die Monatsberichte in Form von Manage-
mentreportings auf Segmentebene bilden die Geschéaftsentwicklung periodisch ab und werden

regelmafig einer intensiven Analyse seitens des Vorstands unterzogen.

Zusatzlich hat der Konzern in 2022 eine zusatzliche leitende Stelle als Chief Compliance
Officer geschaffen, um den verédnderten regulatorischen Bedingungen die notwendige Auf-
merksamkeit zu schenken.

Im Rahmen von regelmaRigen Sitzungen mit dem Vorstand wird mit dem Chief Compliance
Officer Uber die Chancen und Risiken gesprochen und das gesamte Risikomanagement und

interne Kontrollsystem mindestens jahrlich aktualisiert.

AuRergewdhnliche Situationen, wie Pandemien, Kriege oder Cyberangriffe, die nicht regelma-

Big vorkommen, werden ebenso regelmafiig besprochen und analysiert.

Uber wichtige Ereignisse wird der Priifungsausschuss durch den Vorstand informiert.
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Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhangigen PrifungsmaRnahmen in das interne Uberwa-

chungssystem zusatzlich eingebunden.

Basierend auf den Priifungen und Erkenntnissen der Risikomanagementprozesse in den ver-
gangenen Jahren, die groé3tenteils durch ein externes Prufunternehmen im Rahmen der 1SO
27001 Zertifizierung erfolgen, liegen dem Vorstand Hinweise vor, dass das Risikomanage-
mentsystem einschlie3lich des internen Kontrollsystems in Teilen nicht angemessen oder nicht

wirksam sein konnte. Wir verweisen an dieser Stelle auch auf unsere Ausfuhrungen unter 8.2.

8.2. Anlassbezogene Untersuchungen und MaRBnahmen in Bezug auf das interne

Kontrollsystem

Im Laufe des Geschaftsjahres 2024 wurde eine anlassbezogene Uberpriifung des internen
Kontrollsystems durchgefiihrt. Hintergrund waren im Zuge der Prifung des Konzernabschlus-
ses zum 31. Dezember 2023 festgestellte Mangel innerhalb des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems, die dazu gefiihrt haben, dass fur einen Kunden im internationalen
Geschaft Spielguthaben durch einen Mitarbeiter des Konzerns durch Umgehung internen Si-
cherungsmafnahmen aufgebaut wurde. Damit konnte der Kunde das Sportwetten-Online-An-
gebot in Anspruch nehmen. Hierdurch wurde eine Forderung gegen diesen Kunden in Hohe
von rund TEUR 590 aufgebaut, welche nach Beurteilung durch den Vorstand als nicht wert-
haltig eingeschéatzt wird. Eine entsprechende Wertberichtigung auf die Forderung wurde zum
31. Dezember 2023 erfasst.

Der Vorstand hat aufgrund des vorgestellten Sachverhalts in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat
eine interne Untersuchung unter Einbindung einer externen Beratungskanzlei veranlasst, um
die Grinde fur die festgestellten Mangel im internen Kontrollsystem zu identifizieren, diese zu
beheben und neue MalRnahmen zu etablieren, um neue oder gleichartige Verstéf3e auszu-

schlieRen.

Neben der Sicherstellung des Ausschlusses ahnlich gelagerter Falle, wurde die Beratungs-
kanzlei damit beauftragt, eventuelle weitere Schwéachen des internen Kontrollsystems zu iden-
tifizieren und angemessene Mal3nahmen gegen etwaige weitere Schwachen im internen Kon-

trollsystem zu definieren.
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Aus den zum Zeitpunkt der Berichterstattung vorliegenden Ergebnissen der Untersuchungen
der Beratungskanzlei ergeben sich keine Hinweise darauf, dass weitere oder &hnlich gelagerte
Falle im Unternehmen eingetreten sind und insoweit interne Kontrollen aul3er Kraft gesetzt
oder umgangen wurden. Erste MalBnahmen zur kinftigen Risikominimierung wurden bereits
eingeleitet. Unter anderem wurde vor dem Hintergrund der oben beschrieben Sachverhalte
der Vertriebskanal Uber das betroffene System vollstandig geschlossen und das Arbeitsver-
haltnis mit dem betreffenden Mitarbeiter beendet. Arbeitsanweisungen und Guidelines werden

derzeit Uberarbeitet und der Einsatz des Marketing-Instruments strenger tberwacht.

9. Risikomanagement

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de AG und des Konzerns ist entsprechend
dem Aktienrecht darauf ausgerichtet, dass der Vorstand mogliche Risiken frihzeitig erkennen
und Gegenmalnahmen rechtzeitig einleiten kann. Es umfasst die Beurteilung der Wirksamkeit
der internen Aufbau- und Ablauforganisation, einschlieRlich der Prozesse und der IT-Unter-
stitzung des Unternehmens. Neben der Identifizierung und Quantifizierung der operativen Ri-
siken zielt der Vorgang auf die Definition und Implementierung wirkungsvoller Management-

Informationssysteme, einschlief3lich Frihwarnsystemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis des internen Risikoberichtes wird Gber die Entwicklung bestehender Risiken oder
deren Hinzukommen oder Wegfall berichtet und erfolgt zugleich deren Uberwachung. In die-
sem Zusammenhang werden entsprechende MalRBhahmen eingefthrt, um die wesentlichen Ri-
siken des Konzerns innerhalb dessen eigenen Einflussbereichs zu minimieren. Je Risiko er-
folgt eine Beschreibung sowie Bewertung des Risikos hinsichtlich Eintrittswahrscheinlichkeit

und Auswirkung.
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Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Level Label Beschreibung
- Bedrohung tritt fast nie auf.
. Sleiischelleh Auftrittswahrscheinlichkeit unter 10% pro Jahr.
Bedrohunag tritt selten auf, geschieht aber von Zeit zu Zeit.
2 existent
Vorfallrate zwischen 10% bis 20% pro Jahr
Gelegentliches Auftreten der Bedrohung. Kann regelmafig passieren.
3 moglich . - . .
Zeitpunkt des Auftretens moglich alle 4 Jahre, Rate zwischen 20% bis 30%
pro Jahr
Gewohnliches Vorkommnis
4 wahrscheinlich
Wabhrscheinlichkeit zwischen 30% bis zu 50% pro Jahr

Gewohnliches Vorkommnis
Alles, was mdglich ist, mit mehr als 50% Vorfallsrate pro Jahr auftreten

Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Level |Label Beschreibung
1 unbedeutend Das R!S|k(_)szenar|o hat keine oder fast keine Auswirkungen auf die
Organisation.

Die Organisation unterliegt gewissen Auswirkungen durch das
Risikoszenario.

3 manig Die Organisation wird moderat vom Risikoszenario beeinflusst.
4 signifikant Die Organisation wird durch das Risikoszenario stark beeintréchtigt.
5 bedeutend Die Organisation wird durch das Risikoszenario extrem beeintrachtigt.

Das Risikoszenario hat evtl existenzbedrohende Auswirkungen auf das
Unternehmen.
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Risikobewertung
Die Bewertung erfolgt anhand der folgenden Matrix und des daraus resultierenden Risiko-
Levels: aus der Kombination der zu erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit und der zu erwar-

tete Auswirkung eines Risikos ergibt sich die Klassifizierung in hoch, mittel und gering.

| SCORE 2 4 6 8 10

Wahrscheinlichkeit

Level
1 2 3 4

1 1 2 4 6 8 10
2

(@)]

c

=)
4 ==

2

(7]

=)
6 <
8
10

Risikokennzahl und Risiko-Level
Die Risikokennzahl wird der Zelle in der oben dargestellten Matrix entnommen, welche im
Schnittpunkt von Wahrscheinlichkeit und Auswirkung liegt.
Basierend auf dem sogenannten ,Risiko-Appetit®, bestimmt der Vorstand bis zu welchem Level
ein Risiko akzeptiert wird.

Das hdchste generell zu akzeptierende Risiko ist ,niedrig”.

Uber diesen Akzeptanz-Level hinaus, missen die Risiken entsprechend behandelt oder nach-

weislich durch den Vorstand der pferdewetten.de Gruppe akzeptiert werden.
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Risikokenn- Risiko-Level Risikobewertung
zahl
1-12 niedrig Diese Risiken werden akzeptiert.
13-36 mittel Diese Risiken sollten behandelt werden, die

MaRnahmenentscheidung obliegt dem Risi-

koverantwortlichen.

37-100 Diese Risiken mussen priorisiert behandelt
werden. Sollen keine MalRBnahmen erfolgen,
mussen diese Risiken nachweislich durch die

Geschaéftsfuhrung akzeptiert werden.

9.1. Wesentliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grundsatzlich einer Reihe von Risiken ausgesetzt, de-
ren Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden die Geschaftstéatigkeit des Kon-
zerns erheblich beeintrachtigen und unter Umstanden erhebliche bis existenzgeféahrdende
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen.
Dabei geht das Management des Konzerns gemal der Risikopolitik grundsatzlich nur solche
Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung unvermeidbar, jedoch kontrollierbar sind. Das
dazu erforderliche Risikomanagement ist in den Kerngeschaftsprozess und in die eingesetzten
Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit werden
nachfolgend nur die als wesentlich erachteten Risiken beschrieben, die das Geschéft sowie
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage maR3geblich beeinflussen kénnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunternehmen mittelbar den Wirkungen von Risiken un-
terworfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften ausgesetzt sind. Die nachstehend be-
schriebenen Risiken gelten somit, wenn nicht explizit angefuhrt, in ihrer mittelbaren Wirkung
auch fur die pferdewetten.de AG.

9.1.1. Bestandsgefahrdende Risiken und Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft befindet sich gegenwartig in einer angespannten Ergebnis- und Liquiditatssi-
tuation, so dass sich das Liquiditatsrisiko als ein wesentliches Risiko fur die Fahigkeit der pfer-

dewetten.de AG und des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit darstellt.
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Ursachlich hierfar ist das Expansionsbestreben im Bereich SPORTWETTE, dass zum einen
im Segment SPORTWETTE ONLINE dazu gefihrt hat, dass im abgelaufenen Geschaftsjahr
umfangreiche Aufwendungen bzw. Ausgaben im Bereich Marketing erforderlich waren, denen
noch keine entsprechenden Ertrdge bzw. Einnahmen gegenlberstehen. Diese werden ent-
sprechend der Planung des Vorstands nun fir die Geschaftsjahre ab 2026 erwartet und dies
wird dann nach Einschatzung des Vorstands zu einer positiven Entwicklung sowohl des ope-

rativen Ergebnisses als auch des operativen Cashflows fuhren.

Zum anderen ist ebenfalls durch das Expansionsbestreben im Segment SPORTWETTE
RETAIL die Ergebnissituation angespannt, da hier zwar Ertrdge bzw. Einnahmen generiert
werden, diesen aber hohe Aufwendungen bzw. Ausgaben auf administrativer Ebene gegen-
Uberstehen. Ferner sind die bisher generierten Ertrdge bzw. Einnahmen nicht in der urspring-
lich geplanten Hohe angefallen. Dies ist im Wesentlichen auf Verzégerungen im Lizensie-
rungsprozess und der damit verbundenen Verzdgerung bei der Eréffnung der Shops zurtck-
zufihren. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Ausfiihrungen im Wirtschafts-
bericht. Dies erforderte eine entsprechende Anpassung der Planung im Hinblick darauf, dass
insbesondere die erwartete Steigerung der Umsatzerlése zu einem spateren Zeitpunkt erwar-
tet wird, sodass der Vorstand erst ab dem Geschéftsjahr 2025 von einer positiven Entwicklung

des operativen Ergebnisses sowie des operativen Cashflows ausgeht.

Vor dem Hintergrund des erwarteten Expansionsbestrebens in den Segmenten SPORT-
WETTE ONLINE und SPORTWETTE RETAIL und der Uber die Segmente hinweg konstant
geplanten Fixkosten, soll sich nach Einschatzung des Vorstands eine Ergebnisverbesserung

aus Umsatzsteigerungen ergeben.

Im Segment PFERD wird eine konstante Ergebnissituation im Prognosezeitraum (bis Dezem-
ber 2025) erwartet, wenngleich das Geschaft in diesem Segment durch die Abhangigkeit von
einem grofRen Kunden gekennzeichnet ist. Auf dieser Grundlage plant der Vorstand ein posi-
tives operatives Ergebnis und einen positiven operativen Cashflow auf einem gleichbleibenden

Niveau.
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Die Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit ist vor diesem Hintergrund insbesondere von der

Entwicklung der operativen Geschéaftstatigkeit in den drei Segmenten, der Realisierung der

Planung und damit einhergehend von einer positiven Gesamtentwicklung der Ergebnis- und

Liquiditatssituation sowie von weiteren Finanzierungsmafinahmen im Prognosezeitraum (bis

Dezember 2025) abhangig.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses wurden bezogen auf

das operative Geschaft folgende MalRhahmen eingeleitet bzw. teilweise umgesetzt:

Etablierung eines Restrukturierungsprogramms zur Reduktion operativer und administ-
rativer Ausgaben bzw. Aufwendungen in den Segmenten SPORTWETTE ONLINE,
SPORTWETTE RETAIL und PFERD, ab August 2024.

Abschluss weiterer neuer Franchise-Vertrage zur Umsetzung des geplanten Shop Aus-
baus und damit Generierung von Umsatzerlosen im Segment SPORTWETTE RETAIL.
Bis zum 30. September 2024 sind 189 Shops aktiv. Bis zum 31. Dezember 2025 ist die
Er6ffnung von 135 weiteren Shops geplant, was weitere finanzielle Mittel erfordert. Im
Monatsdurchschnitt sind, basierend auf den bisherigen Erfahrungen, Umsatzerlose
von TEUR 21 bzw. ein Ergebnisbeitrag von TEUR 4 je Shop zu erwarten.;

Erwerb eigener Shops im Segment SPORTWETTE RETAIL. Dies betrifft sowohl den
Einzelerwerb von Shops an den Standorten Arnsberg und Bad Oeynhausen als auch
den Erwerb von Shops, die in einer Gesellschaft geblndelt sind. Fur den Erwerb der
Shops in Bad Oeynhausen und Arnsberg wurden in 12/2023 bereits Anzahlungen in
Hohe von 1,75 Mio. EUR geleistet. Die verbleibenden 1,75 Mio. EUR waren urspriing-
lich fallig im Mai 2024 und werden in Abstimmung mit dem Verk&ufer durch den Nordic
Bond (wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Ausfilhrungen in den nach-
folgenden Absatzen) bedient. Fur die Ubrigen zu erwerbenden Shops wurden in
05/2024 bereits Anzahlungen in Hohe von 4,5 Mio. EUR auf den Kaufpreis geleistet.
Der Gesamtkaufpreis betragt 21,0 Mio. EUR. Den vollstandigen Erwerb plant der Vor-
stand fur 12/2024-01/2025, finanziert durch den Nordic Bond (wir verweisen in diesem
Zusammenhang auf unsere Ausfihrungen in den nachfolgenden Absatzen). Der ver-
bleibende Kaufpreis ist spatestens mit der Vorlage des Jahresabschlusses 2026 im
Kalenderjahr 2027 fallig.
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Zur Finanzierung der operativen Geschéftstatigkeit wurden in 2023 und bis zum Zeitpunkt der

Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses folgende Finanzierungsmafl3nahmen durch-

gefuhrt:

Im Dezember 2023 und Februar 2024 wurden der pferdewetten.de AG zwei Darlehen
von Finanzierungspartnern im Volumen von 4,5 Mio. EUR bzw. 1,0 Mio. EUR gewéhrt,
fur die gegenwartig bereits Tilgungen in Héhe von monatlich 0,285 Mio. EUR geleistet
werden. Die unter Bericksichtigung der laufenden Tilgungen bestehende Restschuld
in H6he von 3,5 Mio. EUR ist am 28.02.2025 fallig.

Im Mai 2024 wurde der pferdewetten.de AG ein Darlehen von einem Investor in Héhe
von 3,0 Mio. EUR gewahrt, welches friihestens am 31.12.2025 nach vorheriger Kundi-

gung durch einen der Vertragsparteien endféllig ist.

Zur weiteren Finanzierung der pferdewetten.de AG wurden bis zum Zeitpunkt der Aufstellung

des Jahres- und Konzernabschlusses dartiber hinaus folgende Finanzierungmafnahmen

durchgefihrt sowie weitere Mallnahmen eingeleitet:

Kapitalerhhung durch Ausgabe neuer Aktien, aus welcher der pferdewetten.de AG
liquide Mittel in Hohe von 8,0 Mio. EUR im Mérz 2024 zugefuhrt worden sind.
Platzierung einer Wandelanleihe (in 10/2024; ISIN DEO00A383Q70) im Nominalvolu-
men von 5,0 Mio. EUR, wovon der pferdewetten.de AG liquide Mittel in Héhe von 8m<€
im Marz und 5 Mio. EUR im August 2024 zugefuhrt worden sind.

Die Zeichnungsfrist endete am 16.10.2024. Der nominale Zinssatz betragt 7,5% p.a.
und ist jeweils im Oktober eines Jahres bei Nichtaustibung des Wandlungsrechts zu
zahlen. Bei Nichtaustbung des Wandlungsrechts ist die Wandelschuldverschreibung
endfallig am 22.10.2029;

Platzierung einer Anleihe am skandinavischen Kapitalmarkt (sog. ,Nordic Bond®) im
Volumen von 25,0 Mio. EUR mit einer Laufzeit von finf Jahren. Mit vorbereitenden
Mafnahmen zur Platzierung wurde bereits im Dezember 2023 begonnen. Aktuell ist
die Platzierung fir Dezember 2024 geplant.

Kapitalerhbhung durch Ausgabe neuer Aktien, aus welcher der pferdewetten.de AG
liquide Mittel in Hohe von 2,8 Mio. EUR im Mérz 2025 zugefuhrt worden sind.

Eine weitere Kapitalerhthung in Q2/ 2025 ist geplant.
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Die vorgenannten Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit
hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und des Konzerns zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko dar-
stellt. Sofern sich die geplanten Finanzierungsmaf3nahmen nicht realisieren lassen und die
geplanten Ergebnisentwicklungen nicht eintreten, besteht damit ein nicht unerhebliches Ri-

siko, dass der Fortbestand der Gesellschaft bzw. des Konzerns gefahrdet sein kdnnte.

Der Vorstand erwartet mit tUberwiegender Wahrscheinlichkeit, dass die vorgenannten Finan-
zierungsmafinahmen umgesetzt werden und dass die geplanten Ergebnisentwicklungen ein-
treten. Dafir spricht, dass inkl. der Kapitalerh6hung 2025 alle MaBnahmen des Konzerns Uber-

zeichnet waren. Daher geht der Vorstand von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aus.

9.1.2. Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken aus Glucksspielanderungsstaatsvertrag, Gewahrung von Lizenzen

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf Pferderennen an bzw. vermittelt den Ab-
schluss von Wetten. AuRerdem werden seit Ende des Jahres 2017 Wetten auf Sportwetten
angeboten. Im Bereich der Sportwette tragt der Konzern seit April 2020 auch ein direktes Ri-
siko, da seit diesem Zeitpunkt er nicht mehr als Vermittler, sondern als Buchmacher im Markt
auftritt. Seit 2023 ist der Konzern auch in das Sportwetten-Shop-/Retail-Geschéft eingestie-
gen.

Ende 2022 wurden alle deutschen Lizenzen bis 2027 in der Sportwette und bis 2029 in der
Pferdewette verlangert.

Das einzige Risiko in der Sportwette ist eine Untersagung des Wettangebotes, was aktuell als
sehr unwahrscheinlich einzustufen ist, da die Tochtergesellschaft netX Betting Ltd. als einer
der ersten im deutschen Markt auch fur die Sportwette 2020 in Deutschland eine Lizenz erhal-
ten hat. Weiterhin hatte eine Untersagung keine negativen finanziellen Einflisse, da die Seg-
mente Sportwetten ONLINE und Sportwette RETAIL aktuell ein negatives Ergebnis ausweisen
und auch aufgrund der weiteren Expansionsbestrebungen keinen wesentlichen positiven Bei-
trag zum Konzernergebnis in 2024 leisten werden.

Im Bereich des Anbietens und Vermittelns von Pferdewetten in Deutschland wird seit Anfang
2014 mit den Behorden konstruktiv und regelméafig an den Lizenzbedingungen und allgemei-

nen Voraussetzungen gearbeitet. Mit Schreiben vom 22. Juni 2015 wurde der Gesellschaft
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eine Grunderlaubnis zur Veranstaltung und Vermittlung von Pferdewetten im Inland durch die
zustandige Behdrde bis 30. Juni 2019 erteilt, die 2019 bis 30. Juni 2022 verlangert wurde.
Ende 2022 wurde diese Lizenz bis Ende 2029 verlangert. Sie enthalt Auflagen betreffend die
Vermittlung von Pferdewetten an bestimmte Veranstalter im Inland und Ausland und sonstige
Bedingungen, wie z.B. die Hohe der zuldssigen monatlichen Wetteinzahlungen fir deutsche
Kunden. Der Konzern hat sich mit der Behdrde bei einigen Auflagen verglichen, sodass die
jetzigen Regelungen in vielen Bereichen akzeptabel sind. So wurde die wesentliche Hirde der
Wetteinsatzbeschrankung von 1.000 EUR auf ein anbieteribergreifendes Einzahlungs- und
Verlustlimit von 1.000 EUR pro Monat und Kunde angepasst. Eine Einschatzung der Auswir-
kungen auf die kiinftige Entwicklung des Konzerns und der Muttergesellschaft ist fir den Kon-
zern aktuell noch nicht abschliel3end méglich.

Eine Beschrankung des monatlichen Verlustes sowie der monatlichen Einzahlung fir Sport-
und Pferdewetten je deutschen Kunden auf T€ 1 sowie ein gleichzeitiger Wegfall der aktuell
gewdahrten Ausnahmeregelungen fir eine monatliche Einzahlung je deutschen Pferdewett-
Kunden von T€ 30 pro Monat bei vorheriger Selbstauskunft des Kunden wirde die Entwicklung
des Konzerns mit der heutigen Ausrichtung erheblich beeintrachtigen, da sich der Umsatz mit
Kunden, die sich Uber die Landerkennzeichen Deutschland auf der Wettplattform registrieren,
deutlich vermindern wirde. Ebenso wirde eine Entziehung der Lizenz oder eine Ablehnung
des Antrags fur eine Verlangerung der Lizenz eine erhebliche Beeintrachtigung der kinftigen
Entwicklung darstellen. Entsprechend wiirde ein erheblicher Teil der Umsatzerlése und Er-
trage des Konzerns wegfallen, was auch die Mdglichkeit von Investitionen in den weiteren
Ausbau des Sportwettenretail-Geschéafts beeintrachtigen wirde.

Da gemal unserer aktuellen Einschatzung nichts gegen eine Weiterfuhrung der bisherigen
Auflagen spricht, hat der Konzern das Risiko einer Wetteinsatzbeschrankung nicht in die Un-
ternehmensplanung einkalkuliert.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko eines Verlustes der deut-
schen Lizenz, einer Verscharfung der Auflagen bzw. eines Entfalls der Ausnahmereglung als

mittel (Vorjahr: mittel) klassifiziert.

Werberichtlinie

Zusatzlich wurde im Rahmen der Umsetzung des neuen Glicksspielstaatsvertrags in 2021

eine Werberichtlinie durch die Bundeslander erlassen, die ab Juli 2021 in Kraft getreten ist.
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Nach diesen neuen Vorschriften ist es dem Konzern durch Verbote von Newslettern oder On-
line-Werbung erschwert, Neukunden zu gewinnen. Erste Klagen gegen diese Werberichtlinien
sind in der Vergangenheit bereits zu Gunsten der Klager entschieden worden. Hinzu kommt,
dass auf der Basis unserer Recherchen der bayerische Verfassungsgerichtshof es den dorti-
gen Landesbehdrden im September 2017 bereits aus verfassungsrechtlichen Griinden unter-
sagt hat, die Werberichtlinie weiter anzuwenden. Inwieweit diese Entscheidung im Bundesland
Bayern auch auf andere Lander abfarbt, kann nicht beurteilt werden, soll aber verdeutlichen,
wie unsicher und unterschiedlich die Rechtsauffassung in den einzelnen Landern ist.

Die Gesellschaft hat im Pferdewettbereich bereits eine Werbeerlaubnis in 2020 und fir den
Sportwettenbereich in 2022 bekommen.

2022 wurden neue Werbekonzepte bei den Behorden fir alle Segmente eingereicht, die von

den Behorden akzeptiert wurden.
Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als gering klassifiziert.

Verbot der Vermittlung an auslandische Rennvereine

In 2018 wurde der netX Betting Ltd. eine Lizenz nach dem neuen Gliicksspielanderungsstaats-
vertrag erteilt und Ende 2022 bis 2029 verlangert. Demnach ist dieses Risiko seit 2018, wie
erwartet, hinfallig.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der pferdewetten.de AG ist durch Investitionen und
Standorte im Ausland vermindert, da dort das rechtliche Umfeld fir Gliicksspielunternehmen
deutlich besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die vorhandenen Lizenzen in Deutschland, die Lizenz der Malta Gaming Authority (MGA),
Lizenz des Buchmachers in Malta, der Lizenzen von Jackpotbet A/S in Danemark und die
Buchmacherlizenz fir das Wettblro Minchen, mit denen die Pferdewetten angeboten werden
kénnen, sind befristet. Es besteht grundsétzlich ein Risiko, dass diese Lizenzen nicht verlan-
gert werden. Die Lizenz des Buchmachers in Malta ist 2018 erneuert worden und bis zum
30. Mérz 2026 glltig.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel

klassifiziert.
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Po6nalen von Aufsichtsbehdrden aus nicht-adressierten Méarkten

Die Aufsichtsbehdrden von anderen Landern / Markten, welche derzeit nicht adressiert wer-
den, da dort keine Lizenz vorliegt, kdnnten Prifungen vornehmen (auf eigenen Anlass hin,
oder auch durch Hinweise) und im Anschluss an eine erfolgreiche Registrierung und Spielteil-
nahme eine Pdnale gegen dieses nicht-lizensierte Spielangebot aussprechen.

Daher wurden technische Ausschlussverfahren fir Webseitenbesucher zur Verhinderung der
Registrierung und/oder Wettteilnahme (z.B. ip-basierte Abschaltung von Registrierung-/Login-
Buttons; komplette Filterung von Landern durch IP-Blocker, etc.) geprift und implementiert.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als gering klassifiziert.

9.1.3. Aktienrecht

Die pferdewetten.de AG hat gemal Anhoérungsschreiben der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) versaumt, die positiven Halbjahreszahlen des Konzerns fur 2012 per
ad-hoc-Meldung vorab zu veréffentlichen. Dieses stellte einen Verstol3 gegen den Emittenten-
Leitfaden dar, da die Ergebnisse deutlich besser als in den Vorjahren waren und somit alle
Marktteilnehmer vorzeitig von der positiven Entwicklung héatten unterrichtet werden muissen.

Im Juli 2013 hat die BaFin ein zweites Verfahren wegen des Verdachts der verspateten ad-
hoc-Mitteilung Uber den Kauf der ,equi8“-Plattform eingeleitet. Nach der Anhérung des Kon-
zerns wurde die Angelegenheit Anfang September 2013 an das fir die Verfolgung von Ord-
nungsmafigkeiten zustandige Referat weitergegeben. Auch hier ist die pferdewetten.de AG

der Meinung, dass sie den Pflichten ausreichend nachgekommen ist.

Beide Verfahren wurden 2018 beendet und insgesamt mit einer Geldbuf3e im niedrigen 5stel-

ligen Bereich abgegolten.

Am 2. Marz 2018 hat jedoch die BaFin erneut ein Anhérungsschreiben bezulglich einer even-
tuellen verspateten ad-hoc-Mitteilung zum Einstieg in den Sportwettenmarkt versendet. Dieses

Verfahren wurde 2019 ohne BuR3geld eingestellt.
Da aktuell alle Verfahren beendet sind, und obwohl neue Verfahren entstehen kénnen, wenn

das Management des Konzerns anderer Meinung ist als die Boérsenaufsicht, wird das Risiko

als mittel klassifiziert.
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9.1.4. Wettbewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland weiterhin in einer schwierigen Lage. Renn-
bahn-SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Situation der Rennvereine und Dachver-
bande kdnnen zu einer weiteren Verringerung des Rennangebotes fuhren. Dadurch kdnnen
weniger in Deutschland stattfindende Wetten von den Konzerngesellschaften angeboten wer-
den, was sich negativ auf die Umsatze im Pferdewettbereich der Gesellschaft auswirken kann.
Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet war in fast 2023 unverandert. Der einzige An-
bieter, der sein Produkt eingestellt hat, hat die Kunden an den Konzernbuchmacher tbertra-
gen. Die Gesellschaft geht aber davon aus, dass immer wieder neue Wettbewerber in den
Markt eintreten kénnen, da keine technischen Zugangsbarrieren fiir diesen Markt bestehen.
Denkbar ist insbesondere der Markteintritt ressourcen- und markenstarker Unternehmen, die
bereits auRerhalb Deutschlands Internet-Wetten veranstalten oder auch auf anderen Gebieten
des e-commerce tétig sind. Dies kdnnte es ihnen ermdglichen, mehr Mittel als die Gesellschaft
in die Entwicklung und Forderung ihrer Dienstleistungen zu investieren. In diesem Zusammen-
hang ist der grof3te Wettbewerber, der Betreiber der Domain racebets.com, von einem grof3en
schwedischen Sportwettanbieter in 2018 tbernommen worden. Wie in Vorjahren hat dies zu
keinen negativen Auswirkungen auf den Konzern gefiihrt und es wird auch weiterhin davon
ausgegangen, dass sich dieses in naher Zukunft nicht &ndern wird.

Die Wettbewerber kénnten auRerdem mehr Mittel in die Entwicklung neuer Dienste investie-
ren, weiterreichende Marketingkampagnen durchfiihren, eine aggressivere Preispolitik einfuh-
ren und den Nutzern, den vorhandenen und potenziellen Mitarbeitern, Werbekunden und
sonstigen Partnern attraktivere Angebote unterbreiten. Die Konkurrenten der Gesellschaft
kénnten Produkte entwickeln, die den von der Gesellschaft angebotenen &hnlich oder ihnen
Uiberlegen sind oder aus sonstigen Griinden eine gréRere Marktakzeptanz erreichen als die
Angebote der Gesellschaft.

Des Weiteren kdénnen die Margen aufgrund zunehmenden Wettbewerbes unter Druck kom-
men.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermindert durch den Ausbau des Angebots von in-
ternationalen Rennveranstaltungen und den verstarkten Eintritt in den internationalen Markt,
teilweise auch durch Kooperationen mit dort fihrenden Anbietern, die Giber die auslandischen

Tochtergesellschaften fur auslandische Kunden angeboten werden.
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Im Segment Sportwetten RETAIL gibt es zum Zeitpunkt der Berichterstattung acht Wettbewer-
ber. Hier besteht das Risiko, dass andere Marktteilnehmer Franchiseshops abwerben, wel-
ches allerdings durch Vertrage mit Laufzeiten von typischerweise 24 bis 36 Monaten durch
den Vorstand als gering eingeschatzt wird.

Die aktuellen Expansionsplane im Segment Sportwetten RETAIL kdnnten allerdings durch
eine Sattigung im Markt bzw. durch attraktive Angebote durch Wettbewerber zu Reduzierung
der derzeitigen Aufbaugeschwindigkeit fihren. Aktuell sieht der Vorstand hier keine Anzei-
chen. Das Risiko wird durch den Vorstand als gering angesehen.

Im Segment Sportwette ONLINE ist der Konzern einer groRen Anzahl an Wettbewerbern aus-
gesetzt. Da hier der erzielte Umsatz aber noch sehr klein ist, schatzt der Vorstand das Risiko
als gering ein, noch weitere Marktanteile abzugeben.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als gering klassifiziert.

9.1.5. Steuerliche Risiken

Steuerliche AuRenprifungen haben bisher bei der pferdewetten.de AG, der pferdewetten-ser-
vice.de GmbH, der Accendere GmbH und der sportwetten.de GmbH regelmé&Rig vollumfang-
lich stattgefunden. Hieraus ergaben sich in 2023 im Rahmen einer steuerlichen Betriebspri-
fung der Jahre 2017 bis 2019 in Deutschland zum ersten Mal wesentliche Beanstandungen.
Diese betreffen die zwischen einzelnen Konzerngesellschaften in Deutschland und Malta fir
den Leistungsaustausch vereinbarten Verrechnungspreise. Dies hatte zur Folge, dass die Er-
trage aus dem Pferdegeschéft fast ausschlie3lich in Deutschland versteuert werden muissten.
Direkte finanzielle Auswirkungen wiirden dem Konzern dadurch jedoch nicht entstehen, da die
maltesischen Konzerngesellschaften dem dortigen Hochststeuersatz von 35% unterliegen und
wir damit rechnen, dass das auf Antrag des Konzerns eingeleitete Verstandigungsverfahren
zwischen Malta und Deutschland die Doppelbesteuerung verhindert, die andernfalls aufgrund
des Ergebnisses der Betriebsprifung eintreten wirde. Aus diesem Grund ist im Konzernab-
schluss kein Steueraufwand aufgrund der Betriebspriifung erfasst.

Es kann grundsatzlich jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft und/oder
ihre Tochtergesellschaften von nennenswerten Nachzahlungsverpflichtungen in Zukunft be-

troffen sein konnten.
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Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch mittelbare oder unmittelbare Anteilserwerbe
am Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwendung des § 8c KStG und damit zum Weg-
fall von aktivierten und nicht aktivierten steuerlichen Verlustvortrdgen kommen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko daher wie im Vorjahr als

mittel klassifiziert.

9.1.6. IT-Risiken

Fur die Abwicklung der angebotenen Wetten ist die Gesellschaft auf das Funktionieren der
dabei verwendeten, automatisch ablaufenden technischen Systeme und Strukturen angewie-
sen. Die Gesellschaft ist deshalb in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit und die Durchfiihrung
ihrer Expansionsplane gerade auch in technologischer Hinsicht in hohem MalR3e von Partner-
schaften mit Dritten abhangig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme ist deshalb fir die gesamte Geschéftstatigkeit der Ge-
sellschaft, aber auch fir ihre Attraktivitat fir die Kunden, von entscheidender Bedeutung. Al-
lerdings kdnnen Fehler in der Funktionsweise dieser Systeme jederzeit auftreten, so dass die
damit verbundenen Beeintrachtigungen die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, aber auch ih-
ren Ruf bei den Kunden, negativ beeinflussen kénnen.

Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbringung und die Bereitstellung von Internetanbin-
dungen auf Dritte angewiesen. Sie muss sich darauf verlassen, dass diese konzernfremden
Serviceanbieter (,Provider®) ihre Ausristung vor menschlichem Versagen, Feuer, Hochwas-
ser, Stromausfall, Telekommunikationsausfall, Sabotage, Vandalismus, Eindringen Unbefug-
ter in das System und vor dhnlichen Ereignissen, so z. B. auch Denial-of-Service-Angriffen,
geschutzt haben. Die Leistung der Server sowie von Hardware und von Software der Netz-
werk-Infrastruktur der Gesellschaft ist ausschlaggebend fur die ordnungsgemalie Abwicklung
der Geschéfte und den Ruf der Gesellschaft sowie ihre Fahigkeit, Nutzer — und damit auch
Kunden und Kooperationspartner — zu gewinnen. Ein unerwarteter und/oder betrachtlicher An-
stieg der Nutzung der Web-Site der Gesellschaft konnte die Kapazitat ihres Systems stark
beanspruchen, was unter Umsténden zu einer langeren Reaktionszeit oder zu Systemausfal-
len fuhren kénnte. Verlangsamungen oder Systemausfélle wirken sich negativ auf die Ge-

schwindigkeit und Reaktionsfahigkeit der Web-Site der Gesellschaft aus. Sie wirden die Funk-
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tionalitat ihrer Wettangebote und die daraus resultierenden Erfahrungen der Nutzer beein-
trachtigen, damit die Umsatze der Gesellschaft reduzieren und ihre Attraktivitat als Kooperati-

onspartner mindern.

Risiko von Mangeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehenden Hardware-Systeme werden vorrangig
durch eine Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG betrieben. Bestandteil der Betreu-
ungsleistungen ist auf3erdem die Pflege der Datenbanken und der Internetseiten sowie die
Versorgung der Internetseiten mit aktuellen Informationen zu Sportereignissen und Sporter-
gebnissen. Der Konzern reduziert das Risiko, indem interne wie auch externe (durch Verein-
barung mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme schnell einsetzbar
sind. Durch den kontinuierlichen Aufbau einer eigenen IT-Abteilung seit 2017 soll der Abhan-
gigkeit von Dritten bzw. durch eigene Uberwachungshandlungen Risiken im IT-Betrieb entge-

gengewirkt werden.

Risiken aus der Nutzung des Internets:

Aufgrund der Nutzung des Internets als Hauptvertriebskanal fur die Angebote der Gesellschaft
und von deren Tochtergesellschaften ist nicht ausgeschlossen, dass die Gesellschaft bei des-
sen weiterer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich technische Beschrankungen negativ

auf den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert die IT-Risiken, indem interne wie auch externe (durch Vereinbarung mit
geeigneten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme schnell einsetzbar sind. Im Rah-

men unseres internen Risikoberichts haben wir die IT-Risiken als gering klassifiziert.

9.1.7. Risiko von Mangeln wesentlicher Software

Fur die Abwicklung der Wettvorgange nutzen die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften
bestimmte, fir ihre Zwecke speziell entwickelte Software. Der Bestand, zumindest die unge-
storte Fortentwicklung der Gesellschaft, hangt davon ab, dass die Software im Wesentlichen

fehlerfrei funktioniert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der Software kénnen dazu fuh-
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ren, dass die Funktionalitat der Internetseiten der Gesellschaft beeintréchtigt oder gar aufge-
hoben wird oder die Wettvorgange nicht mehr abgewickelt werden kdnnen und sich damit das

operative Geschaft nicht wie geplant entwickelt.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als gering klassifiziert.

9.1.8. Operative Risiken

Es besteht ein Risiko, dass aufgrund unausgewogener Gewinnentwicklungen bei den Buch-
macherwetten Kunden signifikante Gewinne erzielen und daraus resultierend Deckungsbei-
trage nicht in ausreichender Hohe erzielt werden kénnen.

Diesem begegnet der Konzern mit entsprechenden Limitierungen in den Allgemeinen Ge-
schéaftsbedingungen sowie einem Risikomanagement, bei dem die Relation der Wetteinsatze
und potenziellen Gewinnauszahlungen Gberwacht und gesteuert wird. Weiter besteht die Mog-
lichkeit, dass fur den Konzern wichtige Kunden aufhdren, auf der Internetseite ihre Wetten zu
platzieren. So werden beispielsweise mit einem Kunden mehr als 14% des Umsatzes erzielt.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir das Risiko als gering klassifiziert.

Das Risiko des Bargeschéfts. Hier besteht immer das Risiko, dass Gelder bei Kassenzahlun-
gen nicht vorhanden sind. Hierfir miussen die Kassenprozesse sauber aufgesetzt sein, was
bedeutet, dass Zahlungen bei Ubergabe und allabendlichem Kassenabschluss durchgefiihrt,
protokolliert, dokumentiert und anschlie3end mit den gebuchten Werten abgestimmt werden
mussen. Daneben unangemeldete Kontrollen durch Auf3endienstmitarbeiter in den Shops und
Abschopfung der Bargeldbestande, sowohl bei den Franchisees als auch den eigenen Shops,
bei Erreichen von vordefinierten Grenzwerten.

Dieses neu erfasste Risiko wird von uns aktiv adressiert und tberwacht. Es wird derzeit als

mittel klassifiziert.
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Die Risiken aus Wechselkursveranderungen werden als geringfligig eingestuft. Im operativen
Bereich werden Transaktionen fast ausschlie3lich in Euro abgerechnet und Fremdwahrungs-
transaktionen innerhalb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die — auch aufgrund des Vo-
lumens dieser Transaktionen — lediglich ein geringes Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringes Risiko eingestuft, weil Darlehensgewahrungen ent-
weder mit festen Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund ihrer gerin-
gen Restlaufzeit nur Risiken von untergeordneter Bedeutung aus Veranderungen des Zinssat-
zes erfahren konnen. Der Konzern hat keine Verbindlichkeiten mit variablen Zinsséatzen ge-
gendber Dritten.

Risiken beziglich des Zahlungsausfalls von wesentlichen Forderungen werden fortlaufend
Uberwacht und gesteuert. Sowohl Forderungen aus Lieferungen und Leistungen als auch kurz-
fristige sonstige finanziellen Vermogenswerte beinhalten Forderungen gegen Kunden, Kredit-
kartenunternehmen, Forderungen gegen Franchise-Nehmern, welche die von den Wettkun-
den getatigten und bezahlten Wetteinsatze der von ihnen vermittelten Wetten entgegenneh-
men und verwahren, Online-Zahlungsdienstleister, die aus der Abwicklung des Zahlungsver-
kehrs im Rahmen des Wettgeschéftes resultieren, sowie gegen Mitarbeiter. Diese sind wie
auch die sonstigen nicht finanziellen Vermdgenswerte in der Regel kurzfristig zwischen 30 und
90 Tagen féallig. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind in der Regel sofort
oder innerhalb von 30 Tagen fallig. Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die alter
als ein Jahr sind, erfolgt grundsatzlich eine Wertberichtigung. Der wesentliche Teil der lang-
fristigen Forderungen besteht aus Darlehen an den Vorstand, Partner im Franchise-Bereich
und Mitarbeiter des Konzerns, die zusatzlich weitreichend besichert sind.
Bestandsgefahrdende Risiken als auch Liquiditatsrisiken bestehen, wie in den Erlauterungen
unter Abschnitt 9.1.1 beschrieben.

9.1.10.Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 1b HGB

Fur die pferdewetten.de AG besteht das geringe Risiko, dass die bilanzierten Forderungen
gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 4.514 (Vorjahr: T€ 10.050) ausfallen konn-
ten. Sie betragen ca. 12% des Vermdgens der pferdewetten.de AG und entfallen vor allem auf
die pferdewetten-service.de GmbH, wobei mit Letztgenannter ein Gewinnabflhrungsvertrag

besteht. Die Werthaltigkeit der Forderungen gegen Tochtergesellschaften wird auf der Basis
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der Unternehmensplanung der Tochtergesellschaften tberwacht. Auf der Basis der Unterneh-
mensplanung ergaben sich keine Hinweise auf eine Wertminderung der Forderungen. Zu-
gleich ergeben sich daraus keine Hinweise auf eine Wertminderung der Anteile an verbunde-
nen Unternehmen, die in H6he von T€ 951 bilanziert sind.

Hinzu kommen Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe von T€ 26.212 (Vorjahr:
T€ 8.800), fur die sich auf Basis der Mittelfristplanung fir die verbundenen Unternehmen keine
Hinweise auf eine dauernde Wertminderung ergeben.

Bestandsgefahrdende Risiken als auch Liquiditatsrisiken bestehen wie in den Erlauterungen
unter Abschnitt 9.1.1 beschrieben.

Zinsrisiken werden als gering eingestuft, weil Darlehen entweder mit festen Zinsvereinbarun-
gen abgeschlossen worden sind oder aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken von
untergeordneter Bedeutung aus der Veranderung des Zinssatzes erfahren kénnen. Zudem
sind die unter den sonstigen Ausleihungen erfassten Darlehensanspriiche gegen den Vor-
stand, Mitarbeiter und Partner teilweise besichert. Die pferdewetten.de AG hat keine Verbind-

lichkeiten mit variablem Zinssatz gegenuber Dritten.

9.2. Zusammenfassung der Risikosituation

Vor dem Hintergrund der Marktstellung des Konzerns und seines Geschaftsmodells geht der
Konzern mit Ausnahme der formulierten Liquiditatsrisiken und der damit verbundenen Be-
standsgefahrdung zusammenfassend aller Risiken davon aus, dass diese zwar geeignet sind,
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zumindest kurzfristig zu beeintrachtigen, aber weder
einzeln noch aggregiert eine eigene Bestandsgefahrdung auslosen.

Mit Blick auf bestehende Liquiditatsrisiken besteht eine Bestandsgefahrdung, da vor dem Hin-
tergrund der aktuellen Wachstumsphase der Gesellschaft jederzeit erhéhte Finanzierungsbe-
darfe entstehen kdnnen, die zuklnftig eine wesentliche Unsicherheit in Bezug auf die Fortfth-

rung der Geschaftstatigkeit aufwerfen kénnen.

10. Chancenbericht

Derzeit spielt uns die Regulierung in die Hande, da wir im Markt als seridser Anbieter aner-
kannt sind. Durch aktuelle glicksspielbehérdliche MalBnahmen sind Wettvermittlungsstellen
gezwungen, den Partner zu wechseln. Hier erfahren wir gerade einen enormen Zulauf an In-

teressenten fur unser Angebot und als Franchise-Partner bei uns ,einzusteigen®. Damit ist
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nach derzeitiger Einschatzung die weitere Integration von 9 Shops je Monat auch mittelfristig
geplant.

Die aktuelle pferdewetten.de-Seite und lotos-wetten.de-Seite sprechen hauptsachlich Kunden
im deutschsprachigen Raum an. Die im Fruhjahr 2017 in Betrieb genommene Wettplattform
,Challenger” wird zusammen mit der betbird.com-Seite in den Folgejahren durch unterschied-
liche Sprachen und ggf. auch Wéahrungen oder Wettarten neue Mdglichkeiten der internatio-
nalen Kundenansprache bieten. Diese Mdglichkeiten kombiniert mit gezielten Marketing- und
Vertriebsaktivitaten in auslandischen Kundenmaéarkten bieten dem Konzern die Chance, sich

weltweit einem 100 Mrd. Euro-Markt zu 6ffnen.

Zusatzlich bietet die Wettplattform Schnittstellen, wodurch weiteren potenziellen Partnern das
Angebot der pferdewetten.de zu Verfliigung gestellt werden kann, um zuséatzliche Kundengrup-
pen zu akquirieren.

Auch im Bereich der Sportwetten gibt es zahlreiche Chancen. Der Konzern ist hier vorerst auf
den deutschsprachigen Markt fokussiert. Mit weiteren MaRnahmen der Glicksspielbehérden
wird sich nach Einschéatzung des Vorstands die Anzahl der legalen Anbieter weiter verkleinern.
Daneben besteht die Mdglichkeit, durch gezielte Marketing- und Vertriebsaktivitdten sowie
gleichfalls technische Neuerungen auch auf dem heimischen Markt weitere Marktanteile zu
gewinnen.

Der in 2021 geanderte Gliicksspielanderungsstaatsvertrag kann zu Chancen fir den pferde-
wetten.de Konzern fihren. So kénnten die neuen Anforderungen und Regulatorien in Deutsch-
land Markteintrittsbeschrankungen fir neue Anbieter darstellen, die gleichzeitig eine Chance
der etablierten Anbieter in Deutschland, wie der pferdewetten.de Konzern, darstellen.
Darlber hinaus kénnen sich auch aus dem neuen, ab 1. Juli 2021 geltenden Glicksspiel-
staatsvertrag (2021) Chancen, z.B. im Rahmen der Erlaubnis von Automaten-Spielen und On-
line-Poker, ergeben.

Der aktuelle Kérperschaftssteuersatz auf Malta betragt 35%. Diese Steuern werden regelma-
Big an die Finanzamter abgefihrt. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen 6/7 der bezahl-
ten Steuern zurtickgefordert werden. Der Konzern analysiert weiterhin gemeinsam mit seinen
Steuerberatern die Mdglichkeit, entsprechende Erstattungen zu erwirken. Somit besteht die
Chance, zukunftig die Steuerlast im Konzern deutlich zu senken und/oder Riickerstattung fur

in der Vergangenheit abgefiihrte Steuern zu erhalten.
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Allerdings muss hierbei beachtet werden, dass bei einer effektiven Steuerbelastung von weni-
ger als 25 % im Ausland, wie dies nach der Ruckerstattung in Malta der Fall ware, die deutsche
Hinzurechnungsbesteuerung nach dem Aulensteuergesetz (AStG) greifen kdnnte. Das be-
deutet, dass passive Einklnfte maltesischer Gesellschaften unter Umstanden in Deutschland
besteuert werden, als wéren sie den Gesellschaftern bereits zugeflossen. Dies kdnnte zu einer
hoheren Steuerlast in Deutschland fuhren.

Eine genaue Analyse dieser steuerlichen Konsequenzen wird derzeit mit den Steuerberatern
durchgefihrt, um eine umfassende Optimierung der Steuerstruktur im Konzern zu gewahrleis-
ten.

11. Zusammengefasste Erklarung zur Unternenmensfiihrung nach § 289f HGB und Kon-

zernerklarung zur Unternehmensfihrung nach § 315d HGB/Stand: 2023

11.1. Berichterstattung und Entsprechenserklarung zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission des Bundesjustizministeriums erlassene
und seither regelmaRig erweiterte Deutsche Corporate Governance Kodex stellt wesentliche
gesetzliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher bérsennotierter Gesellschaf-
ten dar. Er enthalt Gberdies international und national anerkannte Standards guter und verant-
wortungsvoller Unternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche Corporate Governance-
System transparent und nachvollziehbar machen und will das Vertrauen der internationalen
und nationalen Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die Leitung und
Uberwachung deutscher bérsennotierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) gilt in der Fassung vom 28. April 2022.
Er enthalt neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corporate Governance-Standards in
Form von Empfehlungen und Anregungen. Eine gesetzliche Pflicht zur Befolgung dieser Stan-
dards besteht nicht, sondern dient als Messlatte fiir eine Selbstregulierung der Wirtschaft.
Nach 8§ 161 Aktiengesetz sind jedoch Vorstand und Aufsichtsrat aller borsennotierten Aktien-
gesellschaften in Deutschland dazu verpflichtet, eine jahrliche Entsprechenserklarung zu den
Empfehlungen des Kodex abzugeben.

Die pferdewetten.de AG und ihre in- und auslandischen Tochterunternehmen beschéaftigten
sich intensiv und verantwortungsvoll mit dem Thema Corporate Governance. Aufgrund der

verhaltnismaiig geringen Grofl3e und der Struktur der pferdewetten.de AG sind jedoch nicht
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samtliche Kodex-Empfehlungen sinnvoll umzusetzen. Die letzte Entsprechenserklarung ge-
malR § 161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG im Mérz 2024 auf
der Website der pferdewetten.de AG veroffentlicht. Ebenso sind im Internet sdmtliche bisheri-
gen Entsprechenserklarung dauerhaft zuganglich.

Wortlaut der Entsprechenserklarung 2024

»vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG erklaren, dass den Empfehlungen der ,Re-
gierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” in der Fassung vom 28. April
2022 mit folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Einrichtung eines Hinweisgebersystems fur Beschéftigte (Ziff. A.2): Nach der Empfehlung
in Ziff. A.2 DCGK soll Beschaftigten auf geeignete Weise die Méglichkeit eingeraumt werden,
geschutzt Hinweise auf Rechtsverstol3e im Unternehmen zu geben. Vorstand und Aufsichtsrat
sind der Auffassung, dass aufgrund der geringen Unternehmensgrof3e sowie der unterneh-
mensinternen Vertrauenskultur etwaige Rechtsversto3e direkt kommuniziert werden. Aul3er-
dem stehen Vorstand und Aufsichtsrat einem Hinweisgebersystem aufgrund der damit ver-
bundenen potenziellen Nachteile, so insbesondere des Missbrauchsrisikos und einer Atmo-
sphéare des Misstrauens mit negativen Auswirkungen auf Betriebsklima und Mitarbeitermotiva-
tion, ablehnend gegeniber.

2. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze fur Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmit-
glieder (Ziffer B und C): Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des Vorstands auch
auf Vielfalt (Diversity) achten und mit dem Vorstand, diesen betreffend, fir eine langfristige
Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des Vorstands al-
lein nach Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand besteht aus zwei Personen. Gleiches
gilt fur die Zusammensetzung des Aufsichtsrates. Eine langfristige Nachfolgeplanung fir den
Vorstand ist auf Grund des Alters des Vorstands und der GréR3e des Unternehmens bisher
nicht angezeigt. Der Kodex empfiehlt in Ziffer B.5 ferner die Festlegung einer Altersgrenze fir
Vorstandsmitglieder und in Ziffer C.2 des Aufsichtsrates. Bei der pferdewetten.de AG bestehen
fur Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats derzeit keine Altersgrenzen, da die Festlegung
einer bestimmten Altersgrenze nicht adaquat ist, sondern vor allem die erforderlichen Kennt-
nisse und Erfahrungen relevant sind.

3. Verdoffentlichung der Geschéftsordnung des Aufsichtsrates (Ziffer D.1): Die Veroffentlichung
der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrates wird aktuell noch im Aufsichtsrat diskutiert.

4. Vergitung des Vorstands (Ziffer G.6): Gemal Ziffer G.6 haben variable Vergutungsteile

grundsatzlich eine mehrjdhrige Bemessungsgrundlage, die im Wesentlichen zukunftsbezogen
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sein soll und sowohl positiven als auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen soll. Dieser
Anteil soll die Vergutung der kurzfristigen Ziele Uibersteigen. Der Aufsichtsrat halt die Vergi-
tung des Vorstands trotz der vorstehend genannten Abweichungen vom Kodex flir angemes-
sen.

5. Vergutung der variablen Vergutung in Form von Aktien bzw. Aktienoptionen (Ziffer G.10):
Der Aufsichtsrat halt die Vergitung des Vorstands trotz der vorstehend genannten Abweichun-
gen vom Kodex fur angemessen.

6. Zusagen fur Leistungen nach einem Kontrollwechsel (Ziffer G.14): Der Aufsichtsrat ist ak-
tuell der Meinung, dass dem Vorstand eine angemessene Leistung zusteht, wenn seine Ziele
nicht mehr mit den Zielen neuer Gesellschafter Gibereinstimmen und der Vorstandsvertrag auf-
geldst wird.

7. Aufsichtsratsvergitung (Ziffer G.17): Der Aufsichtsrat verzichtet aktuell auf eine erhdhte
Vergutung fur Stellvertreter Positionen oder Ausschussmitglieder.”

8. Veroffentlichung der Jahres- und Konzernabschliisse: Nach den Empfehlungen des DCGK
in der Fassung vom 28. April 2022 sollen der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende 6ffentlich zuganglich sein. Diese Frist wird fur
den Konzernabschluss und Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr 2023 geringflgig tber-
schritten. Hintergrund dieser Verschiebung ist, dass dem erst am 11. M&rz 2024 berufenen
neuen Finanzvorstand ausreichend Zeit gegeben werden soll, sich in malRgebliche Sachver-
halte zur Beurteilung des Konzern- und Jahresabschlusses einzuarbeiten. Gleichzeitig soll die
noch nicht vollstandig vollzogene Kapitalerhhung 2024, soweit angezeigt, in den Abschlis-
sen beriicksichtigt werden. Die Gesellschaft beabsichtigt, die Empfehlung F.2 des DCGK in
den folgenden Jahren wieder einzuhalten.

11.2. Unternehmensfihrungspraktiken

Beschreibung von  Arbeitsweise und Zusammensetzung von Vorstand,

Aufsichtsrat und Ausschiissen

Vorstand
Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG war im abgelaufenen Geschaftsjahr Pierre Hofer. Der
Vorstand fuhrt als Leitungsorgan die Geschéfte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhaltiger

Wertschopfung in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse. Vom 11. Méarz 2024

45



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

bis 10.11.2024 wurde dem Vorstandsvorsitzenden ein Finanzvorstand interimsmafig an die
Seite gestellt.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmafig Gber den Gang der Geschéfte und die
Lage des Unternehmens sowie des Konzerns einschlie3lich des Risikomanagements sowie
tber Compliance-Sachverhalte. Fur Geschaftsvorgange wie Planungsverabschiedung, gro-
Bere Akquisitionen oder KapitalmalRnahmen beinhaltet die Geschéftsordnung fur den Vor-

stand Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berét und tUberwacht den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und
des Konzerns. Er wird in die Strategie und Planung sowie in Fragen von grundlegender Be-
deutung fir das Unternehmen und den Konzern eingebunden. Der Aufsichtsratsvorsitzende
koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die Belange des Gre-

miums nach aufRen wahr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt sich aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden Markus
A. Knoss (seit 22. August 2014) und seinem Stellvertreter Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013)
sowie zwei weiteren Mitgliedern zusammen. Beide wurden bei der Hauptversammlung am 23.
August 2023 flr die Amtsdauer von 5 Jahren wiedergewahlt.

Die Hauptversammlung vom 20. September 2016 hat beschlossen, die Anzahl der Aufsichts-
ratsmitglieder von 3 auf 4 zu erh6hen. Anschlieend wurden die Herren Lars-Wilhelm Baum-
garten (seit 20. September 2016) und Jochen Dickinger (seit
3. November 2016) in den Aufsichtsrat gewahlt, deren aktuelle Amtszeiten bei der Hauptver-
sammlung am 9. Juni 2021 bis zum Geschéftsjahr 2024 verlangert wurden. Herr Jochen Di-
ckinger hat das Amt aus personlichen Griinden zum 13.11.2024 niedergelegt. lhm folgte, bis
zur nachsten Hauptversammlung, Frau Petra Brenner.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und umfassend sowohl schriftlich als auch mind-
lich informiert. In den turnusmafigen Sitzungen wird Uber die Planung, die Geschaftsentwick-
lung und die Lage des Unternehmens und des Konzerns einschlie3lich des Risikomanage-
ments berichtet. Bei wesentlichen Ereignissen wird gegebenenfalls eine aul3erordentliche Auf-

sichtsratssitzung einberufen.
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Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG lediglich ein fiir Beschliisse des Aufsichtsrats vor-
bereitender Planungs- und Prifungsausschuss (Audit Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fir alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder eine Vermoégens-
schaden-Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmensinteresse der pferdewetten.de AG ver-
pflichtet. Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten keine Interessenskonflikte auf, die dem Auf-
sichtsrat unverziglich offenzulegen waren. Kein Vorstandsmitglied hielt mehr als drei Auf-

sichtsratsmandate bei nicht zum Konzern gehdrenden borsennotierten Aktiengesellschaften.

Angaben zu Zielgro3en und Fristen gemal 88 289f Abs. 2 Nr. 4, 315d HGB

Die pferdewetten.de AG hatte in 2023 einen Alleinvorstand, dem zum Zeitpunkt der Festlegung
der Zielgrof3e keine Frau angehort. Der Vorstand, Herr Pierre Hofer, hat einen Dienstvertrag
bis zum 31. Dezember 2026. Weiter hat die pferdewetten.de AG nur eine weitere Ebene unter
dem Vorstand. Auch diese besteht nur aus einer mannlichen Person mit einem unbefristeten
Arbeitsvertrag. Mit Wirkung zum 11. Marz 2024 wurde der Vorstand um eine Person erweitert.
Herr Mark Schiedel wurde interimistisch zunachst fiir ein halbes Jahr bestellt, und verlie3 die
AG zum 10.11.2024. Neuer Vorstand wurde Herr Ronny Kiel3ling. Die pferdewetten.de AG hat
gemal der Satzung einen vierkopfigen Aufsichtsrat, dem zum Zeitpunkt der Festlegung der
ZielgréRe ebenfalls keine Frau angehorte. Der Aufsichtsrat ist bis zum Ablauf der Hauptver-
sammlung, die Uber das Geschaftsjahr 2024 bzw. 2027 beschliel3t, gewahlt. Da sowohl der
Vorstand einen giiltigen Dienstvertrag besitzt als auch der Aufsichtsrat von der Hauptver-
sammlung gewahlt ist, hat der Aufsichtsrat am 30. September 2015 beschlossen, eine Ziel-
groRRe fur den Frauenanteil im Vorstand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat der pferdewetten.de
AG von 0% festzusetzen. Die Zielgrof3e wurde in der Aufsichtsratssitzung am 27. Juni 2017
und am 23. Juni 2023 jeweils fur funf Jahre bestatigt. Die Quote flr den Frauenanteil im Vor-
stand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat wurde entsprechend des Beschlusses bei 0% gehal-

ten.

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare Uben ihre Rechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft aus. Bei der Be-
schlussfassung entspricht jede Aktie einem Stimmrecht. Die Hauptversammlung wahlt den
Aufsichtsrat und stimmt Uber die Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats ab. Ferner

wahlt die Hauptversammlung den vom Aufsichtsrat vorgeschlagenen Wirtschaftspriifer. Sie
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entscheidet Uber die Verwendung des Bilanzgewinns, Uber Kapitalmal3hahmen, tber zustim-
mungspflichtige Unternehmensvertrége sowie tber die Aufsichtsratsvergitung und Satzungs-
anderungen. Die ordentliche Hauptversammlung der pferdewetten.de AG findet jahrlich statt;
in besonderen Fallen sieht das Aktienrecht die Einberufung einer auRerordentlichen Haupt-
versammlung vor.

Jeder Aktionar, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur Teilnahme an der Hauptversammlung
berechtigt. Aktionare, die nicht personlich teilnehmen kdnnen, haben die Méglichkeit, ihr
Stimmrecht durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung, die von der pferdewetten.de
AG eingesetzten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter oder einen sonstigen Bevoll-

machtigten ihrer Wahl ausiiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fur die Beschlussfassungen erforderlichen
Berichte und Informationen werden den aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend veroffent-

licht und auf der Internetseite der pferdewetten.de AG zur Verfligung gestellt.

11.3. Vergiltungsbericht

Der Vergutungsbericht fir das Geschéftsjahr 2023, der Vermerk des Abschlussprifers gem. §
162 AktG, das geltende Vergltungssystem gem. § 87a Abs. 1 und 2 S. 1 AktG und der letzte
Vergutungsbeschluss gem. 8§ 113 Abs. 3 AktG werden auf der Internetseite der pferdewet-
ten.de AG (http://www.pferdewetten.ag /investor-relations/verguetungsberichte/) offentlich zu-
ganglich gemacht.

12. Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsraten wurden fir ihre Leistungen von der Gesellschaft in 2023 mit
Festgehaltern, -betragen und/oder zusatzlichen, soweit im Anhang angegebenen Entgel-

ten vergutet.

b) Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von € 4.836.418,00 in der WKN A2YN777 ist

aufgeteilt in 4.836.418 nennwertlose auf den Inhaber lautende Namensaktien zu je € 1,00.

c) Die Vorschriften und Regelungen Uber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und tiber die Anderung der Satzung ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die

Satzung enthélt keine abweichenden Regelungen.

48



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

d)

Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
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1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2021 ermé&chtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 8. Juni 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 2.200.000,00 durch Ausgabe von bis zu
2.200.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem
Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gegen Bar- oder Sachein-
lage zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2021). Die neuen Aktien sind grundsétzlich den
Aktionaren zum Bezug anzubieten; sie kbnnen auch von Kreditinstituten oder einem nach
8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit
der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare in folgenden Fallen auszuschliel3en:
1) fiar Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhdltnisses ergeben;
2) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen einlageféahigen Vermdgensge-
genstanden.

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender Ermachtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei Kapitalerhndhungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegebenen Aktien durfen 20% des zum Zeitpunkt der Eintragung der Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft (20%-Grenze) nicht tiberschreiten. Uber den
Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich

des Ausgabebetrags entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Das genehmigte Kapital 2021 besteht zum Abschlussstichtag nach teilweiser Ausschop-
fung noch in Hohe von 1.881.333,00 €.

Aufgrund der Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 20. September 2016 hat die Ge-
sellschaft das Aktienoptionsprogramm 2016 aufgelegt. Der Aufsichtsrat ist durch Be-
schluss der Hauptversammlung vom 20. September 2016 ermé&chtigt, den Satzungswort-
laut aufgrund der Austibung von Optionsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm 2016
anzupassen. Zur Unterlegung des Aktienoptionsplans hat die Hauptversammlung am 20.
September 2016 ein Bedingtes Kapital 2016 geschaffen (Bedingtes Kapital 2016/1). Das
Bedingte Kapital 2016/ bestand gemaR Eintragung in das Handelsregister vom 3. No-
vember 2016 in Hohe von 197.500,00 €.
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Auf Grundlage der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 20. September 2016 wur-
den gemal Beschluss des Aufsichtsrats vom 10. Februar 2022, im Handelsregister ein-
getragen am 23. Februar 2022, Bezugsrechte auf 137.100 auf den Inhaber lautende nenn-
betragslose Stiickaktien der Gesellschaft ausgetibt und somit 137.100 auf den Inhaber
lautende nennbetragslose Stiickaktien der Gesellschaft ausgegeben (die ,,Erste Kapital-
erh6hung Bedingtes Kapital 2016/I"). Die damit einhergehende Satzungsanderung wurde
nur beziglich des Grundkapitals, nicht aber beziglich des Bedingten Kapitals am 26. Feb-

ruar 2022 im Handelsregister eingetragen.

Am 8. September 2022 wurden auf Grundlage der Ermachtigung der Hauptversammlung
vom 20. September 2016, im Handelsregister eingetragen am 19. Marz 2024, im Rahmen
des Aktienoptionsprogramms 2016 weitere 56.400 Optionsrechte ausgetibt, sodass wei-
tere 56.400 auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft ausgegeben worden
sind (die ,,Zweite Kapitalerhohung Bedingtes Kapital 2016/1").

Die Erhéhungen des Grundkapitals sind in Héhe von 137.100,00 € und 56.400,00 € durch-
geflhrt.

Das bedingte Kapital 2016/l besteht noch in Hohe von 4.000,00 €.

Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 8. Juni 2026 einmalig oder mehrmals auf den In-
haber und/oder den Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbe-
trag von bis zu € 59.400.000,00 zu begeben und die Wandelschuldverschreibungen mit
Wandlungsrechten auszustatten, die den Erwerber nach ndherer MaRgabe dieses Be-
schlusses und der Anleihebedingungen berechtigen, Aktien der Gesellschaft zu beziehen.
Die Wandlungsrechte dirfen sich auf bis zu 1.980.000 auf den Namen lautende Stlickak-
tien der Gesellschaft im rechnerischen Gesamtnennbetrag von bis zu € 1.980.000,00 be-

ziehen.

Die Anleihebedingungen kénnen vorsehen, dass im Falle der Wandlung statt Aktien der
Gesellschaft deren Gegenwert in Geld gezahlt wird. Der Gegenwert entspricht dabei nach
naherer Mal3gabe der Anleihebedingungen dem ungewichteten Durchschnitt der Schluss-
auktionspreise der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle
des Xetra-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frank-

furter Wertpapierbdrse wahrend der letzten 10 Bérsenhandelstage vor Erklarung der
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Konzernabschluss der pferdewetten.de AG vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

Wandlung. Die Anleihebedingungen kdnnen ferner vorsehen, dass die Wandelschuldver-
schreibungen statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits existierende Aktien der

Gesellschaft gewandelt werden kénnen.

Die Ermachtigung steht unter dem Vorbehalt, dass die zur Bedienung der Wandlungs-
rechte erforderliche bedingte Kapitalerhohung geméaf dem Beschluss zu Tagesordnungs-
punkt 10 lit. d) in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wird. Dies ist im Ge-
schaftsjahr 2021 erfolgt.

Die Wandelschuldverschreibungen sind den Aktionaren der Gesellschaft im Rahmen ih-
res Bezugsrechts zur Zeichnung anzubieten. Die Wandelschuldverschreibungen kénnen
auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz
1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Wandelschuldverschreibungen, die nicht von be-
zugsberechtigten Aktionaren erworben werden, kénnen vom Vorstand Investoren zur
Zeichnung angeboten werden. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von

dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

Die Wandelschuldverschreibungen kénnen mit oder ohne Laufzeitbegrenzung ausgege-

ben und mit einer festen oder mit einer variablen Verzinsung ausgestattet werden.

Das Umtauschverhaltnis von Wandelschuldverschreibungen in auf den Namen lautende
Stlckaktien der Gesellschaft ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teil-
schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine auf den Namen
lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhdltnis kann sich auch durch Di-
vision des unter dem Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung liegenden Ausgabebe-
trags durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine neue auf den Namen lautende
Stlckaktie der Gesellschaft ergeben. Wandlungspreis und Umtauschverhaltnis kdnnen in
den Wandelanleihebedingungen auch variabel, insbesondere in Abhangigkeit von der
Kursentwicklung der Aktie, wahrend der Laufzeit festgesetzt werden. Das Umtauschver-
héaltnis kann auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden. Etwaige Spitzen werden

in Geld ausgeglichen.
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Der festzusetzende Wandlungspreis fir eine auf den Namen lautende Stiickaktie der Ge-
sellschaft muss auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis oder Wandlungspreis min-
destens 80 von Hundert des ungewichteten Durchschnitts der Schlussauktionspreise der
Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
borse an den 10 Bdrsenhandelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vor-
stand Uber die Begebung der Wandelschuldverschreibungen, jedoch nicht weniger als
EUR 1,00 betragen.

Die Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen kénnen auch eine Wandlungspflicht
zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt oder das Recht der Gesellschaft
vorsehen, zum Ende der Laufzeit den Inhabern bzw. Glaubigern ganz oder teilweise an-

stelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beachtung der in
dieser Erméchtigung festgelegten Grundsatze die weiteren Anleihebedingungen, insbe-
sondere ob und ggf. in welcher Weise die Zahl der je Teilschuldverschreibung zu bezie-
henden Aktien und der Wandlungspreis bei Neueinteilungen des Grundkapitals, Kapital-
mafnahmen und Gewinnausschittungen anzupassen sind, sowie die weiteren Einzelhei-
ten der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen festzusetzen, ins-
besondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungspreis und Wand-

lungszeitraum.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 30. Juli 2020 wurde die Gesellschaft ermach-
tigt, bis zum 29. Juli 2025 eigene Aktien im Umfang bis zu 10% des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben und/oder als Pfand zu neh-
men. Auf die erworbenen und die in Pfand genommenen Aktien dirfen zusammen mit
anderen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr gemar 88 7a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die
Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigene Aktien ausgenutzt werden.
Der Vorstand wird erméachtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft,
die aufgrund dieser Erméachtigung erworben oder infolge der Realisierung eines Pfand-
rechtes Ubertragen wurden, zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck zu verwenden; insbe-

sondere zu den nachfolgenden aufgefihrten Zwecken:
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Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Aktien einzuziehen,
ohne dass die Einziehung oder deren Durchflihrung eines weiteren Hauptversammlungs-
beschlusses bedarf. Sie kdnnen auch im Wege des vereinfachten Verfahrens ohne Kapi-
talherabsetzung durch Anpassung des anteiligen rechnerischen Betrags der Ubrigen
Stuckaktien am Grundkapital der Gesellschaft eingezogen werden. Erfolgt die Einziehung
im vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stickaktien in

der Satzung erméachtigt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen Aktien in
anderer Weise als Uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare zu verauf3ern,
sofern die VeraufRerung gegen Bareinlage und zu einem Preis erfolgt, der den Bérsenpreis
von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Veraul3erung nicht
wesentlich unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verau3ernden Aktien die
Grenze von 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung Uber diese Erméchtigung oder — falls der Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausnutzung insgesamt nicht Ubersteigen. Das vorgenannte Ermachtigungsvolumen von
10% des Grundkapitals verringert sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital, der auf
Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus
Schuldverschreibungen beziehen, die nach Beginn des 30. Juli 2021 unter Bezugsrechts-
ausschluss in unmittelbarer, entsprechender oder sinngeméf3er Anwendung von 8 186

Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben bzw. veraul3ert worden sind.

Der Vorstand wird dartiber hinaus erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eige-
nen Aktien an Dritte gegen Sacheinlage zu veraufRern, insbesondere im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Unternehmensbeteili-
gungen sowie Zusammenschlissen von Unternehmen und dem Erwerb von sonstigen

Vermoégensgegenstanden (einschliel3lich Forderungen).

Der Vorstand wird zudem erméchtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichts-
rats zur Bedienung von der Gesellschaft begebener Schuldverschreibungen mit Options-
oder Wandlungsrechten bzw. einer Wandlungspflicht zu verwenden, sofern die Schuld-
verschreibungen in entsprechender Anwendung der 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-

schluss des Bezugsrechts der Aktionare begeben wurden oder begeben werden.
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Die Ermachtigungen kdnnen jeweils einmalig oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln
oder gemeinsam ausgenutzt werden. Die Erméachtigung kann unmittelbar durch die Ge-

sellschaft oder durch von der Gesellschaft beauftragte Dritte ausgelibt werden.

Das Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen,
wie diese Aktien gemalR den Erméachtigungen lit. a) bis d) verwendet werden. Darlber
hinaus kann der Vorstand im Falle der Verauf3erung von Aktien im Rahmen eines Ver-
kaufsangebots an die Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht aus-

schlie3en, um Spitzenbetrdge auszuschliel3en.

Dusseldorf, 22. Mai 2025

Pierre Hofer Ronny KieR3ling Lars Corbo

Vorstand (Vorsitz) Vorstand Vorstand
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pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023

VERMOGENSWERTE EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Anhang € TE Anhang € TE
Langfristige Vermégenswerte Eigenkapital
Immaterielle Vermdgenswerte 3.1. 6.166.810,43 6.020 Gezeichnetes Kapital 3.9. 4.836.418,00 4.836
Sachanlagevermdgen 3.2. 2.450.018,50 389 Kapitalriicklage 3.9. 9.479.840,16 9.170
Nutzungsrechte 3.3. 1.703.307,00 1.142 Andere Gewinnrlcklagen 3.9. 1.300.036,23 1.300
Finanzielle Vermdgenswerte 3.4. 8.174.004,65 7.312 Neubewertungsriicklage fur Finanzinvestitionen 3.9. -57.496,99 -57
Latente Steuern 3.5. 8.715.809,65 4.616 Wahrungsumrechnungsriicklage 3.9. 307,83 0
27.209.950,23 19.479 Konzernbilanzverlust/-gewinn 3.9. -2.841.022,67 4.664
Kurzfristige Vermoégenswerte Nicht beherrschende Gesellschafter 3.9. -3.019.382,07 -947
9.698.700,49 18.966
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.6. 2.240.176,06 2.252 * Langfristige Schulden
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3.6. 4.991.780,20 899 * Wandelschuldverschreibung 3.10. 7.598.041,19 0
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte 3.6. 3.893.288,69 1.402 * Leasingverbindlichkeiten 3.11. 715.800,55 762
Ertragsteuerforderungen 3.7. 283.487,25 238 * Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 3.12. 4.275.878,18 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.8. 8.925.576,00 11.466 12.589.719,92 762
20.334.308,20 16.257 Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.13. 7.268.069,95 1.551
Verbindlichkeiten aus Kundengeldern 3.14. 13.739.564,85 12.923
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 3.15. 2.753.240,24 351
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 3.15. 973.751,23 559
Leasingverbindlichkeiten 3.11. 481.305,44 377
Ertragsteuerverbindlichkeiten 3.16. 39.906,31 247
25.255.838,02 16.008
47.544.258,43 35.736 47.544.258,43 35.736

* Es handelt sich um angepasste Vorjahreswerte. Wir verweisen auf Abschnitt 2a) des Konzernanhangs.
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pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges Ergebnis

fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

a)
b)
c)

a)
b)

10.

11.

12.

13.

14.

Umsatzerlése
Umsatzerlose Wettgeschéft
Sonstige Umsatzerlése
Erhaltene Wettprovisionen

Sonstige Ertréage

Aktivierte Eigenleistungen
Marketing- und Werbeaufwand
Personalaufwand

Léhne und Gehalter
Soziale Abgaben

Abschreibungen auf immaterielle Vermodgens-
werte und Sachanlagen sowie Nutzungsrechte
Sonstige Aufwendungen

Betriebsergebnis

Zinsaufwendungen

Ertrage aus der Anpassung des beizulegenden Zeitwertes
von Fremkapitalinstrumenten

Zinsertrage

Finanzergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern / Konzernergebnis
Vom Konzernergebnis entfallen auf:

Minderheitsgesellschafter
Aktionare der pferdewetten.de AG

Ergebnis je Aktie
Unverwassert
Verwassert

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukinftig in

die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts von
Fremdkapitalinstrumenten, die erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Kumulierter Gewinn/Verlust, der beim Abgang der
Fremdkapitalinstrumente in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wurde

Fremwahrungsumrechnung von Abschliissen auslandischer Teileinheiten

Sonstiges Ergebnis
Konzerngesamtergebnis
Vom Konzerngesamtergebnis entfallen auf:

Minderheitsgesellschafter
Aktionare der pferdewetten.de AG

2023 2022
Anhang € € TE
4.1.
21.707.127,05 12.476
134.562,06 56
3.512.114,82 2.800
25.353.803,93 15.332
4.2, 419.102,20 1.034
25.772.906,13 16.366
4.3. 48.805,83 861
4.4, -2.891.427,93 -3.287
4.5. -6.290.766,47 -5.392
4.5. -1.070.060,48 -978
-7.360.826,95 -6.370
4.6. -1.825.990,28 -1.023
4.7. -26.540.306,07 -10.095
-12.796.839,27 -3.548
-549.355,68 -28
0,00 6
62.346,03 34
4.8. -487.009,65 12
4.9. 3.737.485,95 1.043
-9.546.362,97 -2.493
-1.993.688,90 -954
-7.552.674,07 -1.539
4.10. -1,56 -0,32
4.10. -1,56 -0,32
0,00 -79
0,00 48
307,83 0
307,83 -31
-9.546.055,14 -2.524
-1.993.627,33 -954
-7.552.427,81 -1.569

* Es handelt sich um angepasste Vorjahreswerte. Wir verweisen auf Abschnitt 2a) des Konzernanhangs.
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Konzernkapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

pferdewetten.de AG

Diisseldorf
2023 2022
T€ T€
Anhang
Konzernergebnis -9.546 -2.493
-/+ Saldo Zinsertrdge und -aufwendungen 487 -6
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 1.826 1.023
+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 2
- Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 -6
+/- Ertragsteuern -3.737 -1.043
+/- Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrage 23 -974
-/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12 1.048
-/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -6.603 207
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie aus Kundengeldern 6.521 -1.411
+/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1.680 212
- gezahlte Zinsen -1 -16
+ erhaltene Zinsen 34 30
+ gezahlte Ertragsteuern -531 1.309
Cashflow aus der laufenden Geschiaftstatigkeit 5. -9.837 -2.118
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -693 -1.651
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -2.537 -259
- Auszahlungen fur Investitionen in Ifr. finanzielle Vermdgenswerte -1.490 -5852
- Auszahlungen fir Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich der
erworbenen Barmittel -118 0
- Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition 0 -205
+ Einzahlungen aus Abgdngen von Ifr. finanziellen Vermdgenswerten 629 90
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition 99 2.921
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 5. -4.110 -4.956
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0 5.563
+ Einzahlungen aus Wandelschuldverschreibungen 8.000 0
+ Einzahlungen aus erhaltenen Darlehen 4.325 0
+ Einzahlungen aus Kundenkaution 236 0
- Auszahlungen an Unternehmenseigner 0 -446
- Auszahlungen fiir Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen -1.143 -379
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 5. 11.408 4.738
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -2.539 -2.336
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 11.460 13.796

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5. 8.921 11.460
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Rucklage fir in

Zur bedingten Eigenkapital zu Konzern-
Kapitalerhdhung Andere erfillende Neubewertungs- Wahrungs- bilanzgewinn Anteile nicht
Gezeichnetes geleistete Gewinnruck- Arbeitnehmer- rucklage fur umrechnungs- (+)/Konzern- beherrschende
Kapital Kapitalriicklage Einlagen lagen vergutungen Finanzinvestitionen rucklage bilanzverlust (-) Anteile Aktionare Gesellschafter Gesamt

TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro
Stand 1. Januar 2022 4.459,9 3.175,7 0,0 1.300,0 807,5 -27,0 0,0 6.648,8 16.364,9 7,5 16.372,4
Umgliederung der Neubewertungsriicklage fir Finanzinvestitionen beim
Abgang der erfolgsneutral erfassten Fremdkapitalinstrumente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 48,4 0,0 0,0 48,4 0,0 48,4
Ausubung von Aktienoptionen 57,9 407,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 464,9 0,0 464,9
Kapitalerhéhung 318,6 4.780,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5.098,6 0,0 5.098,6
Dividendenausschittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -446,1 -446,1 0,0 -446,1
Umgliederung Rucklage fir in Eigenkapital zu erflllende
Arbeitnehmervergltungen nach Beendigung des
Aktienoptionsprogramms in die Kapitalriicklage 0,0 807,5 0,0 0,0 -807,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Konzerngesamtergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -78,9 0,0 -1.538,8 -1.617,7 -954,2 -2.571,9
Stand 31. Dezember 2022 4.836,4 9.170,2 0,0 1.300,0 0,0 -57,5 0,0 4.663,9 19.913,0 -946,7 18.966,3
Umgliederung der Neubewertungsriicklage fiir Finanzinvestitionen beim
Abgang der erfolgsneutral erfassten Fremdkapitalinstrumente 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Auslibung von Aktienoptionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitalerhdhung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Dividendenausschiittung 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Veranderungen i.Z.m. der Wandelschuldschreibung 0,0 309,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 309,7 0,0 309,7
Anderungen bei den nicht beherrschenden Gesellschafter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 47,7 47,7 -79,0 -31,3
Konzerngesamtergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 -7.552,6 -7.552,3 -1.993,7 -9.546,0
Stand 31. Dezember 2023 4.836,4 9.479,9 0,0 1.300,0 0,0 -57,5 0,3 -2.841,0 12.718,1 -3.019,4 9.698,7
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1. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

1.1. Gegenstand des Unternehmens und der Tochtergesellschaften

Unter der Firmierung pferdewetten.de AG, Dusseldorf, verfolgt die Gesellschaft als Unter-
nehmensgegenstand die Wahrnehmung der Holdingfunktion fir Unternehmen jeder Art und
unterschiedlicher Rechtsformen durch Beteiligung, Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwer-
tung anderer Unternehmen sowie von Unternehmensbeteiligungen, insbesondere solcher
Unternehmen, deren Geschéftszweck die Durchfiihrung und Veranstaltung von Sport- und
Pferdewetten im In- und Ausland ist, sowie die Erbringung von Marketing- und Consulting-
leistungen im Segment Pferdewetten. Sitz der Gesellschaft ist die Kaistral3e 4 in 40221 DUs-
seldorf, Deutschland. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf
unter der HRB 66533 eingetragen. Sie ist das Mutterunternehmen, das den Konzernab-

schluss fur den groRten und den kleinsten Kreis von Unternehmen aufstellt.

Die pferdewetten.de AG bietet als Mutterunternehmen tber ihre Tochtergesellschaften im In-
und Ausland die Veranstaltung von Pferde- und Sportwetten sowie die Vermittlung solcher
Wetten an. Dabei erfolgt die Vermittlung der Wetten tiber mehrere Vertriebskanéle. Kunden
der pferdewetten.de AG und ihrer Tochtergesellschaften (in der Folge auch "pferdewetten.de
AG" oder "Konzern" genannt) kdnnen Wettgeschéafte im konzerneigenen Ladengeschéft in
Deutschland, Uber das Telefon und Uber das Internet abschlie3en. Innerhalb des Konzerns
werden Pferde- und Sportwetten hauptsachlich von den in Deutschland anséssigen Tochter-
gesellschaften der pferdewetten-service.de GmbH, Dusseldorf, und sportwetten.de GmbH,
Dusseldorf, vermarktet. Eine Ausnahme bildet die Vermarktung des Wettgeschaftes in Os-
terreich; diese erfolgt durch die in Osterreich ansassige Tochtergesellschaft pferdewet-
ten.at GmbH. Buchmacherin ist die netX Betting Ltd., Malta. Darlber hinaus werden an Ge-
schaftskunden im In- und Ausland ein umfassendes Paket an Serviceleistungen im Bereich

der Online- und Retail Wette angeboten.

1.2.  Anwendung neuer und geédnderter Rechnungslegungsvorschriften
Die Gesellschaft hat die nachfolgend dargestellten, erstmalig im Geschaftsjahr 2023 ver-
pflichtend anzuwendenden, neuen bzw. gednderten Standards und Interpretationen erstma-

lig angewendet.
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IFRS 17 Versicherungsvertrage (einschlieBlich der Anderungen vom Juni 2020 und
Dezember 2021)

Der neue Standard legt die Grundsatze fir den Ansatz, die Bewertung, die Darstellung und
den Ausweis von Versicherungsvertragen fest und ersetzt IFRS 4 Versicherungsvertrage.
IFRS 17 beschreibt ein allgemeines Modell, das fiir Versicherungsvertrage mit direkter Uber-
schussbeteiligung modifiziert wird (sog. ,variable fee approach®). Bei Erfullung bestimmter
Kriterien wird das allgemeine Modell vereinfacht, indem die Verbindlichkeit flr den verblei-
benden Versicherungsschutz nach dem sog. Premium Allocation Approach bewertet wird.
Das allgemeine Modell verwendet aktuelle Annahmen, um die H6he, den Zeitpunkt und die
Unsicherheit kiinftiger Cashflows zu schatzen, und nimmt eine explizite Bewertung der Kos-
ten dieser Unsicherheit vor. Dabei bericksichtigt es Marktzinsséatze und die Auswirkungen
von Optionen und Garantien der Versicherungsnehmer.

Die erstmalige Anwendung des Standards hatte keine Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss, da keine entsprechenden Versicherungsvertrage gehalten werden.

Anderungen an IAS 1 und am IFRS-Leitliniendokument 2 Angabe von Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Durch die Anderungen werden die Anforderungen in IAS 1 in Bezug auf die Offenlegung von
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden geandert. Die Anderungen ersetzen alle Stellen,
an denen der Begriff ,malgebliche (significant) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden*
verwendet wurde, durch ,wesentliche (material) Informationen Uber die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden®. Informationen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind we-
sentlich, wenn sie zusammen mit anderen, im Abschluss eines Unternehmens enthaltene
Informationen nach verniinftigem Ermessen Entscheidungen beeinflussen kénnen, die die
primaren Adressaten von IFRS-Abschlissen auf der Grundlage dieser Abschlisse treffen.
Weiterhin wird klargestellt, dass Informationen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
in Bezug auf unwesentliche Geschéaftsvorfélle, andere Ereignisse oder Bedingungen unwe-
sentlich und damit nicht angabepflichtig sind. Informationen zu Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden kdnnen aufgrund der Art der damit verbundenen Geschéftsvorfalle, anderer
Ereignisse oder Bedingungen wesentlich sein, selbst wenn die Betrdge unwesentlich sind.

Allerdings sind nicht alle Informationen zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die sich
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auf wesentliche Geschaftsvorfalle, sonstige Ereignisse oder Bedingungen beziehen, selbst
wesentlich.

Der IASB hat auf3erdem Leitlinien und Beispiele entwickelt, um die Anwendung des vierstu-
figen Prozessmodells, das im IFRS-Leitliniendokument 2 enthalten ist, zu erlautern.

Die Anderungen hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IAS 12 Latente Steuern, die sich auf Vermdgenswerte und Schulden
beziehen, die aus einer einzigen Transaktion entstehen

Die Anderungen schranken den Anwendungsbereich der Ausnahmeregelung zum erstmali-
gen Ansatz von latenten Steuern (,initial recognition exemption®) weiter ein. Danach wendet
ein Unternehmen die Ausnahmeregelung nicht auf Geschéftsvorfalle an, die gleichzeitig zu
steuerpflichtigen und abzugsfahigen temporéren Differenzen in gleicher Hohe fihren.

Je nach geltendem Steuerrecht kénnen gleiche zu versteuernde und abzugsfahige tempo-
rare Differenzen beim erstmaligen Ansatz eines Vermodgenswerts und einer Schuld in einer
Transaktion entstehen, die kein Unternehmenszusammenschluss ist und weder das bilanzi-
elle noch das zu versteuerndes Ergebnis bertihrt. Dies kann beispielsweise bei der Erfassung
einer Leasingverbindlichkeit und des korrespondierenden Nutzungsrechts bei Anwendung
von IFRS 16 Leasingverhdltnisse zu Beginn des Leasingverhaltnisses der Fall sein.

Nach den Anderungen ist ein Unternehmen nunmehr verpflichtet, die entsprechenden laten-
ten Steueranspriiche und -verbindlichkeiten zu bilanzieren, wobei der Ansatz eines latenten
Steueranspruchs den Werthaltigkeitskriterien in IAS 12 Ertragsteuern unterliegt.

Die Anderungen hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da
aufgrund der bisherigen Zuordnung des steuerlichen Abzugs zum Nutzungsrecht die bishe-

rige Bilanzierung beibehalten werden konnte.

Anderungen an IAS 12 Internationale Steuerreform -Saule-2-Modellregeln

Mit den Anderungen wird eine voriibergehende Ausnahme von der Bilanzierung latenter
Steuern in den IAS 12 eingefiihrt, so dass der Ansatz von latenten Steuern aufgrund der
Ausgestaltung von Ergéanzungssteuern im Rahmen des Saule-2-Mindestbesteuerungsre-
gimes vom Anwendungsbereich des Standards ausgenommen ist. Daneben sind zusétzliche
Anhangangaben erforderlich, die vom Stand der Umsetzung der Mindestbesteuerungsvor-
schriften in das jeweilige nationale Steuerrecht abhangig sind. Infolge der Anderungen muss

der Konzern angeben, dass er die Ausnahmeregelung angewandt hat, und den tatsachlichen
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Steueraufwand (-ertrag) im Zusammenhang mit den Ertragsteuern der Séule-2-Regeln ge-

sondert ausweisen.

Anderungen an IAS 8 Definition von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen
Bislang war in IAS 8 nur eine Definition einer Anderung von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen enthalten, nicht aber eine Definition einer rechnungslegungsbezogenen Schét-
zung selbst. Nach der neuen Definition handelt es sich bei rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen um monetéare Betrage im Abschluss, die mit Bewertungsunsicherheiten behaf-
tet sind.

Die bisherige Definition einer Anderung von rechnungsbezogenen Schatzungen wurde ge-
strichen. Der IASB hat jedoch das Konzept der Anderungen von rechnungslegungsbezoge-
nen Schéatzungen im Standard mit den folgenden Klarstellungen beibehalten:

- Eine Anderung einer rechnungslegungsbezogenen Schéatzung, die sich aus neuen
Informationen oder neuen Entwicklungen ergibt, ist keine Fehlerkorrektur.

- Die Auswirkungen auf eine rechnungslegungsbezogene Schatzung aufgrund einer
Anderung eines Inputs oder eines Bewertungsverfahrens stellen eine Anderung einer
rechnungslegungsbezogenen Schéatzung dar, soweit sie nicht aus der Korrektur von
Fehlern aus frilheren Perioden resultieren.

Die Anderungen hatten keine wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss.

Neue und geanderte aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und In-
terpretationen

Die folgenden neuen beziehungsweise geénderten Standards wurden vom IASB bereits ver-
abschiedet, sind aber noch nicht verpflichtend in Kraft getreten. Der Konzern hat die Rege-
lungen nicht vorzeitig angewendet. Auswirkungen auf den Konzernabschluss aus diesen

Standards und Standardanderungen werden nicht erwartet.

Verlautbarung Titel Pflicht zur | Pflicht zur
erstmaligen erstmaligen
Anwendung | Anwendung
laut IASB in der EU

Anderungen an IAS 1 Klassifizierung von Schulden als | 1.1.2024 1.1.2024

kurz- oder langfristig
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Anderungen an IAS 1 Langfristige Schulden mit Ne- | 1.1.2024 1.1.2024
benbedingungen
Anderungen an IFRS | Leasingverbindlichkeit in einer | 1.1.2024 1.1.2024
16 Sale-and-Leaseback-
Transaktion
Anderungen an IAS 7 | Lieferantenfinanzierungsverein- | 1.1.2024 1.1.2024
und IFRS 7 barungen
Anderungen an IAS 21 | Mangel an Umtauschbarkeit 1.1.2025 1.1.2025

Anderungen an IFRS
10 und IAS 28

VerduRerung oder Einbringung
von Vermogenswerten
zwischen einem Investor und ei-
nem assoziierten

Unternehmen oder Joint Ven-

ture

Erstanwendungszeitpunkt
auf unbestimmte

Zeit verschoben

Anderungen an IFRS 9
und IFRS 7

Finanzinstrumente: Klassifizier-
rung und Bewertung von Finan-

zinstrumenten

Voraussichtlich anzuwenden
auf das Geschéftsjahr, das
am oder nach dem 1.1.2026
beginnt. (Freigabe durch die
EU-Kommission ist noch nicht

erfolgt)

Anderungen an IFRS
18

Darstellung des Abschlusses

Voraussichtlich anzuwenden
auf das Geschéftsjahr, das
am oder nach dem 1.1.2027
beginnt. (Freigabe durch die
EU-Kommission ist noch nicht
erfolgt)

IFRS 19

Tochterunternehmen ohne

offentliche Rechschaftspflicht

Voraussichtlich anzuwenden
auf das Geschaftsjahr, das
am oder nach dem 1.1.2026
beginnt. (Freigabe durch die
EU-Kommission ist noch nicht

erfolgt)
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Verbesserungen an Voraussichtlich anzuwenden
IFRS 1, IFRS 7, IFRS auf das Geschéftsjahr, das
9,IFRS 10 und IAS 7 am oder nach dem 1.1.2026

beginnt. (Freigabe durch die

EU-Kommission ist noch nicht

erfolgt)

Aus der Erstanwendung des IFRS 18 werden Auswirkungen auf den Abschluss erwartet,

deren Umfang noch analysiert wird.

1.3. Konsolidierung

a) Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss sind neben der pferdewetten.de AG diejenigen Unternehmen ein-
bezogen worden, bei denen die pferdewetten.de AG zum Bilanzstichtag die Verfiigungsge-
walt Giber das Beteiligungsunternehmen ausiben kann, schwankenden Renditen aus ihrer
Beteiligung ausgesetzt ist und die Renditen aufgrund ihrer Verfligungsgewalt der Hohe nach
beeinflussen kann. Die pferdewetten.de AG besitzt an allen einbezogenen Unternehmen die
Mehrheit die Stimmrechte. Sie hat daher die Verfligungsgewalt, tiber die sie die Moglichkeit

hat, die Rickflisse aus der Beteiligung zu beeinflussen.

Beteiligungsunternehmen, bei denen die pferdewetten.de AG zwar keine Stimmrechtsmehr-
heit oder Stimmrechte besitzt, aber die Méglichkeit hat, die maf3geblichen Tatigkeiten des
Beteiligungsunternehmens aufgrund anderer substanzieller Rechte zu bestimmen, werden
konsolidiert, sofern derartige substanzielle Rechte am Bilanzstichtag vorhanden sind. Zum
Bilanzstichtag ergaben sich hieraus keine weiteren zu konsolidierenden Unternehmen.

Ein Tochterunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu dem die Gesellschaft die Beherrschung
Uber das Tochterunternehmen erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung durch
die Gesellschaft endet, in den Konzernabschluss einbezogen. Die Ergebnisse der im Laufe
des Jahres erworbenen oder verauf3erten Tochterunternehmen werden entsprechend vom
tatsachlichen Erwerbszeitpunkt bzw. bis zum tatsachlichen Abgangszeitpunkt in der Kon-

zern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschliisse der in- und ausléandischen Tochterun-
ternehmen werden gemaf IFRS 10 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-

thoden aufgestellt.

Die Einzelabschlisse der verbundenen Unternehmen sind auf den Stichtag des Konzernab-

schlusses aufgestellt.

Zwischengesellschaftliche Salden und Transaktionen einschlie3lich zwischengesellschaftli-
cher Gewinne und Verluste wurden eliminiert. Auf temporare Differenzen werden latente

Steuern angesetzt.

Der Erwerb von Geschéftsbetrieben wird nach der Erwerbsmethode bilanziert. Ansatzféhige
Vermoégenswerte und Schulden werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren Zeitwerten an-

gesetzt.

Anderungen der Beteiligungsquoten des Konzerns an Tochterunternehmen, die nicht zu ei-
nem Verlust der Beherrschung uber dieses Tochterunternehmen fuhren, werden als Eigen-
kapitaltransaktion bilanziert. Die Buchwerte der vom Konzern gehaltenen Anteile und der
nicht beherrschenden Anteile werden so angepasst, dass sie die Anderungen der an den
Tochterunternehmen bestehenden Anteilsquoten widerspiegelt. Jede Differenz zwischen
den Betrag, um den die nicht beherrschenden Anteile angepasst werden, und dem beizule-
genden Zeitwert der gezahlten und erhaltenen Gegenleistung wird unmittelbar im Eigenka-
pital unter dem Posten Neubewertungsricklage fir Finanzinvestitionen erfasst und den Ge-

sellschaftern des Mutterunternehmens in der Kapitalriicklage zugeordnet.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter an Tochterunternehmen werden getrennt vom
Eigenkapital des Konzerns ausgewiesen. Solche Anteile nicht beherrschender Gesellschaf-
ter, die gegenwartig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im Falle der Liquidation
das Recht gewahrten, einen proportionalen Anteil am Nettovermdgen des Unternehmens zu
erhalten, werden bei Zugang entweder zum beizulegenden Zeitwert oder zum entsprechen-
den Anteil des identifizierbaren Nettovermdgens bewertet. Dieses Wahlrecht kann bei jedem

Unternehmenszusammenschluss neu ausgetbt werden. Andere Komponenten von Anteilen
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nicht beherrschender Gesellschafter werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert oder den
Wertmalstédben bewertet, die sich aus anderen Standards ergeben. Nach dem Erwerb ergibt
sich der Buchwert der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter aus dem Wert der Anteile
bei der erstmaligen Erfassung zuziglich des Anteils der nicht beherrschenden Gesellschafter

an den nachfolgenden Eigenkapitalveranderung.

b) Konsolidierungskreis

Die pferdewetten.de AG als Mutterunternehmen wurde wie die nachfolgenden Gesellschaf-
ten in den Konzernabschluss einbezogen. Die netX International Ltd., netX Betting Ltd., netX
Services Ltd. und netX Gaming Ltd., haben ihren Sitz in Birkirkara, Malta. Die pferdewetten.at
GmbH hat ihren Sitz in Wien, Osterreich. Die Jackpotbet A/S hat ihren Sitz in Nykabing Fals-
ter, Danemark. Alle tbrigen Tochtergesellschaften sind in Deutschland anséassig.

Zeitpunkt Kapitalanteil

Erstkonsolidierung
2023
%
pferdewetten-service.de GmbH, Diisseldorf 12.08.2003 100,00
netX International Ltd., Birkirkara Malta 01.04.2005 100,00
netX Services Ltd., Birkirkara Malta 01.04.2005 100,00
netX Betting Ltd., Birkirkara Malta 01.04.2005 100,00
Accendere GmbH, Duisseldorf 01.03.2009 100,00
pferdewetten.at GmbH, Wien/Osterreich 19.05.2016 100,00
sportwetten.de GmbH, Dusseldorf 01.03.2018 100,00
netX Gaming Ltd., Birkirkara Malta 05.11.2020 100,00
SW Operations GmbH, Dusseldorf 02.11.2021 68,50
Jackpotbet A/S, Nykgbing Falster/Danemark 01.01.2023 80,00
SW Shops GmbH, Diisseldorf 26.04.2023 100,00

Der Kapitalanteil entspricht jeweils dem Stimmrechtsanteil.

Die netX Betting Ltd. und netX Services Ltd. sind zu Gber 99 % und netX Gaming Ltd. zu

100 % Tochtergesellschaften der netX International Ltd.
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Die pferdewetten-service.de GmbH héalt an den maltesischen Gesellschaften netX Betting
Ltd. und netX Services Ltd. jeweils einen Kapitalanteil von einem Euro, der einer Beteiligung

von unter 1 % entspricht.

Die Geschéftstatigkeit der pferdewetten-service.de GmbH umfasst vor allem die Wettvermitt-
lung und das Wettgeschaft mit Pferdewetten im Wettblro Minchen. Die Geschéftstatigkeit
der sportwetten.de GmbH umfasst die Wettvermittiung und das Wettgeschéaft mit Sportwet-
ten. Die pferdewetten.at GmbH ist fir die Wettvermittiung von Pferdewetten in Osterreich
zustandig. Fir die Betreuung und Anbindung weiterer Kooperationspartner an der Wettsoft-
ware ist die Accendere GmbH zustandig. Sie erzielt vor allem Ertrdge aus der Erbringung
von Telekommunikations- und IT-Dienstleistungen. Uber den Buchmacher, die netX Betting
Ltd., wird vor allem das Online- sowie das Retail-Wettgeschéaft abgewickelt. Die netX Service
Ltd. ist fur die Wettvermittlung auf Malta zustéandig. Die netX International Ltd. ist die Holding-
gesellschaft der maltesischen Tochtergesellschaften. Sie verfolgt keine eigene Geschéftsta-
tigkeit. Die im Jahr 2020 gegriindete Gesellschaft netX Gaming Ltd. auf Malta baut die Ge-
schéftstatigkeit im Online-Casino noch aus. Die Geschéftstatigkeit der SW Operations GmbH
umfasst alle Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem stationdren und Online-Angebot
von Sportwetten und im Zusammenhang mit dem Buchmachergewerbe stehenden Ge-
schéafte. Sie hat ihre Geschéaftstatigkeit im Februar 2022 aufgenommen.

Zu Jahresbeginn 2023 erwarb die pferdewetten.de AG 80 % der Kapitalanteile an der Jack-
potbet A/S, Danemark, und erlangte damit die Beherrschung tber die Jackpotbet A/S. Die
Jackpotbet A/S ist fir das Wettgeschéft in Danemark zustandig und stellt einen Geschéfts-
betrieb im Sinne von IFRS 3 dar. Mit ihrer bereits bestehenden Lizenz und Marktprasenz in
Déanemark wurde die Jackpotbet A/S erworben, um das Wettgeschaft in Danemark zu er-
schlieRen. Weitere Erlauterungen zu Jackpotbet A/S verweisen wir auf Abschnitt 3.1 und
3.9 h).

Mit der zum 26. April 2023 gegriindeten SW Shops GmbH, eine hundertprozentige Tochter-
gesellschaft der pferdewetten.de AG, werden Wettshops erworben und betrieben. Sie ist fiir
weiteren Ausbau des Sportwetten-Retailgeschafts zustandig.

An der PLB Poker Lounge Baden GmbH i.L., Iffezheim, halt die pferdewetten,de AG 51 %
der Anteile. Die PLB Poker Lounge Baden GmbH i. L., Iffezheim, wurde aus Grinden der

Unwesentlichkeit in 2011 entkonsolidiert. Sie ist nicht mehr operativ tatig. Zum 31. Dezember
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2011 wurde fur dieses Tochterunternehmen die finale Bilanz erstellt. Die Steuerveranlagun-
gen fur 2011 erfolgten im Jahr 2013, die endgultige Léschung der Gesellschaft im Handels-
register steht derzeit weiterhin noch aus.

Die pferdewetten-service.de GmbH sowie die sportwetten.de GmbH nehmen die Befreiungs-
vorschriften des § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch.

10
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2. DARSTELLUNG DER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 der pferdewetten.de AG, Dusseldorf, wurde
im Einklang mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und veroffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie Interpretatio-
nen des IFRS Interpretations Committee (IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt.

Der Konzernabschluss der pferdewetten.de AG fiir das Geschaftsjahr 2023 wurde durch den
Vorstand am 22. Mai 2025 zur Vorlage an den Aufsichtsrat der Gesellschaft freigegeben
(Freigabe zur Veroffentlichung). Nach nationalem Recht darf der IFRS-Konzernabschluss
nach Billigung durch den Aufsichtsrat nur in Ausnahmefallen geandert werden. Der Konzern-
abschluss wurde weiterhin unter Zugrundelegung der positiven Annahme zur Fortfihrung der

Unternehmenstéatigkeit aufgestellt.

Bezuglich des Bestehens einer wesentlichen Unsicherheit, die Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft bzw. des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann
bzw. die Notwendigkeit einer weiteren Finanzierung aufwerfen, wird auf den zusammenge-
fassten Lagebericht fur den Jahres- und Konzernabschluss der pferdewetten.de AG (Ab-

schnitt 9.1.1. ,Bestandsgeféahrdende Risiken und Liquiditatsrisiken®) verwiesen.

Folgende wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden bei der Erstellung

des Konzernabschlusses der pferdewetten.de AG angewandt.

a) Darstellungsmethode
Mit Ausnahme der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, er-
folgte die Erstellung des Abschlusses unter Heranziehung der historischen Anschaffungs-

oder Herstellungskosten.

Um die Lesbarkeit des Konzernabschlusses zu verbessern, werden in der Konzern-Bilanz
abweichend zum Vorjahr unter den kurzfristigen Vermogenswerten erstmals Ertragsteuerfor-
derungen, die im Vorjahr in den kurzfristigen sonstigen nicht-finanziellen Vermdgenswerten

enthalten waren, gesondert ausgewiesen. Die im Vorjahr in den kurzfristigen sonstigen nicht-

11
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finanziellen Vermdgenswerten enthaltenen Ertragsteuerforderungen in Hohe von 238 T€

wurden zur Herstellung der Vergleichbarkeit entsprechend umgegliedert.

Forderungen gegen Wettkunden aus dem Wettgeschaft werden zum 31. Dezember 2023
unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst. Entsprechend wurden die
im Vorjahr unter den kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermégenswerten bilanzierten For-
derungen gegen Wettkunden aus dem Wettgeschaft in Héhe von 1.021 T€ ebenfalls unter
den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfasst und die kurzfristigen sonstigen

finanziellen Vermdgenswerte entsprechend angepasst.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Um die
Lesbarkeit des Konzernabschlusses zu verbessern, wird abweichend zum Vorjahr erstmals
in der Gewinn- und Verlustrechnung der Marketing- und Werbeaufwand gesondert ausge-
wiesen. Diese Neuerung orientiert sich an den branchenublichen Praktiken fir die Darstel-
lung finanzieller Kennzahlen. In diesem Zusammenhang wurden 2.677 T€ (Vorjahr 3.073 T€)
Materialaufwand und 214 T€ (Vorjahr 214 T€) sonstige Aufwendungen in den Marketing- und
Werbeaufwand umgegliedert. Der tbrige Betrag von 18.419 T€ (Vorjahr 6.517 T€) beim Ma-
terialaufwand wurde in die sonstigen Aufwendungen umgegliedert. Die Vorjahreswerte in der
Gewinn- und Verlustrechnung wurden zur Herstellung der Vergleichbarkeit entsprechend an-

gepasst.

b) Berichtswahrung
Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Sofern nicht anderweitig angegeben, sind

alle Betrage gerundet in Tausend Euro (T€) aufgefuhrt.

Bei der Aufstellung der Abschlisse jedes einzelnen Konzernunternehmens werden Ge-
schéaftsvorfalle, die auf andere Wéhrungen als die funktionale Wahrung des Konzernunter-
nehmens (Fremdwahrungen) lauten, mit den am Tag der Transaktion gultigen Kursen um-
gerechnet. An jedem Abschlussstichtag werden monetére Posten in Fremdwahrung mit dem
gultigen Stichtagskurse umgerechnet. Nicht-monetare Posten in Fremdwahrung, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden mit den Kursen umgerechnet, die zum Zeit-
punkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes Gultigkeit hatten. Zu Anschaffungs- oder

Herstellungskosten bewertete nicht-monetdre Posten werden mit dem Wechselkurs zum
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Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen aus
monetaren Posten werden erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie auftreten.

Zur Aufstellung eines Konzernabschlusses werden die Vermégenswerte und Schulden der
auslandischen Geschaftsbetriebe des Konzerns in Euro (€) umgerechnet, wobei die am Ab-
schlussstichtag giltigen Wechselkurse herangezogen werden. Ertrage und Aufwendungen
werden zum Durchschnittskurs der Periode umgerechnet.

Ein aus dem Erwerb eines ausléndischen Geschaftsbetriebs entstehender Geschéfts- oder
Firmenwert sowie Anpassungen an die beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren Vermo-
genswerte und Schulden werden als Vermégenswerte oder Schulden des auslandischen Ge-
schéftsbetriebs behandelt und zum Stichtagskurs umgerechnet. Resultierende Umrech-

nungsdifferenzen werden in der Riicklage aus der Fremdwahrungsumrechnung erfasst.

c) Immaterielle Vermdgenswerte
Erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind anfanglich zu ihren Anschaffungskosten be-
wertet, selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte gemaf IAS 38 zu ihren Herstellungs-

kosten.

Immaterielle Vermogenswerte werden ausgewiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der
dem Vermdogenswert zuzuordnende kinftige wirtschaftliche Nutzen dem Unternehmen zu-
flieBen wird und dass Anschaffungs- oder Herstellungskosten des Vermdgenswertes zuver-
lassig bemessen werden kénnen. Forschungsaufwendungen werden nicht aktiviert, sondern

in der Periode, in der sie anfallen, ergebniswirksam erfasst.

In der Folgebewertung werden die immateriellen Vermdgenswerte zu ihren Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abziglich der kumulierten planmagiigen Abschreibungen und der
kumulierten Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Erworbene und selbst erstellte imma-

terielle Vermdgenswerte werden linear Uber die geschétzte Nutzungsdauer abgeschrieben.
Die Nutzungsdauer bestimmt sich nach der Laufzeit der Lizenzen und Rechte, der betriebs-

gewohnlichen Nutzung bei erworbener Software und bei selbst erstellter Software nach dem

Zeitraum, Uber den Umsatze mit dieser erzielt werden kdnnen. Der Abschreibungszeitraum
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und die -methode werden jahrlich zum Ende eines Geschaftsjahres Uberprift. Vermogens-
werte werden zum Bilanzstichtag zusatzlich wertgemindert, wenn der erzielbare Betrag

(Recoverable Amount) unter den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten liegt.

Eine Zuschreibung erfolgt bei Fortfall der Griinde einer in Vorjahren vorgenommenen Wert-

minderung.

Immaterielle Vermdgenswerte mit zeitlich begrenzter Nutzungsdauer werden ab dem Beginn
der Nutzung planmafig Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Folgende

Nutzungsdauern liegen der Bewertung regelmafiig zugrunde:

Jahre
Software 3-6
Kundenstamm 8
Sonstige Rechte 3-10

Die verwendeten Nutzungsdauern, Abschreibungsmethoden und méglichen Restwerte wer-
den in jeder Periode Uberpruft, um sicherzustellen, dass die Abschreibungsmethode und der
Abschreibungszeitraum sowie Restwert mit dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzen aus Ge-
genstanden des immateriellen Vermogens ubereinstimmen.

Die erworbenen Domains in Hoéhe von 715 T€ stellen nicht abnutzbare Rechte dar. Die Be-
zeichnungen der wesentlichen Domains sind derart allgemein, dass sich neben der nicht
vorhandenen technischen Abnutzung auch keine wirtschaftliche Abnutzung ergibt und sie
daher nicht planmafig abgeschrieben werden, sondern mindestens einmal jahrlich und im-
mer dann, wenn ein Anhaltspunkt fir eine Wertminderung vorliegt, einem Wertminderungs-
test unterzogen werden. Fir die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung der Do-
mains ist es erforderlich, den erzielbaren Betrag zu ermitteln. Der erzielbare Betrag ist der
hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziglich VeraufRerungskosten und dem Nut-
zungswert. Fur Zwecke des jahrlichen Werthaltigkeitstests ermittelt der Konzern den beizu-
legenden Zeitwert abzlglich Kosten der VeraufRerung mittels einer Multiplikator-Bewertung
(vergleichende Marktbewertung). Aus der durchgefiihrten Bewertung hat sich kein Abwer-

tungsbedarf ergeben.
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Far die erworbenen Domains in Hohe von 715 T€ wurde kein separater Werthaltigkeitstest
erstellt und durchgefuhrt, da der Werthaltigkeitstest fir die drei Segmente siehe unter d) Ge-
schéfts- oder Firmenwert aber keinen Abwertungsbedarf zeigte, gilt dies auch fir die Do-

mains nach Ansicht des Managements.

d) Geschafts- oder Firmenwert

Als Geschafts- oder Firmenwert wird der Uberschuss der Anschaffungskosten eines Unter-
nehmenserwerbs, zum Tage des Kaufs, Uber den erworbenen Anteil an den beizulegenden
Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte abziiglich der tbernommenen Schulden
des erworbenen Unternehmens verstanden.

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenserwerb werden in Ubereinstimmung
mit IFRS 3 (Business Combinations) ermittelt und aktiviert. Nach dem erstmaligen Ansatz
wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abztiglich kumulierter Wertmin-
derungsaufwendungen bewertet.

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht planmafig abgeschrieben, sondern mindes-
tens einmal jahrlich nach IAS 36, bei Vorliegen bestimmter Anzeichen auch haufiger, einem
Wertminderungstest unterzogen. Zu diesem Zweck werden die Geschafts- oder Firmenwerte
im Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, von denen er-
wartet wird, dass sie einen Nutzen aus dem Unternehmenszusammenschluss ziehen.

Der Buchwert der Geschafts- oder Firmenwerte betrug zum 31. Dezember 2023 insgesamt
1.578 T€ (Vorjahr 1.334 T€) und wird vollsténdig der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
.Pferdewetten” zugeordnet.

Der Wertminderungstest fur die Geschéfts- oder Firmenwerte erfolgte zum 31. Dezember
2023. Dariber hinaus erfolgte ein Wertminderungstest fir die zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten ,Sportwetten* und ,Sportwetten-Retail* auf Grund der Verlusthistorie in den zah-
lungsmittelgenerierenden Einheiten.

Fir die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung des Geschéfts- oder Firmenwertes
ist es erforderlich, den erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, welcher
der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, zu ermitteln. Ein Vermodgenswert ist
wertgemindert, wenn der Buchwert des Vermogenswertes seinen erzielbaren Betrag Uber-
steigt.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der héhere Betrag aus

beizulegendem Zeitwert abzulglich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert.
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Im Rahmen des jahrlichen Wertminderungstests werden im ersten Schritt die zu testende

Buchwerte folgendermalRen definiert:

2023 Geschéftsjahr TE  Pferdewetten  Sportwetten Retail Summe Konzernum- Gesamt vs. Vorjahr
buchungen
Langfristiges Vermogen 31.803 5.026 10.881 47.710 -20.500 27.210 7.731
Kurzfristiges Vermogen 9.824 2.711 9.650 22.185 -1.778 20.407 4.151
Eigenkapital 17.247 373 -6.957 10.663 -67 10.595 -8.371
Langfristige Schulden 11.868 0 21.154 33.023 -20.433 12.590 11.829
Kurzfristige Schulden 12.512 7.364 6.334 26.210 -1.778 24.431 8.423
Bilanzsumme 41.627 7.737 20.531 69.895 -22.279 47.616 11.881
2022 T€ Pferdewetten  Sportwetten Retail Summe Konzernum- Gesamt
buchungen
Langfristiges Vermoégen 14.309 28 5.192 19.529 -50 19.479
Kurzfristiges Vermogen 25.576 2.857 1.214 29.647 -13.391 16.256
Eigenkapital 26.444 -4.272 -3.156 19.016 -50 18.966
Langfristige Schulden 447 0 314 761 0 761
Kurzfristige Schulden 12.994 7.157 9.248 29.399 -13.391 16.008
Bilanzsumme 39.885 2.885 6.406 49.176 -13.441 35.735

Das Working Capital wird dem langfristigen Vermdgen hinzugerechnet, wodurch diese An-

fangsinvestition als Abzugsposition des erzielbaren Betrags entfallt. Insgesamt ist somit die

Werthaltigkeit der Vermdgenswerte inklusive Firmenwerte und dem Working Capital in Hohe

von 13,4 Mio. € zu prifen.

VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermogenswerte

Summe langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Summe kurzfristige Vermogenswerte

Bilanzsumme

working capital

31.12.2023
Euro

31.12.2022
Euro

27.209.950,23

20.334.308,20

47.544.258,43

-13.847.105,82

19.479.091,52

16.256.512,02

35.735.603,54

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN

Eigenkapital
Konzernbilanzgewinn
Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Summe kurzfristige Schulden

Bilanzsumme

31.12.2023
Euro

-2.841.022,67

9.698.700,49

12.589.719,92

39.90631

25.255.838,02

47.544.258,43

Im ersten Schritt wird der erzielbare Betrag nach dem Nutzungswertverfahren gemaf 1AS 36

ermittelt. Die vom Management erstellte und dem Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene Mit-

telfristplanung wurde zu Grunde gelegt. Da es sich bei der Mittelfristplanung primar um Ver-

triebsziele handelt, wird diese Vorhersage gemald IAS 36.33(b) zwar als Basis heranzogen,

die Mittelflisse aus kinftigen Verbesserungen bzw. Erhéhungen der Ertragskraft jedoch eli-
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miniert und Synergieeffekten aus der Restrukturierung und nach IAS 36.34 die Ubrigen Mit-
telflisse entsprechend der Erfahrung aus negativen Soll/Ist-Abweichungsanalysen vergan-
gener Cash-Flow-Prognosen nach unten korrigiert und auf dieser Basis ein entsprechender
belastbarer Erwartungswert generiert.

Aufgrund der mangelnden Treffsicherheit vergangener Prognosen und der damit verbunde-
nen mangelnden Verlasslichkeit der Planung ist nach IAS 36.35 die Detailplanungsperiode
mit maximal funf Jahre zu begrenzen. Da sich das Unternehmen derzeit in einem guten kon-
junkturellen Umfeld befindet, wird weiteres Wachstum in den kommenden Jahren angenom-
men. Aufgrund der Uber die letzten Jahrzehnte beobachtbaren Zyklen ist jedoch fiir den ein-
geschwungenen Zustand nicht mit einem anhaltenden Wachstum zu rechnen.

Dies spiegelt sich auch in der Renditeerwartung der Kapitalgeber wider, wonach der Abzin-
sungssatz mit 7,05% auf ein eingesetztes Kapital von 13 Mio. Euro einen nachhaltigen Cash-
flow von 942k Euro (= 7,05 % * 13 Mio. €) erwarten lasst. Da das Unternehmen keine markt-
beherrschende Paosition einnimmt und sich in keiner besonders angeschlagenen Situation

befindet, sind auf die Ewigkeit betrachtet weder Uber- noch Unterrenditen zu erwarten.

Jahr

2023 2022
Immaterielle Vermdgenswerte
Summe Geschéafts- oder Hrmenwerte 1.578| 1.334
Summe langfristige Vermdgenswerte gem. Segment Bilanz | 25.632| 18.145
working capital -13.847
Ansatz Werthaltigkeit 13.363
Zns 7,05% auf eingesetztes Kapital von 13,4mé€ 942

Wertein TE

Die Ermittlung des Nutzungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit erfolgt mithilfe
der Discounted-Cashflow-Methode auf Basis geplanter zukiinftiger Cashflows, die mit einem
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatz diskontiert werden. Diesen Berechnungen
liegen detaillierte Planungen, wie sie auch fiur interne Zwecke verwendet werden, fur die
nachsten funf Geschaftsjahre (Detailplanungsphase) zugrunde. Fir die Zeit danach wird das
EBIT des flinften Jahres als ewige Rente ermittelt (Ewige-Rente-Phase). Fur den Barwert

der ewigen Rente wurde keine Wachstumsrate unterstellt.
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Das langfristige Wachstum auf die Ewigkeit wird mit halftiger Inflationserwartung in Hohe von
1,0% angenommen. Das entsprechende Thesaurierungserfordernis in Hohe von 14,18%
(=1 %/7 %) ergibt 6,3 Mio. Euro. Als Cashflow der ewigen Rente wird somit 767 T Euro (786—
0,134) fur Impairment-Test-Zwecke verwendet.

Um eine angemessene Diskontierung dieser Mittelzufliisse zu gewahrleisten und da ein nach
IAS 36.A16 vermogenswertespezifischer Zinssatz nicht direkt Gber den Markt erhaltlich ist,
werden Ersatzfaktoren zur Schatzung des Abzinsungssatzes verwendet. Als Ausgangspunkt
werden gemal IAS 36.A17 die durchschnittlich gewichteten Kapitalkosten des Unterneh-
mens mithilfe des Capital Asset Pricing Models (CAPM) errechnet. Entsprechende Anpas-
sungen der Risiken, welche nicht bereits in den Cashflows bertcksichtigt wurden, werden
direkt im Abzinsungssatz integriert. Es ist somit ein nach IAS 36.56 erforderlicher Zinssatz,
der die gegenwartigen Markteinschatzungen des Zinseffekts und die speziellen Risiken wi-
derspiegelt und stellt somit die Rendite dar, die ein Investor verlangen wirde, wenn eine
Finanzinvestition zu wahlen ware, die Cashflows Uber Betrage, Zeitrdume und Risikoprofile
erzeugen wirde, die vergleichbar mit denen der zahlungsgenerierenden Einheit wéaren.

Als erstes wird zur Bestimmung der unabhangigen Kapitalstruktur nach IAS 36.A19 und des
Beta eine angemessene Peer Group definiert. Insgesamt wurden 12 STOXX600-Unterneh-
men identifiziert, welche gleiche oder sehr &hnliche Produkte herstellen und vertreiben, eine
ahnliche GrofRenordnung aufweisen und sich in einem sehr ahnlichen Unternehmenslebens-
zyklus befinden. Alle Unternehmen der Peer Group sind in AAA-Staaten ohne Landerrisiko
angesiedelt. Nach eingehender Analyse wurde festgestellt, dass die Entwicklung des
STOXX600 mit jener des von Damodaran verwendeten S&P 500 nahezu ident ist. Zur Er-
mittlung der Marktrisikopramie wird daher Damodaran als Basis heranzogen, welcher 7,05%
fur den entsprechenden Stichtag ermittelt. Von dieser Marktrendite ist der Euro-Basiszins
nun entsprechend anzusetzen, wodurch die implizit zu verwendende Marktrisikopramie 7,0
5% betragt.

Die Entwicklung des Beta wurde anhand von wdchentlich tber die letzten funf Jahre be-
obachtbaren Unlevered Beta (= 52*5 = 260 Bezugspunkte) im Median hergeleitet. Als Kapi-
talstruktur wurde der Median der Peer Group zum Bewertungszeitpunkt herangezogen.
Diese belauft sich auf eine Fremdkapitalquote von 60 %. Als Peer Group Beta wurde ent-
sprechend 1,11 berlcksichtigt.

Der Betafaktor wird anhand von historischen Betafaktoren (z. B. auf Basis von Bloomberg-

Daten) von relevanten Peer-Group-Unternehmen ermittelt. Als Peer-Group-Unternehmen
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wurden bdrsennotierte Gesellschaften mit vergleichbaren Produkt- und Dienstleistungsgrup-

pen sowie Absatzmarkten herangezogen.

Als Peer Group Beta wurde entsprechend 0,74 gewabhit.

Zur Ermittlung der Fremdkapitalkosten wurde der Zinssatz fur eine laufzeitadquivalente euro-
paische Anleihe verwendet.

Der zur Diskontierung der geschétzten Zahlungsreihen herangezogene Vorsteuerzinssatz
betragt fur die zahlungsmittelgenerierende Einheiten (,Pferdewetten®, ,Sportwetten“ und
Sportwetten-Retailgeschaft) 10,13 % (Vorjahr 11,25 %).

Da IAS 36.A20 einen Vor-Steuer-Zinssatz verlangt, die Grundlage fir die Schatzung des
Abzinsungssatzes aber eine Betrachtung nach Steuern ist, ist die Grundlage anzupassen,
um einen Zinssatz vor Steuern widerzuspiegeln. Dies wird dadurch erreicht, dass der Nut-
zungswert im ersten Schritt basierend auf Nachsteuer-Cashflows mit dem Nachsteuerzins-
satz errechnet wird und danach der Vorsteuer-Zinssatz tber iterative Betrachtung hergeleitet
wird.

Der Diskontierungszinssatz spiegelt die Kapitalkosten wider. Sie werden als gewichteter
Durchschnitt der Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet, wobei der Anteil am Gesamtka-

pital ausschlaggebend ist.

Der Basiszinssatz reprasentiert eine risikofreie und fristadaquate Alternativanlage. Fur die
Bestimmung des Basiszinssatzes wurde von der Zinsstrukturkurve fur Staatsanleihen aus-
gegangen, da die aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten fristadaquaten Zerobondfaktoren
die Einhaltung der Laufzeitaquivalenz gewdahrleisten (sogenannte Svensson Methodik). Die
Berechnung der kapitalmarktorientierten Marktrisikopramie erfolgt durch Bildung der Diffe-
renzrendite zwischen Anlagen in ein reprasentatives Marktportfolio, bestehend aus Unter-
nehmensanteilen (Aktien), und risikolosen Anlagen.

Die von KPMG empfohlene Marktrisikoprdmie fur Deutschland zum 31.12.2023 betrégt
7,05%. Der Basiszins fur Deutschland zum 31.12.2023 betragt 3,12%.

Implizite Marktrisikopréamie im November | dhpg Basiszinssatz nach § 247 BGB | Deutsche

Bundesbank.
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Da die Cashflows nahezu gleichmalig Uber das gesamte Jahr verteilt anfallen, erfolgt die

Diskontierung entsprechend. Die Nutzungswertberechnung stellt sich folgendermalen dar:

Segment ,Pferdwetten®: Die zur Bestimmung des Nutzungswertes der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten unterstellten Cashflows wurden der aktuellen Unternehmensplanung
entnommen. In dieser gehen wir von einer konstanten Entwicklung der absoluten Wettmar-
gen und der Vermittlungsprovisionen aus, wobei eine stabile Anzahl aktiver Wettkunden zu-
grunde gelegt wurde. Die Planung bericksichtigt Erfahrungen des Managements, insbeson-
dere die Wettmarge (Hold) der vorangegangenen Periode und des aktuellen Berichtjahres,
sowie zukinftige Erwartungen.

Fir die Cashflow-Prognosen wurde fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Pferdewet-
ten” eine negative Wachstumsrate fir die Jahre 2023 & 2024 -23/-18% bis 2025 und danach
keine Steigerung (Vorjahr 2,0 %) bezogen auf die Wetteinséatze zugrunde gelegt.

Bis 2024 gab es einen Kunden, der 1/3 des Umsatzes ausmachte, wodurch eine Risikokon-
zentration vorlag, die nach IFRS 7 weitere Angaben erfordert. Der Wegfall dieses Kunden
wurde in der Unternehmensplanung entsprechend berucksichtigt, und die Auswirkungen auf
die zukiinftige Umsatz- und Ergebnisentwicklung sind in den Werthaltigkeitstests nach IAS

36 sowie fur Zwecke von IAS 12 reflektiert.

Segment Planung Pferd
23 24 25 26 27

Sales 1295 99 8,10 810 8,10
EBITDA 2,07 207 207 2,071 2,07
Depreciation -065 -065 -0,65 -065 -0,65
ROS 16,0% 20,8% 25,5% 25,5% 25,5%
Sales Growth -23,1% -18,7% 0,0% 0,0%
EBITDA Growth 0,0% 0,0% 0,0 0,0%
Euro Forecast Plan-Daten

31.12.2023 2024 2025 2026 2027 2028 Terminal Value
Operativer Cash Flow 768 768 768 768 768 768
- Investitionen r 652' 652 r 6527 652' 652' 652
Vorsteuer - Free Cash Flow vor Anpassung Teilperioden 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420
Anpassungsfaktor Teilperioden 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Vorsteuer - Free Cash Flow nach Anpassung Teilperioden 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420
Nachsteuer - Free Cash Flow 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420 1.420
Entwickluna Cash Flow Pferd 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%)

Der Wertminderungstest fir das Segment/CGU Pferd ergab keinen Wertminderungsbedarf.
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Da die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der sich auf Basis der
angewandten Zinssatze ergibt, deutlich oberhalb der Buchwerte liegt, besteht ein geringes
Risiko nur darin, dass die Planannahmen bezlglich des Kundenwachstums nicht erreicht
werden, héhere Kundengewinnungskosten eintreten kdnnten als geplant oder die Auflagen
der deutschen Behdrden betreffend der Lizenzen zum Anbieten von Pferdewetten im Internet
anders festgesetzt werden, als dies bisher im Rahmen der Unternehmensplanung kalkuliert

wurde und erwartet wird.

Segment ,Sportwetten®: Die zur Bestimmung des Nutzungswertes der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten unterstellten Cashflows wurden der aktuellen Unternehmensplanung
entnommen. In dieser gehen wir von einer Steigerung der absoluten Wettmargen und der
Vermittlungsprovisionen durch die Zunahme der aktiven Wettkunden aus. Sie berticksichtigt
Erfahrungen des Managements, insbesondere die Wettmarge (Hold) der vorangegangenen
Periode und des aktuellen Berichtjahres, sowie zukinftige Erwartungen. Fir die Cashflow-
Prognosen wurde fir die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,Sportwetten® wie in der folgen-

den Grafik zugrunde gelegt:

Segment Planung Soort
23 24 25 26 27

Sales 059 1,73 2,35 351 537
EBITDA -3,72  -1,66 -0,11 3,71 2,07
Depreciation -0,00  -0,01 -0,01 -0,00  -0,01
ROS -630,5% -95,9% -4,7% 105,8% 38,5%
Sales Growth 192,5% 36,4%  48,9% 53,1%
EBITDAGrowth 124,6% 1411,9% -103,0% 79,4%
Euro Forecast Plan-Daten

31.12.2023 2024 2025 2026 2027 2028 Terminal Value
Operativer Cash Flow -2.567 -1.149 -87 2.536 1.409 1.409
- Investitionen r 12' 12 r 12' 12' 12' 12
Vorsteuer - Free Cash Flow vor Anpassung Teilperioden -2.555 -1.137 -75 2.548 1.420 1.420
Anpassungsfaktor Teilperioden 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Vorsteuer - Free Cash Flow nach Anpassung Teilperioden -2.555 -1.137 -75 2.548 1.420 1.420
Nachsteuer - Free Cash Flow -2.555 -1.137 -75 2.548 1.420 1.420]
Entwickluna Cash Flow Sport -55.2% -92.4% -3020.1% -44.5% 0.0%

Der Wertminderungstest fir das Segment/CGU Sport ergab keinen Wertminderungsbedarf.
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Da die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der sich auf Basis der
angewandten Zinssatze ergibt, deutlich oberhalb der Buchwerte liegt, besteht ein geringes
Risiko im Wesentlichen darin, dass die Planannahmen bezlglich des Kundenwachstums
nicht erreicht werden, héhere Kundengewinnungskosten eintreten kénnten als geplant oder
die Auflagen der deutschen Behdrden betreffend der Lizenzen zum Anbieten von Sportwet-
ten im Internet anders festgesetzt werden, als dies bisher im Rahmen der Unternehmenspla-

nung kalkuliert wurde und erwartet wird.

Segment ,Sportwetten-Retail“: Die zur Bestimmung des Nutzungswertes der zahlungsmittel-
generierenden Einheiten unterstellten Cashflows wurden der aktuellen Unternehmenspla-
nung entnommen. In dieser gehen wir von einer Steigerung der absoluten Wettmargen und
der Vermittlungsprovisionen durch die Zunahme der aktiven Wettkunden aus. Sie beruck-
sichtigt Erfahrungen des Managements, insbesondere die Wettmarge (Hold) der vorange-
gangenen Periode und des aktuellen Berichtjahres, sowie zukiinftige Erwartungen durch die
Akquisitionsstrategie lokaler Shops und entsprechender Franchise Erlése bzw. Cash-Flows.
Fur die Cashflow-Prognosen wurde fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit ,, Sportwetten-

Retail“ wie in der folgenden Grafik zugrunde gelegt:

Segment Planung Retail
23 24 25 26 27
Sales 11,81 34,24 54,25 70,46 75,84
BEBITDA -8,49 -9,31 -0,74 347 7,86
Depreciation -1,16  -1,16 -1,16 -1,16 -1,16
ROS -71,9% -27,2% -1,4% 4,9% 10,4%
Sales Growth 189,8% 58,5% 299% 7,6%
BEBITDAGrowth -8,8% 1160,5% -121,3% -55,9%
Euro Forecast Plan-Daten
31.12.2023 2024 2025 2026 2027 2028 Terminal Value
Operativer Cash Flow -6.996 -7.557 -1.669 1.220 4.238 4.238
- Investitionen M 14162' 1.162 r 1.162' 1.162' 1.162' 1.162
Vorsteuer - Free Cash Flow vor Anpassung Teilperioden -5.834 -6.394 -507 2.382 5.400 5.400
Anpassungsfaktor Teilperioden 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Vorsteuer - Free Cash Flow nach Anpassung Teilperioden -5.834 -6.394 -507 2.382 5.400 5.400
Nachsteuer - Free Cash Flow -5.834 -6.394 -507 2.382 5.400 5.400
[Entwickluna Cash Flow Retail 9.6% -92.1% -569.5% 126.7% 0.0%

Der Wertminderungstest flr das Segment/CGU Sport ergab keinen Wertminderungsbedarf.
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Da die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, der sich auf Basis der
angewandten Zinssatze ergibt, deutlich oberhalb der Buchwerte liegt, besteht ein geringes
Risiko nur darin, dass die Planannahmen bezlglich des Kundenwachstums nicht erreicht
werden, héhere Kundengewinnungskosten eintreten kdnnten als geplant oder die Auflagen
der deutschen Behdrden betreffend der Lizenzen zum Anbieten von Retailwetten im Internet
anders festgesetzt werden, als dies bisher im Rahmen der Unternehmensplanung kalkuliert

wurde und erwartet wird.

Auf eine separate Ermittlung eines beizulegenden Zeitwerts abzliglich Verkaufskosten wird
gem. IAS 36.20 verzichtet, da es keine Grundlage fur die verlassliche Schatzung des Markt-
preises gibt, zu dem unter aktuellen Marktbedingungen am Bemessungsstichtag ein geord-
neter Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern stattfinden wiirde, im Zuge dessen die
zahlungsmittelgenerierende Einheit verkauft wirde. Es kann daher der Nutzungswert direkt

als erzielbarer Betrag verwendet werden.

Aus heutiger Sicht ist das Management der Auffassung, dass keine nach verninftigem Er-
messen grundsatzlich mogliche Anderung einer der zur Bestimmung der Nutzungswerte ge-
troffenen Grundannahme dazu fuhren konnte, dass eine Wertberichtigung des Geschéfts-
oder Firmenwerts respektive anderer Vermdgenswerte in den zahlungsmittelgenerierenden

Einheiten ,Pferdewetten®, ,Sportwetten* und ,Sportwetten-Retail wahrscheinlich ist.

e) Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu ihren Anschaffungskosten, vermindert um plan-
mafige nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Anlagen-, Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung wird linear Gber drei bis dreizehn Jahre abgeschrieben. Einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgeht, wird durch Wert-
minderungen Rechnung getragen. Wenn Sachanlagen verédu3ert werden oder ausscheiden,
werden deren Buchwerte aus der Bilanz eliminiert und der aus ihrem Verkauf resultierende
Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die urspringlichen Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Sachanlagen umfassen den
Kaufpreis und alle direkt zurechenbaren Kosten dafir, den Vermdgenswert in einen betriebs-

bereiten Zustand zu versetzen und an den Standort seiner beabsichtigten Verwendung zu

23



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

Konzernanhang nach IFRS zum 31. Dezember 2023

pferdewetten.de AG, Dusseldorf

bringen. Aufwendungen, die nachtraglich entstehen, nachdem der Wert des Sachanlagever-
maogens angesetzt wurde, wie Wartungs- und Instandhaltungskosten, werden in der Periode
erfolgswirksam ausgewiesen, in der die Kosten entstanden sind.

In Fallen, in denen eindeutig nachgewiesen werden kann, dass die Aufwendungen zu einem
Anstieg des zuklnftig zu erwartenden wirtschaftlichen Nutzens aus dem Gebrauch des Ver-
maogenswertes gegeniber dessen urspringlichen Leistungsgrad fuhren, werden die Ausga-
ben als nachtragliche Anschaffungskosten aktiviert.

Die verwendeten Nutzungsdauern, Abschreibungsmethoden und méglichen Restwerte wer-
den in jeder Periode Uberprift, um sicherzustellen, dass die Abschreibungsmethode und der
Abschreibungszeitraum sowie Restwert mit dem erwarteten wirtschaftlichen Nutzen aus Ge-

genstdnden des Sachanlagevermdgens Ubereinstimmen.

f) Finanzinstrumente
Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten sind zu erfassen, wenn ein
Konzernunternehmen Vertragspartei des Finanzinstruments wird.
Die finanziellen Vermdgenswerte setzen sich aus Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Vermégens-
werten zusammen.
Finanzielle Vermdgenswerte werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn dem Konzern ein
vertragliches Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Vermogenswerte von ei-
ner anderen Partei zu erhalten. Finanzielle Vermdgenswerte werden bei ihrem erstmaligen
Ansatz mit den beizulegenden Zeitwerten (Rickzahlungsbetrag am Handelstag) zzgl. der
Transaktionskosten angesetzt. Transaktionskosten, die beim Erwerb von erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerten anfallen, werden un-
mittelbar aufwandswirksam erfasst.
Im Zeitpunkt des Zugangs erfolgt nach Art und Verwendungszweck des finanziellen Vermo-
genswerts eine Kategorisierung, die die Folgebewertung und den Ausweis der finanziellen
Vermogenswerte bestimmt.
Fremdkapitalinstrumente, die beide folgende Bedingungen erfillen, werden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet (FAAC):

e Der finanzielle Vermoégenswert wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten,

dessen Zielsetzung in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme besteht.
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e Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermoégenswerts stellen ausschlief3lich

Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nettobetrag dar
Soweit Fremdkapitalinstrumente die beiden folgenden Bedingungen erfiillen, werden sie er-
folgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FAOCI):

e Der finanzielle Vermdgenswert wird im Rahmen eines Geschéftsmodells gehalten,
dessen Zielsetzung sowohl in der Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome
als auch in dem Verkauf der finanziellen Vermdgenswerte besteht.

o Die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts stellen ausschlief3lich

Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Nominalbetrag dar.

Wird bei einem dieser Fremdkapitalinstrumente eine Marktpreisdnderung festgestellt, erfolgt
die Berucksichtigung Uber das sonstige Ergebnis. Die kumulierten Wertanderungen werden
in der Neubewertungsriicklage fiir Finanzinvestitionen im Eigenkapital ausgewiesen, sofern
sie keine Wertberichtigungen im Sinne des IFRS 9 darstellen. Wird das Fremdkapitalinstru-
ment veraul3ert, wird die kumulierte Wertanderung in die Gewinn- und Verlustrechnung um-

gegliedert.

Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte, die die oben genannte Bedingungen nicht erfiil-
len, werden grundsétzlich erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei dieser
Klassifikation werden die Wertanderungen der beizulegenden Zeitwerte in der Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Kapitalmarktpapiere basiert auf dem am
Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Borsenkurs, Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie).

Ein finanzieller Vermégenswert wird ausgebucht, wenn das Konzernunternehmen die Verfu-
gungsmacht Uber die vertraglichen Rechte verliert, aus denen der finanzielle Vermodgenswert
besteht.

Wertberichtigungen bei Fremdkapitalinstrumenten der Kategorien FAAC und FAOCI erfolgen
auf der Basis der erwarteten Kreditausfalle ("Expected Loss Modell"; ECL). Wertberichtigun-
gen werden in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen, aul3er wenn sich
das Kreditrisiko fur diesen finanziellen Vermogenswert seit dem erstmaligen Ansatz signifi-

kant erhoht hat. In diesem Fall erfasst der Konzern eine Wertberichtigung in Héhe der Gber
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die Laufzeit erwarteten Kreditverluste. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen unter-
liegen dem sogenannten vereinfachten Wertminderungsmodell, wonach Wertberichtigungen
stets in Hohe der Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste erfasst werden. Zum 31. De-

zember 2023 waren Wertminderungen notwendig.

Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Kundengeldern, sonstige finanzielle Verbindlich-

keiten und die Wandelschuldverschreibung.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn das Konzernun-
ternehmen eine vertragliche Verpflichtung hat, Zahlungsmittel oder andere finanzielle Ver-

maogenswerte auf eine andere Partei zu Ubertragen.

Der erstmalige Ansatz einer finanziellen Verbindlichkeit erfolgt zum beizulegenden Zeitwert
abzlglich Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungs-

kosten nach MalRgabe der Effektivzinsmethode.

Der Konzern klassifiziert seine finanziellen Verbindlichkeiten in die Kategorie ,fortgeflihrte
Anschaffungskosten® (FLAC). Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die die-
ser Verbindlichkeit zu Grunde liegende Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.

Neben den "Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten* zu "fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten", den Finanzinstrumenten der Kategorien "FVTPL" und "FVOCI" bilanziert der Konzern

Derivate.

Sofern Derivate vorliegen, werden sie in der Bilanz als finanzielle Vermdgenswerte oder fi-
nanzielle Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert erfasst und in der Folge ergebnis-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Sicherungsbeziehungen, in denen Derivate
als Sicherungsinstrument fir verschiedene zugrundeliegende Geschéfte eingesetzt werden
konnen, liegen im Konzern nicht vor. Allerdings gelten Wettgeschafte als derivative Finan-
zinstrumente. In diesem Zusammenhang werden Marktwertdnderungen aus den Wetten in
der Regel als Umsatz ausgewiesen (Details siehe Abschnitt 2 Buchstabe | "Ertragsrealisie-

rung"). Wegen der kurzfristigen zeitlichen Struktur der Wettplatzierungen in allen Segmenten
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bestehen zum Bilanzstichtag keine bzw. keine nennenswerten offenen Positionen an deriva-

tiven Finanzinstrumenten.

Die Wandelschuldverschreibung ist bilanziell als zusammengesetztes Finanzinstrument ein-
zustufen. Zusammengesetzte Finanzinstrumente werden entsprechend IAS 32 in eine Ei-
genkapital- und eine Fremdkapitalkomponente aufgeteilt. Die unter den Finanzschulden aus-
gewiesene Fremdkapitalkomponente wird abziglich der anteiligen Transaktionskosten be-
wertet und mittels der Effektivzinsmethode auf den Rickzahlungsbetrag aufgezinst. Die Ei-
genkapitalkomponente wird mit dem Restwert bewertet, der sich nach Abzug des fir die
Fremdkapitalkomponente ermittelten Betrags vom beizulegenden Zeitwert des gesamten In-
struments ergibt. Die anteiligen Transaktionskosten der Eigenkapitalkomponente werden von
dieser abgezogen. Durch das Ausuben oder das Auslaufen der jeweiligen Wandeloption ent-

steht kein Gewinn oder Verlust.

Buchwert davon bewertet zu Gewinn(+)/
Verlust (-)
31.12.2023 Kategorie | 31.12.2023 | fortgefuhrten Fair Value aus

Anschaffungs- Finanzinstru-
T€ IFRS 9 kosten menten
Aktiva
Ifr. finanzielle Vermdgenswerte FAAC 8.174 8.174 47
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen FAAC 2.240 2.240 -760
krzfr. sonstige finanzielle Vermo-
genswerte FAAC 4.992 4.992 3
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente FAAC 8.926 8.926 -47
Passiva
Wandelschuldverschreibung FLAC 7.598 7.598 -494
Ifr. sonstige finanzielle Verbind-
lichkeiten FLAC 4.276 4.276 -16
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC 7.268 7.268 0
Verbindlichkeiten aus Kundengel-
dern FLAC 13.740 13.740 0
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Sonstige finanzielle Verbindlich-

FLAC ‘ 2.753

keiten 2.753 -1
Erklérung der Abkiirzungen
FLAC: Financial Liabilities measured at Amortised Costs
FVTPL: Financial Assets at fair value through PL Statement
FVOCI: Financial Assets at fair value through OCI
FAAC: Financial Assets measured at Amortised Costs
Buchwert davon bewertet zu Gewinn(+)/
Verlust (-)
31.12.2022 Kategorie | 31.12.2022 | fortgefihrten Fair Value aus

Anschaffungs- Finanzinstru-
T€ IFRS 9 kosten menten
Aktiva
Ifr. finanzielle Vermdgenswerte FAAC 7.312 7.312 12
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen *) FAAC 2952 2.252 0
krzfr. sonstige finanzielle Ver-
maogenswerte *) FAAC 829 829 5
krzfr. sonstige finanzielle Ver-
mogenswerte FK-Instrumente,
die die Zahlungsstrombedingun-
gen nicht erfillen FVTPL 0 0 -47
krzfr. sonstige finanzielle Ver-
mogenswerte FK-Instrumente,
die die Zahlungsstrombedingun-
gen erfullen FVOCI 70 70 -22
Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente FAAC 11.466 11.466 445
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen FLAC 1.551 1.551 0
Verbindlichkeiten aus Kunden-
geldern FLAC 12.923 12.923 0
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Sonstige finanzielle Verbindlich-

keiten 351

FLAC ‘ 351

Erklarung der Abkiirzungen

FLAC: Financial Liabilities measured at Amortised Costs
FVTPL: Financial Assets at fair value through PL Statement
FVOCI: Financial Assets at fair value through OCI

FAAC: Financial Assets measured at Amortised Costs

*) Zur im Berichtsjahr erstmals vorgenommenen An-
passungen der Vorjahreszahlen wird auf die Ausfiih-
rungen in Tz. 2a) dieses Konzernanhangs verwie-

sen.

Unter den langfristigen finanziellen Vermdgenswerten (FAAC) sind gewdahrte Darlehen an
Mitarbeiter 870 T€ (Vorjahr 1.229 T€), die eine Restlaufzeit von 1 bis 3 Jahren haben und
fest verzinst werden. Ausgehend vom Zinsniveau am 31. Dezember 2023 betragt der Zeit-
wert der Darlehen 882 T€ (Vorjahr ausgehend vom Zinsniveau zum 31. Dezember 2022
1.247 T€) (Bewertung nach der Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie). Die langfristigen finanzi-
ellen Vermogenswerte beinhalten zudem Kautionen 73 T€ (Vorjahr 47 T€), Sicherheitsleis-
tungen fir Lizenzen 5.545 T€ (Vorjahr 5.736 T€) und Ausleihungen an Geschéftspartnern
1.686 T€ (Vorjahr 300 T€).

Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Vermégenswerte betragen 4.992 T€ (Vorjahr 899 T€).
Wegen der kurzen Laufzeit sowie niedrigen Zinssatzen entsprechen die Buchwerte der nicht
bereits zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten den beizule-
genden Zeitwerten.

Die Anleihekomponente der Wandelschuldverschreibung ist stets als Fremdkapitalinstru-
ment anzusetzen. Sie ist bei Ausgabe der Wandelschuldverschreibung mit dem beizulegen-
den Zeitwert, also dem Barwert aller kiinftigen Zins- und Tilgungszahlungen, zu passivieren.
Zur Bilanzierung der Wandelschuldverschreibung wird der Effektivzins benétigt. Dieser liegt
unter dem durch Bonitat und Laufzeit gegebenen marktgerechten Zins. Die Anleihen werden
mit einem héheren Agio als laufzeitdhnliche Anleihen vergleichbarer Emittenten ausgegeben
bzw. liegt der Nominalzins unter dem Nominalzins anderer Anleihen. Dieses Weniger an Ver-
zinsung wird aus Sicht des Emittenten als in die Kapitalrticklage einzustellendes Eigenkapital

qualifiziert werden.
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Neben der Wandelschuldverschreibung (FLAC), die im Geschaftsjahr mit 7.598 T€ ausge-
wiesen wird (Vorjahr 0 T€), bestehen langfristige sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
(FLAC) in H6he von 4.276 T€ (Vorjahr 0 T€) vor. Diese setzen sich hauptsachlich aus einem
Darlehen in Hohe von 4.024 T€ (im Vorjahr 0 T€) sowie aus erhaltenen Kautionen in H6he
von 252 T€ (im Vorjahr 0 T€) zusammen.

Gemessen am zum 31.12.2023 gehandelten Kurs fur die Wandelschuldverschreibung betrug
der beizulegende Zeitwert fur die Wandelschuldverschreibung 101,5% (TEUR 8.120).

Die Buchwerte der kurzfristigen Verbindlichkeiten in der Kategorie FLAC in H6he von 23.806
T€ (Vorjahr 14.825 T€) entsprechen wegen der kurzen Laufzeit sowie der niedrigen Zins-

satze den beizulegenden Zeitwerten per 31. Dezember 2023.

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten betreffen Zinsertrdge und Zinsaufwen-
dungen der FAAC (vgl. Tz. 4.8), Ertrage und Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
(vgl. Tz. 4.2 und Tz. 4.7).

g) Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Die Leasingverhéaltnisse des Konzerns betreffen insbesondere bebaute Grundstiicke sowie
Kraftfahrzeuge.

Als Leasingnehmer wird ein Nutzungsrecht (Right-of-Use-Asset), das das Recht auf Nutzung
des zugrunde liegenden Vermégenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasingver-
haltnis, die die Zahlungsverpflichtung aus den Leasingverhaltnissen darstellt, bilanziell er-
fasst.

Entsprechend der Ausnahmeregelung des IFRS 16 hat sich der Konzern dazu entschieden,
keine Bilanzierung von Leasingverhaltnissen mit einer Laufzeit von zw6lf Monaten oder we-
niger und Vermdégenswerten mit einem Betrag von geringem Wert vorzunehmen. Der hieraus
resultierende Aufwand betragt im Geschéftsjahr 118 T€ (Vorjahr 69 T€).

Die im Rahmen des IFRS 16 zu aktivierenden Nutzungsrechten werden am Bereitstellungs-
datum des Nutzungsrechtes zu Anschaffungskosten bewertet und grundsatzlich mit dem die-
sem Leasingverhaltnis zugrunde liegenden Zinssatz abgezinst. Wenn dieser Zinssatz nicht
ohne weiteres bestimmt werden kann, verwendet der Konzern seinen Grenzfremdkapital-
zinssatz. Dieser Wert wird um kumulierte Abschreibungen und — sofern geboten — um Wert-

minderungen reduziert. Aufgrund der vorliegenden Vertrage ist der Konzern dazu berechtigt,
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die Nutzung verschiedener Vermogenswerte gegen Zahlung der Leasingverpflichtung zu

kontrollieren.

h) Vorrate

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder — sofern
dieser zum Abschlussstichtag niedriger ist — zum Nettoverdul3erungswert. Der Nettoverau-
Berungswert entspricht dem geschatzten, im normalen Geschéaftsgang erzielbaren Verkaufs-

erlés abzuglich geschatzter Vertriebskosten.

)] Ruckstellungen

Eine Ruckstellung wird dann ausgewiesen, wenn die Gesellschaft eine gegenwartige Ver-
pflichtung (gesetzlich oder faktisch) aus einem vergangenen Ereignis gegentiber einem Drit-
ten hat und es wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erflllung der Verpflichtung ein Abfluss
von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen verkdrpern und der Erflllungsbetrag ver-
lasslich ermittelt werden kann. Der als Riickstellung angesetzte Betrag wird mit der bestmdg-

lichen Schéatzung bewertet.

)] Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind auf vergangenen Ereignissen beruhende Verpflichtungen, deren
Existenz durch das Eintreten oder Nichteintreten zukunftiger unsicherer Ereignisse erst noch
bestatigt wird bzw. auf vergangenen Ereignissen beruhende gegenwartige Verpflichtungen,
bei denen ein Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich ist oder deren H6he nicht ausreichend
verlasslich geschatzt werden kann. Eventualschulden werden gemaR IAS 37 grundsatzlich
nicht angesetzt. Entsprechend sind Eventualforderungen mogliche Vermégenswerte, die aus
vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-
treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse, die nicht vollstéandig unter der
Kontrolle des Unternehmens stehen, noch bestatigt werden muss. Eventualforderungen wer-
den gemal IAS 37 so lange nicht angesetzt, wie der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens und
damit die Realisation von Ertrdgen nicht ,so gut wie sicher" ist. Eventualschulden und For-

derungen werden - sofern vorliegend - im Konzernanhang erlautert.
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k) Latente Steuern
Nach IFRS besteht eine Passivierungs- bzw. Aktivierungspflicht fur latente Steuern, die sich
aus temporaren Unterschieden zwischen den Wertansatzen der Vermdgenswerte und Schul-

den in der IFRS-Bilanz und deren Steuerbasis ergeben.

Es besteht eine Aktivierungspflicht fir erwartete Steueranspriiche auf in Zukunft mit steuer-
lichen Gewinnen verrechenbaren steuerlichen Verlustvortragen. Der Buchwert der latenten
Steueranspriiche wird zu jedem Bilanzstichtag Uberprift, und wenn erforderlich, angepasst.
Fur zu versteuernde temporare Differenzen, die aus Anteilen an Tochterunternehmen ent-
stehen, werden latente Steuerschulden gebildet, es sei denn, dass der Konzern die Umkeh-
rung der temporéren Differenzen steuern kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die Dif-
ferenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren werden. Latente Steueranspriiche im Zusam-
menhang mit Anteilen an Tochterunternehmen werden nur in dem Mal3e erfasst, wie es wahr-
scheinlich ist, dass ausreichend steuerbares Einkommen zur Verflgung steht und davon
ausgegangen werden kann, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit um-

kehren werden.

Die Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand oder Ertrag erfasst, es sei denn, dass sie
im Zusammenhang mit Posten stehen, die auRerhalb des Gewinns oder Verlustes stehen.

Fur die Berechnung der latenten Steuererstattungsanspriiche und Steuerverpflichtungen
wurde ein Steuersatz fur inlandischer Korperschaft- und Gewerbesteuer in H6he von
31,3125 % zugrunde gelegt. Der Steuersatz von ca. 31,3125 % setzt sich aus 15,825 %
inlandischer Korperschaftsteuer inklusive Solidaritatszuschlags und 15,4875 % inlandischer

Gewerbesteuer zusammen.

)i Ertragsrealisierung

Die Gesellschaft erzielt Umsatzerlése aus der Veranstaltung von Pferde- und Sportwetten

sowie der Vermittlung solcher Wetten.

Wettumsétze werden nach Mal3gabe der bis zum Bilanzstichtag erfolgten Wetteinsatze er-
fasst, sofern die zugrunde liegenden Wetten bereits entschieden sind. Wetteinsétze, die vor
dem Bilanzstichtag den Spielern von deren Verrechnungskonten abgebucht wurden, bei de-

nen jedoch die dem Einsatz zugrunde liegenden Ereignisse erst nach dem Bilanzstichtag
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stattfinden, werden abgegrenzt. Wegen der Unwesentlichkeit der auf Grund der kurzfristigen
zeitlichen Struktur der Wettplatzierungen im Pferdesport und bei Sportwetten offenen Positi-
onen an Wetten wird auf eine Bilanzierung der zum Bilanzstichtag bestehenden Derivate zu
deren beizulegenden Zeitwert verzichtet. Die Nettogewinne aus der Realisation der Gewinne
und Verluste aus den Wetten entsprechen geméal IFRS 9 dem Umsatzerlés Wettgeschaft
(Nettodarstellung). Im Bereich Sportwetten wurden den Kunden als Umsatzanreize Boni ge-
wabhrt, d.h. als Wetteinsatz verwendbare Guthaben, denen keine Einzahlungen gegeniber-

stehen. Diese werden in die Ermittlung der UmsatzerlGse einbezogen.

Erlése aus Provisionen resultieren aus der Vermittlung von Pferdewetten an Rennvereinen
oder deren Verbénde. Dabei erfolgt die Leistungserbringung gemaf IFRS 15 der Vermittlung
der Wetten Uber mehrere Vertriebskanéle. Kunden der pferdewetten.de AG und ihrer Toch-
tergesellschaften konnen Wettgeschéafte im konzerneigenen Ladengeschaft in Deutschland,
Uber das Telefon und Uber das Internet abschlieen. Die Erldsrealisierung erfolgt zeitpunkt-
bezogen, wenn die Leistungsverpflichtung erfillt wurde. Dies ist dann der Fall, wenn der
Wetteinsatz erfolgt und die diesem zugrunde liegende Wette entschieden ist. Die Erstellung
der Rechnung bzw. die Erteilung der Gutschriften im Falle von Leistungen fir Rennvereine
erfolgt dabei in der Regel monatlich nach der Erbringung der Leistung durch den Konzern.

Die Zahlungsfalligkeit betragt dabei in der Regel sieben bis vierzehn Tage.

m) Fremdwéahrungen

Fremdwahrungsgeschéfte sind — soweit vorhanden — in der Berichtswahrung erfasst, indem
der Fremdwahrungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalles giiltigen Umrech-
nungskurs umgerechnet wird. Umrechnungsdifferenzen aus der Abwicklung monetérer Pos-
ten zu Kursen, die sich von den ursprunglich wahrend der Periode erfassten unterscheiden,

sind als Aufwand oder Ertrag in der Periode, in denen sie entstanden sind, erfasst.

n) Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizier-
ten Vermdgenswerts zugeordnet werden kénnen, sind solche Fremdkapitalkosten, die ver-
mieden worden waren, wenn die Ausgaben flr den qualifizierten Vermdgenswert nicht geta-
tigt worden waren. Wenn ein Unternehmen speziell fur die Beschaffung eines bestimmten
gualifizierten Vermdgenswerts Mittel aufnimmt, kdnnen die Fremdkapitalkosten, die sich di-

rekt auf diesen qualifizierten Vermdgenswert beziehen, ohne weiteres bestimmt werden.
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Diese Fremdkapitalkosten werden den Anschaffungs- und Herstellungskosten hinzugerech-
net. Im Geschéftsjahr 2023 lagen derartige Fremdkapitalkosten wie auch im Vorjahr nicht
vor.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden grundsatzlich in der Periode als Aufwand erfasst,

in der sie angefallen sind.

0) Segmente

Grundsatzlich werden nach IFRS 8 Segmente nach der internen Berichterstattung tber Kon-
zernbereiche abgegrenzt, die regelméaRig dem Hauptentscheidungstrager der Gesellschaft
im Hinblick auf Entscheidungen Uber die Verteilung von Ressourcen zu diesen Segmenten

und der Bewertung der Ertragskraft Gberprift wird.

p) Annahmen und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Beachtung der Richtlinien des IASB erfordert,
dass in gewissem Umfang Annahmen und Schatzungen verwendet werden, die sich auf die
Wertansatze der bilanzierten Vermdgenswerte und Schulden sowie Ertrage und Aufwendun-

gen, auswirken.

Die Annahmen und Schéatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Werthaltigkeitstests
fur die Firmenwerte (1.578 T€, Vorjahr 1.334 T€), der erworbenen Domains (691 T€, Vorjahr
691 T€) und ,sw.de“ (21 T€, Vorjahr 21 T€), die erworbenen Kundenstamme ,equi8“ (0 T€,
Vorjahr 7 T€), ,lotoswetten* (16 T€, Vorjahr 31 T€) und ,JAXX* (127 T€, Vorjahr 0 T€), das
selbsterstellte Frontend ,Projekt Phoenix” (449 T€, Vorjahr 582 T€), die Wettplattform ,SWO*
(2.619 T€, Vorjahr 3.213 T€), die Wettplattform ,JPB* (42 T€, Vorjahr 0 T€) sowie die Bewer-
tung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage (8.777 T€, Vorjahr 4.763 T€).

In allen Fallen beziehen sich die Annahmen auf zukunftsbezogene Betrachtungen aufgrund
der Einschatzung der Verhaltnisse am Bilanzstichtag. Hierbei wurde die zukinftige Entwick-

lung des Marktumfeldes realistisch mit einbezogen.
Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung

der Werthaltigkeit der immateriellen Vermégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer (Do-

mains) erfolgt unter dem Abschnitt 2 Buchstabe ¢ ,Immaterielle Vermodgenswerte".

34



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

Konzernanhang nach IFRS zum 31. Dezember 2023

pferdewetten.de AG, Dusseldorf

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung
der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts erfolgt unter dem Abschnitt 2 Buch-
stabe d "Geschéfts- oder Firmenwert". Da die erworbenen Kundenstamme ,equi8®, ,lottos-
wetten® und ,JAXX", die Buchmachersoftware, das selbst erstellte Frontend ,Projekt Phoe-
nix“ und die selbst erstellte Wettplattform ,,JPB“ Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
.Pferdewetten” sind, wird insoweit auch auf die Erlduterungen unter Abschnitt 2 Buchstabe d

,Geschafts- oder Firmenwert” verwiesen.

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung
der Werthaltigkeit der Domains ,sportwetten.de®, ,sportwetten.com® und ,sw.de” werden als
Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,Sportwetten zugeordnet, wahrend die Wett-
plattform ,SWQO* Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ,Sportwetten-Retailgeschaft”

ist, wird ebenfalls unter Abschnitt 2 Buchstabe d ,Geschafts- oder Firmenwert* verwiesen.

Zur Bewertung der Wandelschuldverschreibung wird der Effektivzins bendtigt. Dieser liegt
unter dem durch Bonitat und Laufzeit gegebenen marktgerechten Zins. Die Anleihen werden
mit einem hoéheren Agio als laufzeitdhnliche Anleihen vergleichbarer Emittenten ausgegeben
bzw. liegt der Nominalzins unter dem Nominalzins anderer Anleihen. Dieses Weniger an Ver-
zinsung wird aus Sicht des Emittenten als in die Kapitalrticklage einzustellendes Eigenkapital
gualifiziert werden. Bei der Ableitung eines marktgerechten Zinssatzes wurde eine Band-
breite ermittelt, die in Abhéngigkeit der Annahmen zur Bonitat, Peer-Group sowie Ermitt-
lungsmethodik sich zwischen 8,49 % sowie 9,9 % bewegt. Die Gesellschaft bemisst sich der
als angemessen anzusehender Zinssatz am unteren Ende der Bandbreite, wodurch im Rah-

men der folgenden Bewertung mit einem Zinssatz von 8,49 % gerechnet wird.

Bezuglich der ertragsteuerlichen Behandlung von Verrechnungspreisen besteht Unsicher-
heit. Die Unsicherheit ergibt sich aus den Feststellungen der Betriebsprifung des Finanz-
amts Dusseldorf-Sud fur die Veranlagungszeitrdume 2017 bis 2019 in Bezug auf die zwi-
schen den deutschen und maltesischen Gesellschaften vereinbarten Verrechnungspreise.
Um eine mdgliche Doppelbesteuerung zu vermeiden, wurde ein Verstandigungsverfahren

eingeleitet. Gegen die entsprechenden geanderten Steuerbescheide, die das Ergebnis der
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Betriebsprifung darstellen, wurde zusatzlich zur Wahrung der nationalen Rechtsposition Ein-
spruch erhoben. AuRerdem wurde ein Antrag auf Aussetzung der Vollziehung gestellt, der
von der Finanzbehdrde im Februar 2023 bewilligt wurde, und zwar bis zum Abschluss des
Verstandigungs- bzw. Einspruchsverfahrens. Die Gesellschaft halt berechtigte Bedenken be-
zuglich der Feststellungen der Betriebsprifung in Bezug auf die Verrechnungspreise fur ge-
geben und erwartet daher ein positives Ergebnis des Verfahrens. Obwohl eine Reihe von
Ergebnissen maoglich ist, schatzt die Gesellschaft die Wahrscheinlichkeit einer Steuerbelas-
tung aufgrund der bestehenden Unsicherheit als gering ein. Die potenzielle Bandbreite zu-

satzlicher Steuerverbindlichkeiten kénnte bis zu 1.360 T€ betragen.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge werden in dem Mal3e erfasst, in dem
es wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, so dass
die Verluste tatsachlich genutzt werden kdnnen. Bei der Ermittlung der HOhe der aktiven
latenten Steuern ist eine Schatzung des Managements bezlglich des erwarteten Eintritts-
zeitpunktes und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens sowie der zuklnftigen
Steuerplanungsstrategien erforderlich. Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und
Schatzungen im Rahmen der Uberprufung der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern
erfolgt innerhalb der Erlauterungen zu den aktiven latenten Steuern (siehe Tz. 3.5). Des Wei-
teren sind Annahmen und Schéatzungen fir die Feststellung der Werthaltigkeit der Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, von Nutzungsdauern des Anlagevermégens und fur

die Bilanzierung und Bewertung von Rickstellungen erforderlich.
Die tatsachlichen Werte kénnen in Einzelfallen von den getroffenen Annahmen und Schéat-

zungen abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirk-

sam bertcksichtigt.
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Anschaffungs- Erst- Zugéange Abgéange Umbuchungen Anschaffungs- kumulierte Abschreibungen Abgénge kumulierte Buchwert Buchwert
Herstellungs- Konsolidierung Herstellungs- Abschreibungen Geschéftsjahr Abschreibun-
gen
kosten kosten
01.01.2023 31.12.2023 01.01.2023 31.12.2023 31.12.2023 01.01.2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Anlagevermdgen
Immaterielle Vermégenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 1.604.827,39 244.061,64 0,00 0,00 0,00 1.848.889,03 270.745,43 0,00 0,00 270.745,43 1.578.143,60 1.334.081,96
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 5.691.549,39 0,00 48.805,83 0,00 0,00 5.740.355,22 1.897.227,39 731.423,34 0,00 2.628.650,73 3.111.704,49 3.794.322,00
Software, Lizenzen und andere Rechte 2.109.044,27 47.738,18 643.751,54 0,00 0,00 2.800.533,99 1.217.032,27 106.539,38 0,00 1.323.571,65 1.476.962,34 892.012,00
Summe immaterielle Vermdgenswerte 9.405.421,05 291.799,82 692.557,37 0,00 0,00 10.389.778,24 3.385.005,09 837.962,72 0,00 4.222.967,81 6.166.810,43 6.020.415,96
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus- 925.437,22 0,00 2.537.385,85 5.402,16 0,00 3.457.420,91 536.267,72 473.325,85 2.191,16 1.007.402,41 2.450.018,50 389.169,50
stattung
Summe Sachanlagen 925.437,22 0,00 2.537.385,85 5.402,16 0,00 3.457.420,91 536.267,72 473.325,85 2.191,16 1.007.402,41 2.450.018,50 389.169,50
Nutzungsrechte
Nutzungsrechte 1.947.714,02 0,00 1.076.890,76 81.557,68 0,00 2.943.047,10 806.247,02 514.701,71 81.208,63 1.239.740,10 1.703.307,00 1.141.467,00
Summe Nutzungsrechte 1.947.714,02 0,00 1.076.890,76 81.557,68 0,00 2.943.047,10 806.247,02 514.701,71 81.208,63 1.239.740,10 1.703.307,00 1.141.467,00

12.278.572,29 291.799,82 4.306.833,98 86.959,84 0,00 16.790.246,25 4.727.519,83 1.825.990,28 83.399,79 6.470.110,32 10.320.135,93 7.551.052,46

Summe Anlagevermégen

37



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

KONZERNANLAGENSPIEGEL ZUM 31. DEZEMBER 2022

Anlagevermdgen

l. Immaterielle Vermdgenswerte

1. Geschafts- oder Firmenwerte

2. Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte
3. Software, Lizenzen und andere Rechte

4. Immaterielle Vermégenswerte in Entwicklung

Summe immaterielle Vermdgenswerte

II. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Summe Sachanlagen

1. Nutzungsrechte

Nutzungsrechte

Summe Nutzungsrechte

Summe Anlagevermdgen

Anhang

3.1.

3.1.

3.1.

3.1

3.2.

3.3.
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Anschaffungs-/ Zugange Abgénge Umbuchungen  Anschaffungs-/ kumulierte Abschreibungen  Abgénge kumulierte Buchwert Buchwert
Herstellungs- Herstellungs- Abschreibungen Geschéftsjahr Abschreibun-
gen
kosten kosten
01.01.2022 31.12.2022 01.01.2022 31.12.2022 31.12.2022 01.01.2022

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.604.827,39 0,00 0,00 0,00 1.604.827,39 270.745,43 0,00 0,00 270.745,43 1.334.081,96 1.334.081,96
2.149.033,38 2.511.999,21 16.133,45 1.046.650,25 5.691.549,39 1.435.565,38 477.795,46 16.133,45 1.897.227,39 3.794.322,00 713.468,00
2.108.465,27 580,00 1,00 0,00 2.109.044,27 1.151.435,27 65.598,00 1,00 1.217.032,27 892.012,00 957.030,00
1.046.650,25 0,00 0,00 -1.046.650,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.046.650,25
6.908.976,29 2.512.579,21 16.134,45 0,00 9.405.421,05 2.857.746,08 543.393,46 16.134,45 3.385.005,09 6.020.415,96 4.051.230,21

741.081,16 259.211,85 74.855,79 0,00 925.437,22 466.445,66 116.244,11  46.422,05 536.267,72 389.169,50 274.635,50

741.081,16 259.211,85 74.855,79 0,00 925.437,22 466.445,66 116.244,11  46.422,05 536.267,72 389.169,50 274.635,50
1.709.181,66 731.781,17 493.248,81 0,00 1.947.714,02 510.217,66 363.468,17 67.438,81 806.247,02 1.141.467,00 1.198.964,00
1.709.181,66 731.781,17 493.248,81 0,00 1.947.714,02 510.217,66 363.468,17 67.438,81 806.247,02 1.141.467,00 1.198.964,00
9.359.239,11 3.503.572,23 584.239,050 0,00 12.278.572,29 3.834.409,40 1.023.105,74 129.995,31 4.727.519,83 7.551.052,46 5.524.829,71



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

3. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN POSTEN DER KONZERNBILANZ
3.1. Immaterielle Vermdgenswerte
31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

Geschaéfts- oder Firmenwerte 1.578 1.334
Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte 3.112 3.794
Software, Lizenzen und andere Rechte 1.477 892
6.167 6.020

Die Zunahme der Geschafts- und Firmenwerte resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb
der Kapitalanteile an der Jackpotbet A/S in Hohe von 242 T€ und wurde fir die Moglichkeit

des Markteintritts in Dd&nemark erworben.

Der Geschéfts- und Firmenwert der Jackpotbet A/S ergibt aus dem fir 80% der Anteile
geleisteten Kaufpreispreis von 115 T€ abziiglich der erworbenen identifizierten Vermogens-
werte (immaterielle Vermogenswerte 38 T€, sonstige finanzielle Vermodgenswerte 1 T€, la-
tente Steueranspriiche 66 T€, sonstige nicht-finanzielle Vermégenswerte 18 T€, Zahlungs-
mittel und Zahlungsmittelaquivalente 1 T€) sowie zuzlglich der tbernommenen Schulden
(Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10 T€, sonstige finanzielle Verbindlich-
keiten 239 T€, sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 2 T€).

Die Entwicklung zum Posten "Software, Lizenzen und andere Rechte" kdnnen nachfolgen-

der Tabelle entnommen werden:

Domains Kundenstamm | Software Sonstige
T€ T€ und weitere | Rechte
iVG T€
T€
Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten
Stand zum 01.01.2022 758 319 372 659
Zugénge 0 0 0 0
Abgéange 0 0 0 0
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Stand 31.12.2022 758 319 372 659
Zugange 0 133 0 558
Abgange 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2023 758 452 372 1.217

Kumulierte Abschreibungen

Stand zum 01.01.2022 43 249 200 659
Abschreibung 0 32 34 0
Abgénge 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2022 43 281 234 659
Abschreibung 0 28 33 45
Abgange 0 0 0 0
Stand zum 31.12.2023 43 309 267 704
Buchwerte

Stand 31.12.2022 715 38 139 0
Stand 31.12.2023 715 143 105 513

Samtliche Domains unterliegen einer unbegrenzten Nutzungsdauer.

Der Buchwert des im Geschéftsjahr 2013 erworbenen Kundenstammes "equi8" betragt
0 T€ (Vorjahr 7 T€), des im Jahr 2015 erworbenen Kundenstammes "Lotos" betragt 16 T€
(Vorjahr 31 T€) und des im Jahr 2023 erworbenen Kundenstammes "JAXX" betragt 127 T€.

Die Entwicklung der Ubrigen immateriellen Vermogenswerte ist im Konzernanlagenspiegel

dargestellt.

3.2. Sachanlagevermdgen
31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 2.450 389
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Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens ist im Konzernanlagenspiegel dargestellt.

3.3. Nutzungsrechte

Der Konzern least Biro- und Gewerbeflachen, Kraftfahrzeuge sowie sonstige Geschéfts-

ausstattungen. Die durchschnittliche Laufzeit der Leasingverhéltnisse betragt 4 Jahre

(2022: 4 Jahre).

Anschaffungskosten
Stand zum 01.01.2023
Zugange
Abgange
Stand zum 31.12.2023

Kumulierte Abschreibungen
Stand zum 01.01.2023
Abgange
Abschreibungsaufwand

Stand zum 31.12.2023

Buchwert

Stand zum 31. Dezember 2023

3.4. Finanzielle Vermdgenswerte (langfristig)

Sonstige Ausleihungen
Kautionsforderungen

Sicherheitsleistungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
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Gebaude Kfz/sonstige Summe

in TE€ in TE€ in TE€
1.383 565 1.948
937 140 1.077
0 -82 -82
2.320 623 2.943
561 246 807
0 -81 -81
319 195 514
880 360 1.240
1.440 263 1.703

31.12.2023 31.12.2022
T€ T€

2.556 1.529
73 47
5.545 5.736
8.174 7.312




Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

Die sonstigen Ausleihungen sind langfristig gewéhrte Darlehen an den Vorstand und Pro-
kuristen der pferdewetten.de AG 744 T€ (Vorjahr 1.102 T€) sowie die Mitarbeiter der pfer-
dewetten-service.de GmbH 126 T€ (Vorjahr 127 T€) zum Erwerb von Aktien im Rahmen
des Aktienoptionsprogrammes 2016. Ferner besteht ein Darlehen gegen Geschéftspartner
1.686 T€ (Vorjahr 300 T€), welches dazu dient, fir mehrere Wettshops Ausstattungen zu
erwerben. Die Kautionsforderungen bestehen gegen den Vermieter der Blrordume
Kaistral3e 4 in Dusseldorf 50 T€ (Vorjahr 27 T€), des Lagers in Meerbusch 3 T€ (Vorjahr
3 T€), der Buroraume Paul-Gerhardt-Allee 46-50a in Miinchen 17 T€ (Vorjahr 17 T€) sowie
sonstigen Kautionszahlungen 3 T€ (Vorjahr 0 T€). Sicherheitsleistungen wurden an die Re-
gierung Oberbayern 45 T€ (Vorjahr 45 T€) und an das Regierungsprasidium Darmstadt
5.500 T€ (Vorjahr 5.691 T€) geleistet.

Fur sonstige Ausleihungen wurde in der Regel der erwartete Kreditverlust innerhalb der
nachsten zwolf Monate (12-Monats-ECL) angesetzt und hierfiir eine Ausfallrate auf Basis
der Einschéatzung tber das Ausfallrisiko der Gegenpartei und unter Beriicksichtigung von
gewahrten Sicherheiten von 0,1 Prozent angewendet. Die nach obigem Schema ermittelten

Wertminderungen wurden aufgrund der nur sehr geringen Hohe nicht erfasst.

3.5. Aktive latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir latente Steuern, die sich aus temporaren Unter-
schieden zwischen den Wertansatzen der Vermogenswerte und Schulden in der IFRS-Bi-
lanz und deren Steuerbasis ergeben sowie aus erwarteten Vorteilen, die aus steuerlichen
Verlustvortragen resultieren.

Temporare Unterschiede ergeben sich im Wesentlichen aus der Aktivierung von immateri-
ellen Vermdgenswerten in der IFRS-Bilanz und aus nach IFRS nicht zulassigen planmaRi-
gen Firmenwertabschreibungen sowie aus steuerlich nicht zuldssigen Ruckstellungen und
nicht zulassigen Bewertungen nach dem tatséchlichen beizulegenden Wert der kurzfristi-

gen finanziellen Vermdgenswerte.

Im Konzern bestehen zum Bilanzstichtag korperschaftsteuerliche Verlustvortrage in Héhe
von 27.401 T€ (Vorjahr 15.413 T€) und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in H6he von
27.170 T€ (Vorjahr 15.003 T€), auf die latente Steuern i.H.v. 8.777 T€ (Vorjahr 4.763 T€)

erfasst wurden.
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Die pferdewetten-service.de GmbH und die sportwetten.de GmbH stehen mit der pferde-
wetten.de AG als Organtragerin aufgrund von Gewinnabfihrungsvertragen in einem ertrag-
steuerlichen Organschaftsverhéltnis. Der Gewinnabflihrungsvertrag der pferdewetten-ser-
vice.de GmbH wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2015 und der Gewinnabflihrungsvertrag
mit der sportwetten.de GmbH mit Wirkung zum 1. Januar 2019 jeweils fur eine Dauer von
mindestens funf Jahren abgeschlossen. Danach besteht grundsétzlich eine Kiindigungs-
maoglichkeit, die aktuell aber von keiner der beteiligten Gesellschaften ausgetbt werden
soll. Verlustvortrage in Hohe von 4.864 T€, die in Hohe von 567 T€ aus vororganschaftlicher
Zeit der pferdewetten-service GmbH und in Hohe von 4.297 T€ aus vororganschaftlicher
Zeit der sportwetten.de GmbH resultieren, kdnnen voraussichtlich in diesem Zeitraum nicht
genutzt werden. Zwar sind sie sind grundsatzlich unbeschrankt vortragsféhig, jedoch wur-

den wegen der Unbestimmtheit keine latenten Steuern erfasst.

Passive latente Steuern wurden mit aktiven latenten Steuern des gleichen Steuersubjekts
verrechnet, soweit diese von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden und die Gesell-
schaft einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der Steuererstattungsanspriiche ge-

gen die Steuerschulden hat. Wir verweisen hierzu auf die Erlauterungen unter Tz. 4.9.

Entwicklung aktive latente Steuern T€
Stand 1. Januar 2022 3.275
Veranderung der latenten Steuern auf Verlustvortrage durch Verbrauch -204
Veranderung der latenten Steuern auf Verlustvortrage durch Aktivierung 1.434
Veranderung der latenten Steuern auf tempordre Bewertungsunterschiede 110
Stand 31. Dezember 2022 4.615
Veranderung der latenten Steuern auf Verlustvortrage durch Verbrauch 0
Veranderung der latenten Steuern auf Verlustvortrage durch Aktivierung 4.014
Veranderung der latenten Steuern auf temporare Bewertungsunterschiede 85

Stand 31. Dezember 2023 8.715

Nach IAS 12.34-36 sind aufgrund der Verlusthistorie erhdéhte Anforderungen die Werthal-
tigkeit der aktivierten latenten Steuern auf die Verlustvortrage zu bertcksichtigen ("convin-

cing other evidence").
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Es ist zu prifen, inwieweit der Verlustvortrag und hier die gebildeten latenten Steuern wert-
haltig sind und in einer Planperiode Bestand haben. Der Planungsschatzungsspielraum
vergrolert sich weiterhin dadurch, dass IAS 12 fir diese Prognose keinen Zeithorizont vor-
gibt.

Bei einem Planungshorizont von funf Jahren fallt der Werthaltigkeitstest der latenten Steu-
ern negativ aus. Bei einem Planungshorizont und Fortschreibung des Ergebnisses aus dem

flnften Jahr ohne Steigerung ist der Test aber positiv in sieben Jahren.

Segment Planung Gesamt
23 24 25 26 27
Sales 2536 4593 64,70 82,06 89,30
EBITDA -10,15  -8,90 122 924 12,00
Depreciation -1,83 -183 -1,83 -183 -1,83
ROS -40,0% -194%  1,9% 11,3% 13,4%)
Steuersatz 31,225% [ -870 -278 038 289 375
Smulation Abbau Latente Steuer Uber 5 Jahre -4,47 kein Verlustausgleich
Smulation Abbau Latente Steuer Uber 7Jhre [ -870 -278 038 289 375375 3,75|
Verlustvortrag 23 | 3,03 Verlustausgleich

Aus heutiger Sicht ist das Management der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Er-

messen grundsatzlich nétige Wertberichtigung auf aktive latente Steuer wahrscheinlich ist.

3.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Sonstige finanzielle Vermo-

genswerte und Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte

31.12.2023 31.12.2022

T€ T€

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®) 2.240 2.252
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte*) 4.992 899
Sonstige nicht-finanzielle Vermogenswerte*) 3.893 1.402
11.125 4.553

*) Zur im Berichtsjahr erstmals vorgenommenen Anpassungen der Vorjahreszahlen wird

auf die Ausfihrungen in Tz. 2a) dieses Konzernanhangs verwiesen.
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nach 30 Tagen féllig. Bei Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, die mehr als ein Jahr Uberfallig sind, nimmt der Kon-

zern in der Regel eine Wertminderung vor.

Im Geschaftsjahr wurden Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen vorgenommen. Dabei wurden Forderungsverluste in Hohe von 216 T€ ausgebucht.
Zudem wurden 550 T€ in die Einzelwertberichtigung eingestellt, um Forderungen mit unsi-
cherer Einbringlichkeit angemessen abzudecken. Darliber hinaus wurde eine Pauschal-
wertberichtigung in Hohe von 42 T€ vorgenommen, um allgemeinen Wertminderungs- und

Ausfallrisiken Rechnung zu tragen.

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte enthalten vor allem Forderungen gegen Wett-
vermittler in Hoéhe von 3.777 T€ (Vorjahr 0 T€), verzinsliche Darlehen 113 T€ (Vorjahr
107 T€), Darlehen an Mitarbeiter 99 T€ (Vorjahr 112 T€), Kaution auf Warenbestellungen
319 T€ (Vorjahr 369 T€), sonstige Forderungen 596 T€ (Vorjahr 162 T€) sowie Forderungen
Fremdkassen und Kundenkartenkonten in Hohe von 88 T€ (Vorjahr 0 T€).

Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte sind in der Regel kurzfristig zwischen 30 und

90 Tagen oder innerhalb eines Jahres fallig.

Die sonstigen nicht-finanziellen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen eine Anzah-
lung zum Erwerb von eigenen Shops in Hohe von 1.754 T€ (Vorjahr 0 T€), aktive Rech-
nungsabgrenzungsposten 1.011 T€ (Vorjahr 486 T€), Umsatzsteuererstattungsanspriiche
769 T€ (Vorjahr 427 T€), Wettsteuerrtckforderungen 12 T€ (Vorjahr 227 T€) sowie geleis-
tete Anzahlungen fir Vorrate 260 T€ (Vorjahr 0 T€) sowie Vorrate 74 T€ (Vorjahr 11 T€).

3.7.  Ertragsteuerforderungen
Zur im Berichtsjahr erstmals gesondert gezeigten Position der Ertragsteuerforderungen

wird auf die Ausfuhrungen in Tz. 2a) dieses Konzernanhangs verwiesen.

Die Ertragsteuerriickforderungen betragen 283 T€ (Vorjahr 238 T€). Von den Ertragsteuer-
ruckforderungen entfallen auf die pferdewetten.de AG 195 T€ (Vorjahr 219 T€), auf die
pferdewetten-service.de GmbH 72 T€ (Vorjahr 0 T€), auf die Accendere GmbH 4 T€ (Vor-
jahr 8 T€), auf die netX Betting Ltd. 4 T€ (Vorjahr 0 T€), auf die netX Services Ltd. 0 T€
(Vorjahr 10 T€) und auf die pferdewetten.at GmbH 8 T€ (Vorjahr 1 T€).
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3.8.  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Posten enthalt Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von 6.389 T€ (Vorjahr 8.488 T€),
Kreditkartenunternehmen und Online-Zahlungsdienstleister 1.457 T€ (Vorjahr 2.103 T€) re-
sultierend aus der Abwicklung des Zahlungsverkehrs im Rahmen der Wettgeschéafte sowie
Kassenbestande in Hohe von 1.080 T€ (Vorjahr 874 T€). Von den Bankguthaben sind 22 T€
(Vorjahr 22 T€) nicht frei verfigbar, da es sich um verpfandete Festgeldanlagen, die zur
Sicherung von Bankavalen dienen, handelt. In Hohe von 3.513 T€ (Vorjahr 5.452 T€) be-
stehen die Bankguthaben nur zur Auszahlung der passivierten Verbindlichkeiten aus Kun-
dengeldern zu Verfiigung. Die Kassenbestande beinhalten Bestinde in H6he von 594 T€
(Vorjahr 481 T€), die zur Auszahlung von potenziellen Wettgewinnen bereitgehalten wer-

den.

3.9. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zu Bilanzstichtag 4.836.418,00 € und ist in
4.836.418 Stickaktien eingeteilt, von denen jede Aktie eine Stimme gewahrt. Die Gesell-

schaft halt zum Bilanzstichtag keine eigenen Aktien.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Juni 2021 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 8. Juni 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein-
malig oder mehrmals um bis zu insgesamt 2.200.000,00 € durch Ausgabe von bis zu
2.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem
Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage
zu erhbhen (Genehmigtes Kapital 2021). Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktiona-
ren zum Bezug anzubieten; sie kdnnen auch von Kreditinstituten oder einem nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten. Der Vor-
stand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Akti-
onére in folgenden Fallen auszuschliel3en:

a) fur Spitzenbetréage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben,;

b) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen einlagefahigen Vermogensge-

genstanden.
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Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehender Ermé&chtigungen unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei Kapitalerhbhungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
ausgegebenen Aktien dirfen 20 % des zum Zeitpunkt der Eintragung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft (20 %-Grenze) nicht Uberschreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe ein-
schlieRlich des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-
rats.

Das genehmigte Kapital 2021 besteht zum Abschlussstichtag nach teilweiser Ausschop-
fung noch in H6he von 1.881.333,00 €.

c) Bedingtes Kapital

Aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 20. September 2016 hat die Ge-
sellschaft das Aktienoptionsprogramm 2016 aufgelegt. Der Aufsichtsrat ist durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 20. September 2016 ermachtigt, den Satzungswortlaut auf-
grund der Ausiibung von Optionsrechten aus dem Aktienoptionsprogramm 2016 anzupas-
sen. Zur Unterlegung des Aktienoptionsplans hat die Hauptversammlung am 20. Septem-
ber 2016 ein Bedingtes Kapital 2016 geschaffen (Bedingtes Kapital 2016/1). Das Bedingte
Kapital 2016/ bestand gemalR Eintragung in das Handelsregister vom 3. November 2016
in Hohe von 197.500,00 €.

Auf Grundlage der Ermé&chtigung der Hauptversammlung vom 20. September 2016 wurden
gemalf Beschluss des Aufsichtsrats vom 10. Februar 2022, im Handelsregister eingetragen
am 23. Februar 2022, Bezugsrechte auf 137.100 auf den Inhaber lautende nennbetragslose
Stlickaktien der Gesellschaft ausgelibt und somit 137.100 auf den Inhaber lautende nenn-
betragslose Stlickaktien der Gesellschaft ausgegeben (die ,,Erste Kapitalerhhung Beding-
tes Kapital 2016/1"). Die damit einhergehende Satzungsanderung wurde nur beziglich des
Grundkapitals nicht aber beziglich des Bedingten Kapitals am 26. Februar 2022 im Han-
delsregister eingetragen.

Am 8. September 2022 wurden auf Grundlage der Erméachtigung der Hauptversammlung
vom 20. September 2016 gemaR Beschluss des Aufsichtsrats vom 8. Marz 2024, im Han-
delsregister eingetragen am 19. Marz 2024, im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016
weitere 56.400 Optionsrechte ausgeiibt, sodass weitere 56.400 auf den Namen lautende
Stiickaktien der Gesellschaft ausgegeben worden sind (die ,,Zweite Kapitalerhéhung Be-
dingtes Kapital 2016/1").

Die Erhéhungen des Grundkapitals sind in H6he von 137.100,00 € und 56.400,00 € durch-
geflhrt.
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Das bedingte Kapital 2016/ besteht noch in Hohe von 4.000,00 €.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 1.980.000,00 € durch Ausgabe von bis zu
1.980.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
2021/1). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie Inhaber bzw.
Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 10
der Hauptversammlung vom 9. Juni 2021 beschlossenen Erméachtigung ausgegeben wer-
den, von ihren Wandlungsrechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen oder
Wandlungspflichten erfillen und soweit die Gesellschaft die Bezugsrechte nicht in bar oder
mit eigenen Aktien erflllt. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an,
in dem sie durch Ausibung von Wandlungsrechten oder Erfillung von Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzule-
gen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.7 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Inanspruchnahme des bedingten Kapitals anzupassen.

Die Erméachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen wurde durch die Bege-
bung einer Wandelschuldverschreibung im Geschéftsjahr 2023 mit einem Gesamtnennbe-
trag von 8.000.000,00 € teilweise ausgenutzt.

Da bis zum 31.12.2023 keinerlei Wandlung der begebenen Wandelschuldverschreibung
erfolgt, betragt das bedingte Kapital 2021/l 1.980.000,00 €.

d) Kapitalriicklage

Im Berichtsjahr ergaben sich folgende Entwicklungen:

Kapitalricklage zum 1. Januar 2023 9.170.163,78 €

Erhéhung aus der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen 309.676,38 €

Minderung 0,00 €

Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2023 9.479.840,16 €
e) Andere Gewinnricklagen

Die Gewinnriicklage des Konzerns umfasst die Gewinnriicklage der pferdewetten.de AG in
Hohe von 1.300 T€ (Vorjahr 1.300 T€). Die Gewinnrticklage resultiert aus dem Gewinnver-
wendungsbeschluss der Hauptversammlung vom 20. September 2016, wonach
1.300.036,23 € des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2015 in die anderen Gewinnrickla-

gen eingestellt wurden.
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f) Neubewertungsriicklage fur Finanzinvestitionen
In die Neubewertungsrucklage fir Finanzinvestitionen in Hohe von 57 T€ (Vorjahr 57 T€)
sind die Bewertungseffekte aus der Bewertung der kurzfristig gehaltenen Kapitalmarktpa-

piere der Kategorie FVOCI eingestellt.

g) Entwicklung des Bilanzverlusts zum 31. Dezember 2023

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2021 6.649 T€
Konzernergebnis -1.539 T€
Ausschittung an Anteilseigner -446 T€
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2022 4.664 T€
Konzernergebnis -7.553 T€
Veranderung des Konsolidierungskreises 48 T€
Ausschiittung an Anteilseigner 0TE
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2023 -2.841 T€

h) Nicht beherrschende Gesellschafter

Im Geschaftsjahr 2023 waren sowohl die SW Operations GmbH mit Sitz in Disseldorf als
auch die Jackpotbet A/S mit Sitz in Nykgbing Falster, Danemark, vollkonsolidierte Tochter-

gesellschaften des Mutterunternehmens.

Bei der SW Operations GmbH halten nicht beherrschende Gesellschafter einen Anteil von
31,5 % am Eigenkapital (Vorjahr: 30 %). Der Verlust, der den nicht beherrschenden Gesell-
schaftern im Jahr 2023 zuzurechnen ist, betrégt 1.906 T€ (Vorjahr: 954 T€). Die SW Ope-
rations GmbH erzielte im Geschaftsjahr Umsatzerlése in Hohe von 2.185 T€ (Vorjahr
258 T€) bei Aufwendungen von 11.414 T€ (Vorjahr 5.144 T€). Zum Bilanzstichtag 2023
weist die Gesellschaft kurzfristige Vermdgenswerte in Hohe von 2.687 T€ (Vorjahr 1.214
T€) und langfristige Vermogenswerte in Hohe von 9.738 T€ (Vorjahr 5.192 T€) auf. Die
kurzfristigen Schulden belaufen sich auf 3.371 T€ (Vorjahr 448 T€) und die langfristigen
Schulden auf 18.259 T€ (Vorjahr 9.114 T€). Der den Aktionaren des Mutterunternehmens
zurechenbare Anteil am Eigenkapital betragt -6.305 T€ (Vorjahr 2.209 T€), wahrend der
Anteil der nicht beherrschenden Gesellschafter am Eigenkapital bei -2.900 T€ (Vorjahr

947 T€) liegt. Es bestehen keine wesentlichen Beschrankungen, die die freie Verfligung

49



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

Uber die Vermdgenswerte der SW Operations GmbH einschranken wirden. Die nicht be-
herrschenden Gesellschafter tragen entsprechend ihrem Anteil das Risiko hinsichtlich der

Verluste oder Gewinne des Unternehmens.

Bei der Jackpotbet A/S halten nicht beherrschende Gesellschafter einen Anteil von 20 %
am Eigenkapital. Der Verlust, der den nicht beherrschenden Gesellschaftern im Jahr 2023
zuzurechnen ist, betragt 88 T€. Die Jackpotbet A/S erwirtschaftete im Jahr 2023 Umsatz-
erlése von 53 T€ bei Aufwendungen von 546 T€. Die Gesellschaft weist zum Bilanzstichtag
kurzfristige Vermogenswerte in HOhe von 65 T€ und langfristige Vermogenswerte in Hohe
von 211 T€ auf. Auf der Passivseite stehen kurzfristige Schulden in Héhe von 257 T€ und
langfristige Schulden von 618 T€. Der den Aktionaren des Mutterunternehmens zurechen-
bare Anteil am Eigenkapital betragt -299 T€, wahrend der Anteil der nicht beherrschenden
Gesellschafter am Eigenkapital bei -120 T€ liegt. Auch bei der Jackpotbet A/S bestehen
keine wesentlichen Beschrankungen, die die Verfugbarkeit der Vermégenswerte einschran-
ken wirden. Die nicht beherrschenden Gesellschafter tragen entsprechend ihrem Anteil

das Risiko in Bezug auf Gewinne und Verluste des Unternehmens.

Die zusammengefassten Finanzinformationen entsprechen den Betragen vor konzerninter-
nen Eliminierungen. Beide Gesellschaften werden gemaf den Vorschriften des IFRS 10
vollkonsolidiert, sodass samtliche Vermégenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrdge und Auf-
wendungen in den Konzernabschluss einbezogen werden. Besonders die SW Operations
GmbH weist aufgrund der Héhe ihrer langfristigen Verbindlichkeiten und fortlaufenden Ver-
luste ein deutlich negatives Eigenkapital aus, was ein signifikantes Verlustrisiko fur die nicht

beherrschenden Gesellschafter und das Mutterunternehmen bedeutet.

3.10. Wandelschuldverschreibung

Der Aufsichtsrat und der Vorstand der pferdewetten.de AG haben im Februar 2023 unter
teilweiser Ausnutzung der Hauptversammlungserméchtigung vom 09.06.2021 beschlos-
sen, eine Wandelschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von bis zu 5.000.000,00 €
eingeteilt in bis zu 5.000 Teile unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Wan-
delschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils 1.000,00 € zu begeben. Auf Grund
hoher Nachfrage hat die Gesellschaft im Marz 2023 beschlossen, die im Februar 2023 emit-
tierte Wandelschuldverschreibung auf 8.000.000,00 € (8.000 Teile) aufzustocken. Die Wan-

delschuldverschreibungen wurden den Aktiondren der Gesellschaft angeboten, wobei
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956 Aktien zum Bezug von 1 Wandelschuldverschreibung zu einem Ausgabebetrag von
100 % des Nennbetrages von 1.000,00 € berechtigten.

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung endet am 1. Méarz 2028. Die Wandelschuld-
verschreibung ist somit am 1. Marz 2028 zur Riickzahlung fallig, soweit es nicht vorzeitig
gekiindigt oder gewandelt wurde. Weder Anleger noch Emittentin kdnnen das Produkt or-
dentlich kiindigen. Die Wandelschuldverschreibung wird ab dem 1. Méarz 2023 (einschliel3-
lich) mit jahrlich 7,50 % auf den ausstehenden Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 1. Marz, eines jeden Jahres zahlbar. Der Endfélligkeitstag ist der 1. Marz
2028. Die Wandelschuldverschreibung wird am Endfélligkeitstag zu seinem Nennbetrag
zuziglich auf den Nennbetrag bis zum Riickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufener
Zinsen zurtickgezahlt, sofern es nicht vorher zuriickgezahlt, gewandelt oder zurlickgekauft
worden ist. Die Zahlung der Zinsen und die Rickzahlung des Produkts ist von der Zah-
lungsfahigkeit der Emittentin abhangig. Die Emittentin gewahrt jedem Anleger das Recht,
wahrend des in den Anleihebedingungen bestimmten Ausiibungszeitraums (jeweils in den
ersten zwei Wochen eines Kalenderjahrquartals) das Produkt in auf den Namen lautende
Stuickaktien der Emittentin mit einem zum Emissionstag auf eine Aktie entfallenden anteili-
gen Betrag des Grundkapitals der Emittentin von 1,00 € zu wandeln. Der Wandlungspreis
je Aktie betragt 12,50 €. Das Wandlungsverhaltnis errechnet sich durch Division des Nenn-
betrags einer Schuldverschreibung durch den am Ausibungstag geltenden Wandlungs-
preis; das anfangliche Wandlungsverhaltnis betragt 1:80. Die bei einer Wandlung des Pro-
dukts zu liefernden Aktien sind Stuickaktien der Gesellschaft lautend auf den Namen. Die

Bezugsrechte belaufen sich auf 640.000 Aktien.

Die mit dem Verkauf von Wandelschuldverschreibungen erzielten Betrage setzen sich wie
nachfolgend dargestellt aus zwei Komponenten zusammen: einer Fremdkapitalkompo-
nente (finanzielle Verbindlichkeit) und einer Eigenkapitalkomponente, welche den beizule-
genden Zeitwert der eingebetteten Option zur Wandlung der finanziellen Verbindlichkeiten

in Eigenkapital widerspiegelt.
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Ausgabeerlose
Transaktionskosten

Netto-Ausgabeerlts

Eigenkapitalkomponente
Transaktionskosten der Eigenkapitalkomponente
Aktive latente Steuern

als Eigenkapital ausgewiesen

Fremdkapitalkomponente zum Ausgabezeitpunkt

(abzuglich der anteiligen Transaktionskosten)

Als Aufwand erfasste Zinsen

(unter Verwendung des Effektivzinssatzes)

Gezahlte Zinsen

Buchwert der Fremdkapitalkomponente

zum 31. Dezember 2023

(Die bis zum Stichtag aufgelaufenen Zinsverpflichtungen
werden in HOhe von 471 T€ unter den kurzfristigen sonstigen

finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.)

in T€

8.000
-117

7.883

312

309

7.575

494

8.069

Die Eigenkapitalkomponente von 309 T€ wurde der Kapitalriicklage zugefuhrt (siehe 3.9 d).

Die Zinsaufwendungen fur das Jahr werden berechnet, indem der Effektivzinssatz auf die

Fremdkapitalkomponente fir den Zeitraum von 60 Monaten seit Ausgabe der Wandel-

schuldverschreibung angewendet wird. Die Fremdkapitalkomponente wird zu fortgeftihrten

Anschaffungskosten bewertet. Die Differenz zwischen dem Buchwert der Fremdkapital-

komponente zum Ausgabezeitpunkt und dem zum 31. Dezember 2023 ausgewiesenen Be-

trag entspricht der Effektivverzinsung abzuglich der bis zu diesem Zeitpunkt gezahlten Zin-

sen (bis zum 31. Dezember 2023 keine gezahlten Zinsen).
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3.11. Leasingverbindlichkeiten

2023 2022

in T€ in T€
Fristigkeit der Leasingverbindlichkeiten
in 2023 fallig 0 377
in 2024 fallig 481 314
in 2025 fallig 403 241
in 2026 fallig 145 53
in 2027 fallig 63 52
in 2028 fallig 55 51
in 2029 fallig 50 50
Gesamtsumme 1.197 1.138

In Bezug auf die eigenen Leasingverbindlichkeiten besteht aus Konzernsicht kein signifi-
kantes Liquiditatsrisiko. Die Leasingverbindlichkeiten werden innerhalb der Treasury-Funk-
tion des Konzerns tUberwacht. Von der Gesamtsumme 1.197 T€ (Vorjahr 1.138 T€) fallen
716 T€ (Vorjahr 761 T€) auf langfristige Leasingverbindlichkeiten und 481 T€ (Vorjahr
377 T€) auf kurzfristige Leasingverbindlichkeiten.

Alle Leasingverbindlichkeiten sind in Euro denominiert.

3.12. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (langfristig)

Die langfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten belaufen sich auf insgesamt
4.276 T€ (Vorjahr 0 T€). Diese setzt sich aus Darlehen in Hohe von 4.024 T€ von Investoren
zusammen, die hauptséchlich fir die Expansion des Sportwetten-Retailgeschéafts benétigt
werden, sowie aus erhaltenen Kautionszahlungen der Wettvermittler in Héhe von 252 T€.
Die Darlehen haben eine Laufzeit bis 28. Februar 2025 und werden mit 12 % p.a. verzinst.
Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahnliche
Rechte gesichert sind, betragt 3.000 T€. Diese Sicherheiten sind durch die Abtretung von
Anteilen an Tochterunternehmen, konzerninterne Darlehen sowie samtliche registrierte und
nicht registrierte Markenrechte gewahrleistet.

Die erhaltenen unverzinslichen Kautionszahlungen dienen ausschlief3lich als Sicherheit fur
die Erfullung sdmtlicher vertraglicher Verpflichtungen des Wettvermittlers oder seiner Wett-
kunden, insbesondere im Hinblick auf den vertragsgemafen Umgang mit Geldern, die die

Vermittler auf Rechnung der netX Betting Ltd. entgegennehmen und verwahren.

53



Docusign Envelope ID: 6EC34889-C511-4487-942F-60D5AD00C284

3.13. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betragen 7.268 T€ (Vorjahr
1.551 T€). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind grundsétzlich sofort
fallig, es sei denn, es wurde eine ausdrickliche Zahlungsfrist vereinbart. In den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Betrage in Hohe von 550 T€ (Vorjahr 90 T€)
enthalten, die fur die Jahresabschlusspriifung und -erstellung und fir bereits erbrachte,

aber noch nicht abgerechnete Leistungen von Dritten passiviert wurden.

3.14. Verbindlichkeiten aus Kundengeldern

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden betragen 13.740 T€ (Vorjahr 12.923 T€).

Die Verbindlichkeiten aus Kundengeldern erhéhen sich grundsatzlich durch Einzahlungen
der Kunden sowie durch Wettgewinne. Umgekehrt mindern Auszahlungen an Kunden und
Wettverluste die Verbindlichkeiten aus Kundengeldern.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen einer kurzfristigen Laufzeit. Auf Anforderung der Kun-

den sind die Verbindlichkeiten sofort fallig.

3.15. Sonstige finanzielle und nicht-finanzielle Verbindlichkeiten (kurzfristig)
31.12.2023 31.12.2022

T€ T€
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 2.753 351
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 974 559
3.727 910

Die kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen Ver-
bindlichkeiten aus Tantiemen, Aufsichtsratvergitungen und Urlaubsverpflichtungen 475 T€
(Vorjahr 286 T€), Zinsen fur Darlehen 537 T€ (hiervon 471 T€ fir die bis zum Stichtag auf-
gelaufenen Zinsen fir die Wandelschuldverschreibungsglaubiger) (Vorjahr 0 T€), kurzfris-
tige Darlehen 496 T€ (Vorjahr 0 T€) und Kundenboni 351 T€ (Vorjahr 0 T€). Im Rahmen
der kurzfristigen Darlehen besteht ein Darlehen uber 300 T€ mit einer Laufzeit von 3 Mo-
naten und einer Zinspauschale von 20 T€ bei der SW Shops GmbH sowie ein Darlehen in
Hohe von 197 T€, das von einem Anteilseigner gewahrt wurde, bei der Jackpotbet A/S.

Dartber hinaus sind in den kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten Strafzah-

lungen an die niederlandische Gliicksspielbehdrde Kansspelautoriteit (KSA), aufgrund des
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Anbietens von Glicksspielen ohne Lizenz in den Niederlanden in Héhe von 675 T€ enthal-
ten.
Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten sind tblicherweise innerhalb von 30 bis 90

Tagen fallig.

Die sonstigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Lohn-
und Kirchensteuer, Sozialabgaben und Wettsteuern in Héhe von 974 T€ (Vorjahr 559 T€);
davon entfallen 141 T€ (Vorjahr 104 T€) auf Deutschland, 825 T€ (Vorjahr 448 T€) auf
Malta, 1 T€ (Vorjahr 7 T€) auf Osterreich und 7 T€ (Vorjahr 0 T€) auf Danemark.

3.16. Ertragsteuerverbindlichkeiten

Von den Ertragsteuerverbindlichkeiten entfallen auf die netX Services Ltd. 22 T€ (Vorjahr
76 T€), auf die Accendere GmbH 17 T€ (Vorjahr 38 T€) und auf die netX Betting Ltd. 0 T€
(Vorjahr 133 T€).
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4. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN POSTEN DER KONZERN-GEWINN-

UND -VERLUSTRECHNUNG

41. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése setzen sich wie folgt zusammen:

Wettumsétze (IFRS 9)

Provisionen

Nebenleistungen Wettgeschaft

Umsatzerldése nach IFRS 15

4.2. Sonstige Ertréage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

Ertrage aus dem Abgang von Wertpapieren
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen
Ertrage aus der Auflésung von Verbindlichkeiten
Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung

Weitere Periodenfremde Ertrage

Ubrige Ertrage
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2023 2022
T€ T€
21.707 12.476
3.512 2.800
135 56
3.647 2.856
25.354 15.332
2023 2022
T€ T€
29 32
52 114
13 6
65 562
191 223
69 97
419 1.034
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4.3.  Aktivierte Eigenleistungen

In Hohe von 49 T€ (Vorjahr 861 T€) wurden selbstgeschaffene immaterielle Vermdégens-

werte aktiviert. Diese umfassen im Berichtsjahr vollstandig die Wettplattform fur die déni-

sche Gesellschaft Jackpotbet. Im Vorjahr entfiel dies vollstandig auf die Wettplattform

~SWO".

4.4. Marketing- und Werbeaufwendungen

In den Marketing- und Werbeaufwendungen von 2.891 T€ (Vorjahr 3.287 T€) sind Aufwen-
dungen fir das Segment PFERD 893 T€ (Vorjahr 737 T€), fur das Segment Sportwette
ONLINE 1.752 T€ (Vorjahr 2.472 T€) und das Segment Sportwette RETAIL 246 T€ (Vorjahr

78 T€) enthalten.

45, Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

Lohne und Gehaélter

Sozialabgaben

4.6. Abschreibungen

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

Planmé&Rige Abschreibung auf immaterielle Vermogens-
werte
PlanmaRige Abschreibung auf Sachanlagen

PlanmaRige Abschreibung auf Nutzungsrechte
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2023 2022
T€ T€
6.291 5.392
1.070 978
7.361 6.370
2023 2022
T€ T€
838 543
473 116
515 364
1.826 1.023
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4.7. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2023 2022
T€ T€

Raumkosten 201 154
Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 936 114
Fahrzeugkosten 93 121
Verschiedene betriebliche Kosten 693 339
Forderungsverluste 773 3
Periodenfremde Aufwendungen 158 77
Risikomanagement 809 1.265
Informationstechnologiedienstleistungen 6.751 3.665
Provisionen 11.441 1.249
Fremdleistungen 1.764 1.018
Beratungs-, Abschluss- und Prifungskosten 1.965 1.163
Lizenzen und Konzessionen 313 109
Aufwand Zahlungsverkehr 483 537
Wahrungsumrechnung 112 117
Verluste aus dem Abgang von Wertpapieren 0 118
Ubrige 48 46

26.650 10.095

Im Berichtsjahr wurden Anderungen in der Darstellung der Aufwendungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung vorgenommen. Dabei wurde die neue Position Marketing- und Wer-
beaufwendungen eingefiihrt, die zuvor teilweise unter dem Materialaufwand sowie den
sonstigen Aufwendungen erfasst wurde. Diese Aufwendungen werden nun separat ausge-

wiesen, um eine héhere Transparenz der Kostenstruktur zu gewahrleisten.

Der Materialaufwand wird in der aktuellen GuV nicht mehr gesondert ausgewiesen. Statt-
dessen wurden diese Kosten teilweise in die ,Marketing- und Werbeaufwendungen® sowie
in die sonstigen Aufwendungen umgegliedert. Dies fiihrte jedoch nicht zu einer Reduktion
der ,sonstigen Aufwendungen®, da die umgegliederten Kosten in dieser Position verblieben

sind.
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Eine besondere Entwicklung ergab sich im Rahmen der Geschéftserweiterung im Bereich
Sportwetten-Retail. Dies flhrte zu einem Anstieg der Kosten fir Informationstechnologie-
dienstleistungen sowie der Provisionen an Wettshop-Betreiber, die beide in den ,sonstigen

Aufwendungen® erfasst sind.

Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst, um die Vergleichbarkeit der Berichts-
jahre zu gewabhrleisten. Die vorgenommenen Umgliederungen zielen darauf ab, die Kos-
tenzuordnung zu verbessern und eine klarere sowie transparentere Darstellung der betrieb-

lichen Aufwendungen zu ermdglichen.

4.8. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2023 2022
T€ T€
Ertrage aus Ausleihungen a7 12
Ubrige Zinsertrage 15 22
Zinsertrage 62 34
Ertrage aus Fair Value-Anpassungen
auf Kapitalmarktpapiere 0 6
Zinsaufwand aus Leasingverbindlichkeiten -17 -12
Ubrige Zinsaufwendungen -532 -16
Zinsaufwendungen -549 -28
Netto-Finanzergebnis -487 12

Die Ertrage aus Ausleihungen in Hohe von 47 T€ (Vorjahr 12 T€) stehen im Zusammen-
hang mit den langfristig gewahrten Darlehen an den Vorstand und Prokurist der pferde-
wetten.de AG und den Mitarbeitern der pferdewetten-service.de GmbH zum Erwerb von
Aktien im Rahmen des Aktienoptionsprogrammes 2016 sowie an Geschaftspartnern far

die Ausstattung von Wettshops (vgl. Tz. 3.4.).
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Die Ubrigen Zinsertrage in Hohe von 15 T€ (Vorjahr 22 T€) resultieren im Wesentlichen
aus sonstigen kurzfristigen Forderungen.

Die Ubrigen Zinsaufwendungen in Hohe von 532 T€ (Vorjahr 16 T€) resultieren im Wesent-
lichen fur die Wandelschuldverschreibung und langfristigen sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten (vgl. Tz. 3.10. und Tz. 3.12.).

4.9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ausweis der laufenden Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betrifft im Inland Kor-
perschaftsteuer und Solidaritatszuschlag sowie der Gewerbesteuer und bei den Auslands-
gesellschaften vergleichbare Steuern.

Im Geschaftsjahr 2023 ergibt sich ein Steueraufwand in Hohe von 0 T€ (Vorjahr 0 T€) aus
der pferdewetten.de AG, 28 T€ (Vorjahr 18 T€) aus der Accendere GmbH, 1 T€ (Vorjahr
7 T€) aus der pferdewetten.at GmbH in Osterreich und 248 T€ (Vorjahr 243 T€) aus den
Tochtergesellschaften in Malta.

Nicht in die Bemessungsgrundlage der latenten Steuern eingeflossen sind 5 % der Diffe-
renzen aus dem Wertansatz zwischen dem Eigenkapital der Tochtergesellschaften und den
aktuell ermittelten niedrigeren korrespondierenden steuerbilanziellen Beteiligungsansatzen
(sog. Outside Basis Differences) in Hohe von 48 T€ (Vorjahr 38 T€). Eine Realisierung ist
gegenwartig nicht geplant. Bei einer VerauRerung wirden die Veraulierungsgewinne zu
5 % der Besteuerung unterliegen.

Die Uberleitung des zu erwartenden Ertragsteueraufwands auf den tatsachlichen Ertrag-

steueraufwand zeigt die folgende Tabelle:

2023 2022
T€ T€

Jahresergebnis vor Ertragsteuern -13.284 -3.536
Erwarteter Ertragsteueraufwand (31,3125 %) -4.149 -1.107
steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen 17 27
Effekte aus Steuerdifferenzen auslandischer Steuerhoheiten 385 24
Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage, auf die zuvor

keine latenten Steuern gebildet wurden 0 0
Steueraufwand / -ertrag (-) aus Vorjahren -1 -8
Nichtansatz von Verlustvortragen 3 2
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Nutzung von Verlustvortragen -4
Sonstiges 23
Ertragsteueraufwand/-ertrag (-) -3.737 -1.043
Aufgliederung des Ertragsteueraufwandes/-ertrages (-)
laufender Steueraufwand
Steueraufwand der laufenden Periode =277 268
Steueraufwand Vorjahre betreffend -1 -8
latenter Steueraufwand/-ertrag (-)
aus temporéaren Differenzen 84 -73
aus Inanspruchnahme von Verlustvortragen 0 204
aus Aktivierung auf Verlustvortrage 3.931 -1.434
3.737 -1.043
Die Entwicklung der temporaren Differenzen stellt sich wie folgt dar:
Endbestand
erfolgswirk- erfolgswirk-
31.12.2022/ Anfangs-
Endbestand sam in der sam in der
) Anfangsbe- ) bestand
31.12.2023 GuV verein- GuV verein-
stand 01.01.2022
nahmt nahmt
01.01.2023
Temporare Differenzen
Immaterielle Vermdgenswerte 16 182 -166 41 -207
sonstige finanzielle Vermdgens-
werte -326 5 -331 82 -413
Verbindlichkeiten 249 -101 350 -13 363
Zwischensumme -61 86 -147 110 -257
Verlustvortrage 8.777 4.014 4.763 1.231 3.532
Gesamt 8.716 4.100 4.616 1.341 3.275
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Der aktuelle Kdrperschaftsteuersatz auf Malta betragt 35 %. Diese Steuern werden regel-
maRig an die Finanzamter abgefiihrt. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen 6/7 der
bezahlten Steuern zuriickgefordert werden. Der Konzern analysiert weiterhin gemeinsam
mit seinen Steuerberatern die Moéglichkeit, entsprechende Erstattungen zu erwirken. Soweit
dies nicht mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit sichergestellt ist, erfolgte keine Aktivierung

maoglicher Erstattungsanspriiche.

Der Bundesrat hat am 28. Dezember 2023 dem Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie (EU)
2022/2523 des Rates zur Gewahrleistung einer globalen Mindestbesteuerung und weiterer
BegleitmalRnahmen (MinStG) i.d.F. der Beschlussempfehlung des Finanzausschusses des
Deutschen Bundestages (Drucksache 20/9190) zugestimmt. Das Gesetz trat am 30. De-

zember 2023 mit Wirkung fir alle nach diesem Stichtag folgenden Geschaftsjahre in Kraft.

Gemal dieser Gesetzgebung muss die Muttergesellschaft in Deutschland eine zusatzliche
Steuer auf die Gewinne ihrer Tochtergesellschaften zahlen, die mit einem effektiven Steu-
ersatz von weniger als 15% besteuert werden. Im Jahr 2023 liegen alle Konzernunterneh-

men mit effektiven Steuersétzen von tber 15%.

4.10. Ergebnis je Aktie

Unverwassertes Ergebnis je Aktien
Das unverwdasserte Ergebnis je Aktie ist mittels Division des den Stammaktiondren zu-
stehenden Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl der wahrend der Periode

ausstehenden Stammaktien ermittelt worden.

2023 2022
Konzernergebnis nach Steuern in € -9.546.362,97 -2.493.058,20
Anteil der Aktionare der pferdewetten.de AG -7.552.674,07 -1.538.841,29
Anzahl der Aktien (gewichtet) 4.836.418 4.793.934
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € -1,56 -0,32
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Verwassertes Ergebnis je Aktien

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mittels Division des den Stammaktiondren zustehen-
den Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl der wéahrend der Periode ausste-
henden Stammaktien ermittelt worden. Die potenziellen Stammaktien aus der im Ge-
schaftsjahr 2023 emittierten Wandelschuldverschreibung finden aufgrund des Verwasse-
rungschutzes im Sinne des IAS 33.41 keine Berucksichtigung bei der Berechnung des ver-
wasserten Ergebnisses je Aktie. Wirden die potenziellen Aktien aus der im Geschaftsjahr
2023 emittierten Wandelschuldverschreibung (480.000 Stlick) zur Berechnung des verwés-
serten Ergebnisses je Aktie herangezogen, so wéare das verwasserte Ergebnis je Aktie ho-
her als das unverwasserte. Durch den Verwasserungsschutz ist das verwasserte Ergebnis
je Aktie auf das unverwasserte Ergebnis je Aktie beschrankt und belauft sich fir das Ge-
schaftsjahr 2023 ebenfalls auf -1,56 €.

2023 2022
Konzernergebnis nach Steuern in € -9.546.362,97 -2.493.058,20
Verwassertes Ergebnis nach Steuern in € -9.546.362,97 -2.493.058,20
Anteil der Aktionare der pferdewetten.de AG -7.552.674,07 -1.538.841,29
Anzahl der Aktien (gewichtet) unverwéassert 4.836.418 4.793.934
Anzahl der potenziellen zusatzlichen Aktien 480.000 0
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € -1,56 -0,32
5. ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaf IAS 7 (Cash Flow Statement), wie sich Zahlungsmit-
tel im Konzern im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu- und -abflisse verandert haben.
Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen Mittelveranderungen aus der laufenden
Geschaftstatigkeit, der Investitions- und der Finanzierungstatigkeit.

Der Finanzmittelfonds umfasst den Bestand an Zahlungsmitteln aus Kassenbestanden so-

wie kurzfristige Guthaben und Verbindlichkeiten bei Kreditinstituten.
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31.12.2023 31.12.2022

T€ T€
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (siehe 3.7) 8.925 11.466
Kreditkartenverbindlichkeiten -4 -6
Finanzmittelfonds 8.921 11.460

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit ergibt sich aus dem Konzernergebnis,
wird jedoch um nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrédge sowie Veranderungen
des Nettoumlaufvermdgens und Umgliederungen in den Cashflow aus Investitions- und Fi-
nanzierungstatigkeit korrigiert.

Im Berichtsjahr verzeichnet die laufende Geschéftstatigkeit einen Mittelabfluss von
9.837 T€ (Vorjahr Mittelabfluss 2.118 T€). Diese Zahl umfasst gezahlte Zinsen in H6he von
1 T€ (Vorjahr 16 T€) und erhaltene Zinsen in Hohe von 34 T€ (Vorjahr 30 T€). Zudem fielen
Auszahlungen fur Ertragsteuern in Hohe von 531 T€ (Vorjahr Einzahlungen 1.309 T€) an.
Die Investitionstatigkeit flhrte im Berichtsjahr zu einem Mittelabfluss von 4.110 T€ (Vorjahr
Mittelabfluss 4.956 T€). Diese umfasst Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle
Anlagevermdgen in Hohe von 693 T€ (Vorjahr 1.651 T€), in das Sachanlagevermoégen in
Hohe von 2.537 T€ (Vorjahr 259 T€), in den Kauf von Wertpapieren 0 T€ (Vorjahr 205 T€),
in Sicherheitsleistungen 0 T€ (Vorjahr 5.100 T€), in Ausleihungen 1.490 T€ (Vorjahr 752
T€) und fur Erwerb von Tochterunternehmen 118 T€ sowie Einzahlungen aus Ausleihungen
in Hohe von 629 T€ (Vorjahr 90 T€) und Verkaufen von Wertpapieren in Héhe von 99 T€
(Vorjahr 2.921 T€).

Die Finanzierungstatigkeit ergab im Berichtsjahr ein Mittelzufluss von 11.408 T€ (Vorjahr
Mittelzufluss 4.738 T€). Diese umfasst die Einzahlung aus der Wandelschuldverschreibung
in H6he von 8.000 T€ (Vorjahr 0 T€), aus der Kapitalerhéhung in Hohe von 0 T€ (Vorjahr
5.098 T€), die Auslibung der Aktienoptionen in Héhe von 0 T€ (Vorjahr 465 T€) sowie er-
haltene Darlehen in H6he von 4.325 T€ (Vorjahr O T€). Des Weiteren sind Einzahlungen fur
Kaution in Hohe von 236 T€ zu verzeichnen. Die Auszahlungen umfassen Auszahlungen
fur Kaution in Hohe von 10 T€ (Vorjahr 0 T€) und Auszahlungen fir die Verbindlichkeiten
aus Leasingverhéltnissen in Hohe von 1.143 T€ (Vorjahr 379 T€) sowie Dividendenzahlun-
gen in H6he von 0 T€ (Vorjahr 446 T€).

Insgesamt verzeichnete der Konzern im laufenden Geschéftsjahr eine Abnahme des Fi-
nanzmittelfonds in Hohe von 2.539 T€ (Vorjahr Abnahme 2.336 T€).
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6.1.
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Segmentberichterstattung

Die pferdewetten.de AG ist in drei Segmente unterteilt, die den gesamten Konzern ausma-

chen. Jedes Segment reprasentiert einen wesentlichen Teil des Gesamtkonzerns. Zum ei-

nen umfasst dies die Umséatze mit der Annahme und Vermittlung von Wetten auf Pferde-

rennen. Das zweite Segment bezieht sich auf Wetten auf Sportveranstaltungen, und seit

dem Geschaftsjahr 2022 wurde ein drittes Segment hinzugefligt, das das Sportwetten-

Retailgeschaft umfasst. Das Sportwetten-Retailgeschaft bietet Dienstleistungen an, die so-

wohl stationére als auch Online-Angebote von Sportwetten im Zusammenhang mit dem

Buchmachergewerbe abdecken. Die Segmentberichterstattung erfolgte gemaf den IFRS,

um eine klare Abgrenzung der drei Bereiche voneinander sicherzustellen.

Geschaftsjahr TE€ Pferd Sportwette - Sportwette Summe Konzemum- Gesamt
Online Retalil buchungen
Umsatzerlése 12.952 587 11.815 25.354 0 25.354
Sonstige Ertrage 3.018 22 235 3.275 -2.807 468
Aufwand -14.727 -4.329 -20.544 -39.600 2.807 -36.793
EBITDA 1.243 -3.720 -8.493 -10.971 0 -10.971
Abschreibungen -652 -12 -1.162  -1.826 0 -1.826
EBIT 590 -3.732 -9.655 -12.797 0 -12.797
Finanzergebnis 66 -241 -312 -487 0 -487
Ergebnis vor Steuern 656 -3.973 -9.967 -13.284 0 -13.284
2022 T€ Plerde- Sportwetten Retail Summe Konzernum- Gesamt
wetten buchungen
Umsatzerlose 16.382 785 258 17.425 -2.093 15.332
Sonstige Ertrage 1.204 11 680 1.895 0 1.895
Aufwand -12.495 -4.206 -5.144 -21.845 2.093 -19.751
EBITDA 5.092 -3.410 -4.207  -2.525 0 -2.525
Abschreibungen -613 -7 -403  -1.023 0 -1.023
EBIT 4.479 -3.417 -4.610 -3.548 0 -3.548
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Finanzergebnis 32 0 -21 11 0 11

Ergebnis vor Steuern 4511 -3.417 -4.630 -3.536 0 -3.536

Die zuvor aufgefiihrten Zahlen in der Tabelle beziehen sich auf die finanzielle Performance
der verschiedenen Segmente, die durch die Gewinn- und Verlustrechnung des Unterneh-
mens dargestellt werden. Dabei werden die Umsatzerlése aus den Wetteinsétzen und den
Wettgewinnen berlicksichtigt und um Erlésschmalerungen wie Wettsteuern und Bonuszah-
lungen bereinigt, um einen Netto-Umsatz (sog. ,Hold") zu erzielen. Diese Netto-Umsatze
(sog. ,Hold®) sind dann Grundlage fir die finanzielle Steuerung und Bewertung der Seg-
mente durch das Management. Neben den Umsatzerlésen ist weitere wichtige Steuerungs-
grofe fur das operative Geschéft das EBITDA.

Das EBITDA ist die Kennzahl, die das Betriebsergebnis vor Abschreibungen darstellt.

Das EBIT ist die Kennzahl, die in der Gewinn- und Verlustrechnung als das Betriebsergeb-
nis ausgewiesen wird und gleichzeitig das Ergebnis nach Steuern / Konzernergebnis vor
Zinsen und Steuern darstellt.

Der Aufwand im Segment Sportwetten resultiert im Wesentlichen aus Werbeaufwendun-
gen, wahrend im Sportwetten-Retailgeschéaft vor allem Aufwendungen fir IT-Dienstleistun-

gen und Provisionen anfallen.

Auf die in Vorjahren freiwillig dargestellte Vermdgens- und Kapitalstruktur auf Segment-
ebene wird verzichtet, da die Steuerung der Segmente durch den Vorstand einzig auf Basis

der vorgestellten Ergebnisrechnung erfolgt.

31.12.2023 31.12.2022
Entwicklung der Wettmarge

T€ T€
Wettumsitze abzgl. Wettsteuer und Kundenbonus 294.248 277.725
Wettgewinnauszahlungen -272.541 -265.249
Umsatzerltse aus dem Wettgeschaft 21.707 12.476
Marge (Hold) in % 7,38 4,49
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Segmentibergreifende Angaben

Im Geschéftsjahr hat ein Kunde 14 % (€ 3,527 Mio.) (Vorjahr 33 % (€ 5,069 Mio.)) zum
Konzernumsatz beigetragen. Der Umsatz entfiel vollstandig auf das Segment Pferdewet-
ten. Die aus dem mit dem einem Kunden bestehende Risikokonzentration wurde in der
Planung und damit auch im Wertminderungstest fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit

bericksichtigt. Wir verweisen auf unsere Angaben unter Tz. 2d).

Umsatzerlése werden in Hohe von € 5,58 Mio. (Vorjahr € 5,7 Mio.) mit in Deutschland an-
sassigen Kunden erzielt. Die verbleibenden Umsatzerldse werden mit Kunden im Ausland,
vorwiegend in Europa, generiert. S&mtliche Umsatzangaben erfolgen nach dem Wohnort
des Wettkunden. Die Zuordnung der langfristigen Vermégenswerte zu geographischen Re-
gionen erfolgt nach dem Sitzland der jeweiligen Konzerngesellschaft, die die Vermégens-
werte aktiviert hat. Danach sind die langfristigen Vermdgenswerte des Konzerns bei den

deutschen Gesellschaften aktiviert.

6.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die aus den zum Bilanzstichtag bestehenden Miet- und Leasingvertragen sowie Dienstleis-
tungsvertragen kinftig zu leistenden Zahlungen, soweit sie nicht als Nutzungsrechte klas-
sifiziert wurden, betragen insgesamt 4.649 T€ (Vorjahr 5.197 T€). Die Dienstleistungsver-
trage betreffen Verpflichtungen gegenuber technischen Dienstleistern fur das Streaming
von Liveubertragungen und der Videoarchive, Verpflichtungen fur Bildrechte sowie Ver-
pflichtungen zur Erstellung der laufenden Buchhaltungen, Quartals- und Jahresabschlisse.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufwendungen, die aufgrund der Laufzeiten und Kindi-
gungsfristen der Vertrage mindestens anfallen.
Zusatzlich gibt es eine Verpflichtung in Héhe von 1,75 Mio. EUR fir den Erwerb von Wett-
shops an den Standorten Bad Oeynhausen und Arnsberg, die aus einem Kaufvertrag re-
sultiert.
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufwendungen, die aufgrund der Laufzeiten und Kindi-
gungsfristen der Vertrage mindestens anfallen.

31.12.2023 31.12.2022

T€ T€
Dienstleistungsvertrage
Laufzeit bis 1 Jahr 4.357 4.386
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 208 765
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Mietvertrage
Laufzeit bis 1 Jahr 49 36
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 17 6

Leasingvertrage

Laufzeit bis 1 Jahr 10 4
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 8 0
4.649 5.197

6.3. Aktienoptionsplane

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. September 2016 hatte die pferdewetten.de
AG fur den Vorstand und Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen ein
Aktienoptionsprogramm 2016 mit Erfillung aus dem bedingten Kapital (sog. "Equity-sett-
ledbased transaction") aufgelegt. Bezugsrechte konnten nur an Personen ausgegeben wer-
den, die in einem ungekindigten Anstellungsverhaltnis zur Gesellschaft oder zu einem ver-
bundenen Unternehmen stehen. Von dem Hochstumfang auszugebender Bezugsrechte in
Hohe von 197.500 Stammaktien konnten bis zu 44 Prozent an die Mitglieder des Vorstan-
des, bis zu 30 Prozent an die Geschaftsfiihrer von verbundenen Unternehmen und bis zu
26 Prozent an Arbeitnehmer von verbundenen Unternehmen ausgegeben werden. Bezugs-
rechte durften innerhalb der Laufzeit der Ermachtigung laufend begeben werden. Die Be-
zugsrechte durften erst nach Ablauf einer Wartezeit von vier Jahren ab der Gewdahrung
ausgeubt werden (Sperrfrist). Die Austibung der Bezugsrechte konnte in den auf den Ablauf
der Sperrfrist folgenden zwei Jahren erfolgen. Nach Ablauf des sechsten Jahres seit dem
Zeitpunkt ihrer Ausgabe verfielen nicht wirksam ausgetiibte Bezugsrechte ersatz- und ent-
schadigungslos.

Die Bezugsrechte konnten nach Ablauf der Sperrfrist jeweils in einem Zeitraum von drei
Wochen nach der Verdffentlichung des Jahresfinanzberichts, des Halbjahresberichts, der
Quartalsmitteilungen oder Quartalsberichte fir das erste und dritte Quartal sowie nach Ab-
haltung der ordentlichen Hauptversammlung ausgelbt werden (Ausibungszeitraume). Im
Ubrigen mussten die Berechtigten die Beschrankungen beachten, die aus allgemeinen
Rechtsvorschriften, wie z. B. dem Wertpapierhandelsgesetz (Insiderrecht), folgen. Jeweils
ein Bezugsrecht berechtigte im Falle seiner Auslibung zum Erwerb einer Aktie der Gesell-
schaft zum Ausibungspreis. Der Auslibungspreis war der Kurs der Aktie bei Ausgabe. Da-

bei war der "Kurs der Aktie" der ungewichtete Durchschnittskurs der Schlussauktionspreise
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der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse der der
Ausgabe vorangegangenen drei Monate. Die Bezugsrechte konnten nur ausgelibt werden,
wenn der Kurs der Aktie bei Austiibung mindestens 120 vom Hundert des Kurses der Aktie
bei Ausgabe erreichte. Dabei war ebenfalls der gewichtete Durchschnittkurs der Schluss-
auktionspreise der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Frankfurter Wertpapier-
borse der der Ausgabe vorangegangenen drei Monate maR3geblich. Die Bezugsrechte wur-
den als Entgelt fUr Arbeitsleistungen zukunftiger Perioden gewahrt. Insoweit erfolgte die
Erfassung des beizulegenden Zeitwertes der insgesamt gewahrten Bezugsrechte zeitan-
teilig Uber die Sperrfrist von vier Jahren. Die Aufwendungen hieraus wurden bereits in den
Vorjahren als Personalaufwand erfasst. Da die gewéhrten Optionen zum Erwerb von
Stammaktien an der pferdewetten.de AG berechtigen und nicht in bar beglichen wurden,
erhohte die Buchung des Personalaufwands das Eigenkapital. Die Optionen waren mit Hilfe
des Black-Scholes-Modells zum Bérsenkurs bei Begebung bewertet worden. Bei der Be-
wertung wurde die Ausibungshirde, die Sperrfrist und eine Fluktuation von 20 % bei den
Mitarbeitern beriicksichtigt. Das Aktienoptionsprogramm wurde beendet. Im Geschéftsjahr
2022 haben der Vorstand 26.900 Aktienoptionen und die Mitarbeiter der Gesellschaft sowie
ihrer Tochtergesellschaften 31.000 Aktienoptionen ausgeutibt. Die verbliebenen 4.000 Akti-

enoptionen sind verfallen.

6.4. Zahl der Mitarbeiter

Die durchschnittlichen Beschéftigtenzahlen des Geschéftsjahres setzen sich wie folgt zu-

sammen:

2023 2022
Angestellte 80 80
Aushilfen 2 5
Gesamtzahl Mitarbeiter 82 85
Vorstand 1 1
Geschaftsfuhrer 5 4
Insgesamt 88 90
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6.5. Vorstand

Dem Vorstand gehorte wahrend des Geschaftsjahres sowie bis zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Konzernabschlusses an:

Pierre Hofer, Vorstand (seit 15. Juli 2010), KdIn

Der Vertrag mit dem Vorstand Herrn Pierre Hofer hat eine Laufzeit bis zum 31. Dezember
2026.

Der Vorstand erhielt fir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2023 eine Vergltung in Héhe von
404 T€ (Vorjahr: 383 T€).

Dem Vorstand wurde im Jahr 2016 ein langfristiges Darlehen in H6he von insgesamt
253 T€ zur Finanzierung des Gesamtausibungspreises der gewahrten Bezugsrechte
(165.000 Stiuck) im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 und der auf den geldwerten
Vorteil voraussichtlich anfallenden Steuern gewahrt. Das Darlehen gelangte am 30. Juni
und 10. September 2016 zur Auszahlung. Ferner wurde dem Vorstand im Jahr 2020 ein
langfristiges Darlehen in Héhe von insgesamt 266 T€ zur Finanzierung des Gesamtaus-
tibungspreises der gewahrten Bezugsrechte (60.000 Stiick) im Rahmen des Aktienoptions-
programms 2016 und der auf den geldwerten Vorteil voraussichtlich anfallenden Steuern
gewabhrt. Das Darlehen ist ausbezahlt. Beide Darlehen sind nunmebhr in einer Vereinbarung
zusammengefasst. Es hat eine Laufzeit von drei Jahren und wird mit 1,43 % p.a. verzinst.
Ruckzahlungen erfolgten bisher im Geschaftsjahr 2021 mit 60 T€, im Geschaftsjahr 2022
mit 33 T€ und im Geschéftsjahr 2023 mit 212 T€. Mit der Ausibung der verbliebenen
26.900 Aktienoptionen erhoht sich das Darlehen im Jahr 2022 um 216 T€ und im Jahr 2023
um weitere 39 T€. Der Aufsichtsrat hat am 28.11.2022 im Wege der Aufsichtsratssitzung
einstimmig beschlossen, das Darlehen fur den Vorstand zu verlangern. Die jahrliche Til-
gung wird nur gefordert, wenn die Dividende der Gesellschaft 20 Cent je Aktie betrifft. Das
Darlehen wird um die Kosten, die fur die Aktien, die im Jahr 2022, aufgrund des Aktienop-
tionsprogramms entstanden sind, erhoht. Die Zinsen werden gemaf den rechtlichen Vor-
gaben erhoht. Der Vorstand hat im Jahr 2023 eine Tilgung in Hohe von 212 T€ geleistet.
Damit valutiert das Darlehen am 31. Dezember 2023 mit 469 T€.

Der Darlehensnehmer ist berechtigt, das Darlehen jederzeit teilweise oder vollstandig zu-
rickzuzahlen. Eine Vorfalligkeitsentschadigung féllt nicht an. Wird das Dienstverhéaltnis mit
der Gesellschaft beendet und kein Dienst- oder Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft oder
einem mit dieser im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen fortgesetzt, ist das
Darlehen grundséatzlich zum Zeitpunkt der Beendigung nebst Zinsen fallig. Der Anspruch
ist durch ein Pfandrecht in H6he von 63.133 Stiick der finanzierten Aktien gesichert. Bei

Verkauf der finanzierten Aktien sind zunachst die nicht verpfandeten Aktien zu verkaufen.
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Im Falle der Insolvenz des Darlehensnehmers tritt die pferdewetten.de AG mit ihren An-
sprichen auf Rickzahlung des Darlehens hinter die Anspriiche aller sonstigen Glaubiger

des Darlehensnehmers zurtick.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG bestellte Herrn Mark Schiedel mit Wirkung zum
11. Marz 2024 interimistisch zum Finanzvorstand der Gesellschaft. Sein Aufgabenbereich
umfasste unter anderem die Organisationsplanung, Budgetierung, das Rechnungswesen,
Controlling und Reporting sowie die Finanzierung und Investor Relations. Seine Tatigkeit

endete am 10. November 2024.
Am 30. Oktober 2024 ernannte der Aufsichtsrat Herrn Ronny Kiel3ling zum Vorstand. Als
CCO (Chief Commercial Officer) verantwortet er die Bereiche Vertrieb fir Retail-Sportwet-

ten, Commercial Products, Technik/IT sowie das Change-Management.

Am 16. April 2025 ernannte der Aufsichtsrat Herrn Lars Corbo zum Finanzvorstand (CFO).

6.6. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr waren:

Markus A. Knoss (seit 22. August 2014) Bankbetriebswirt, Ludwigsburg

Manager Business Development DACH der BankM AG, Frankfurt am Main
-Vorsitzender-

Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013) CFA, CIIA, MMgt, Eidg. dipl. Finanzanalytiker und Ver-
maogensverwalter, Zirich/Schweiz

-Stellvertreter-

Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20. September 2016), Diplom-Jurist, Bad Harzburg

Geschéftsfuhrer der baumgarten sports & more GmbH, Goéttingen

Jochen Dickinger (seit 3. November 2016 bis zum 13. November 2024), Investor, Ingeni-

eur, Gramastetten/Osterreich
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Dr. Petra Brenner (seit Dezember 2024 bis 29. April 2025), Rechtsanwaltin und Corporate

Finance Beraterin, Frankfurt am Main

Fur das Geschaftsjahr 2023 wurde fir die Mitglieder des Aufsichtsrats eine Vergitung in
Ho6he von insgesamt 39 T€ (Vorjahr 39 T€) erfasst.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dariiber hinaus folgende Mandate in anderen Auf-

sichtsraten bzw. vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des 8§ 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

Jochen Dickinger:

e Mitglied des Aufsichtsrates der Athos Immobilien AG, Linz/Osterreich

6.7. Bestande an Aktien und Aktienoptionen der Organmitglieder

Zum 31. Dezember 2023 waren Vorstand, Mitglieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder

des Managements der Gesellschaft wie folgt beteiligt:

Aktien Optionen  Aktien Optionen
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2022

Vorstand
Pierre Hofer 273.233 keine 273.233 26.900

Aufsichtsrat

Markus A. Knoss 2.337 keine 1.880 keine
Sergey Lychak 70.731 keine 70.731 keine
Lars-Wilhelm Baumgarten 216.500 keine 216.500 keine
Jochen Dickinger 230.386 keine 230.386 keine

6.8. Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Vorstand der pferdewetten.de AG hat am 25. Januar 2024 auf Basis des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 9. Juni 2021 und mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft unter Gewahrung des Bezugs-
rechts fir bestehende Aktiondre um bis zu 761.904,00 Euro durch Ausgabe von bis zu

761.904 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhéhen. Der
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Bezugspreis je Aktie wurde vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf 10,50 Euro
festgelegt. Die Kapitalerh6hung ist am 26. Marz 2024 zugegangen. Der Brutto-Emissions-
erlos betragt EUR 7.999.992,00.

Zudem wurden zur Finanzierung der Gruppe im Zeitraum Januar bis Mai 2024 weitere
TEUR 6.500 Fremdkapital aufgenommen, wovon TEUR 1.630 bis zum Zeitpunkt der Be-

richterstattung bereits zurtickgefihrt wurden.

Im August 2024 haben dariiber hinaus der Aufsichtsrat und der Vorstand der pferdewet-
ten.de AG unter teilweiser Ausnutzung des Hauptversammlungserméachtigung vom 9. Juni
2021 beschlossen, eine Wandelschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von bis zu
5.000.000,00 € eingeteilt in bis zu 5.000 Teile unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber
lautende Wandelschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils 1.000,00 € zu bege-
ben. Die Wandelschuldverschreibungen werden den Aktionaren der Gesellschaft angebo-
ten, wobei 1.120 Aktien zum Bezug von 1 Wandelschuldverschreibung zu einem Ausgabe-
betrag von 100 % des Nennbetrags von 1.000,00 € berechtigen. Die Bezugsfrist 1auft vom
25. September bis 9. Oktober 2024 jeweils einschlieRlich. Ein Uberbezug ist maglich.

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit 7,5 % p.a. verzinst. Die Zinszahlungen er-
folgen jahrlich zum 14. Oktober. Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt
am 15. Oktober 2024 und endet am 15. Oktober 2029. Der Wandlungspreis betragt 7,50 €.

Fur eine Wandelschuldverschreibung kénnen somit 133 Aktien erworben werden.

Die Erh6éhung von Fremd- und Eigenkapital dient vornehmlich dem Ausbau des Sportwet-

ten-Retailgeschéfts der Gruppe.

Am 10. Januar 2025 hat der Vorstand der pferdewetten.de AG mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats eine Kapitalerhhung gegen Bareinlagen aus dem genehmigten Kapital be-
schlossen. Dabei sollen bis zu 1.119.429 neue Aktien zum Preis von 2,50 EUR je Aktie
ausgegeben werden, was einem Emissionsvolumen von bis zu 2,8 Mio. EUR entspricht.
Bestehende Aktionare erhalten ein Bezugsrecht, der genaue Bezugszeitraum steht jedoch
noch nicht fest. Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2025 gewinnberechtigt und sollen
nach der Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2024 im regulierten Markt gehandelt
werden.
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Zusatzlich ist fur Ende Februar 2025 eine auf3erordentliche Hauptversammlung geplant, in
der Uber ein neues genehmigtes Kapital entschieden werden soll. Dies soll eine weitere
Kapitalerh6hung in Hohe von bis zu 2,4 Mio. EUR ermdglichen, ebenfalls zu einem Bezugs-

preis von 2,50 EUR je Aktie und unter Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts.

Parallel dazu befindet sich die Gesellschaft in fortgeschrittenen Verhandlungen mit einer
Investorengruppe Uber eine Backstop-Vereinbarung. Diese sieht vor, dass sich die Inves-
toren durch die Zeichnung von insgesamt 2 Mio. neuen Aktien mit einem Betrag von 5 Mio.
EUR an den Kapitalerh6hungen beteiligen. Um die Zeichnung dieser Aktien durch die In-
vestoren sicherzustellen, sollen ergdnzende Vereinbarungen mit bestehenden Aktionaren

getroffen werden.

Die Nettoerldse aus den KapitalmaBnahmen dienen primar der Finanzierung des laufenden
Geschaftsbetriebs, der Reduzierung von Verbindlichkeiten und der Verbesserung der Ka-
pitalstruktur. Hintergrund der MaRnahmen ist der erhéhte Liquiditatsbedarf infolge von Ver-
zégerungen bei der Testierung des Jahresabschlusses 2023, die zu hdheren Zins-, Til-
gungs- sowie Prifungs- und Beratungskosten gefihrt haben. Gleichzeitig wurde die opera-
tive Entwicklung des Unternehmens dadurch beeintrachtigt. Im Falle des Abschlusses der
Backstop-Vereinbarung ware der Liquiditatsbedarf der Gesellschaft flir das Geschéftsjahr

2025 planméalRig gedeckt.

6.9. Risikomanagement und Angaben zum Kapitalmanagement

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de AG und des Konzerns ist entspre-
chend dem Aktienrecht darauf ausgerichtet, dass der Vorstand mégliche Risiken friihzeitig
erkennen und Gegenmalinahmen rechtzeitig einleiten kann. Es umfasst die Beurteilung der
Wirksamkeit der internen Aufbau- und Ablauforganisation, einschlie3lich der Prozesse und
der IT-Unterstitzung des Unternehmens. Neben der Identifizierung und Quantifizierung der
operativen Risiken zielt der Vorgang auf die Definition und Implementierung wirkungsvoller
Management-Informationssysteme, einschlie3lich Frihwarnsystemen und Risikoindikato-

ren.

Auf Basis des internen Risikoberichtes wird tiber die Entwicklung bestehender Risiken oder
deren Hinzukommen oder Wegfall berichtet und erfolgt zugleich deren Uberwachung. In
diesem Zusammenhang werden entsprechende MalRhahmen eingefuhrt, um die wesentli-

chen Risiken des Konzerns innerhalb dessen eigenen Einflussbereichs zu minimieren. Je
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Risiko erfolgt eine Beschreibung sowie Bewertung des Risikos hinsichtlich Eintrittswahr-

scheinlichkeit und Auswirkung.

Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Level Label Beschreibung
- Bedrohunag tritt fast nie auf.
£ Ui TSl Auftrittswahrscheinlichkeit unter 10% pro Jahr.
Bedrohunag tritt selten auf, geschieht aber von Zeit zu Zeit.
2 existent
Vorfallrate zwischen 10% bis 20% pro Jahr
Gelegentliches Auftreten der Bedrohung. Kann regelmafig passieren.
9 THAEDE Zeitpunkt des Auftretens moglich alle 4 Jahre, Rate zwischen 20% bis 30%
pro Jahr
Gewohnliches Vorkommnis
4 wahrscheinlich
Wabhrscheinlichkeit zwischen 30% bis zu 50% pro Jahr

Gewohnliches Vorkommnis
Alles, was mdglich ist, mit mehr als 50% Vorfallsrate pro Jahr auftreten

Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Level |Label Beschreibung
1 unbedeutend Das R!S|k(_)szenar|o hat keine oder fast keine Auswirkungen auf die
Organisation.

Die Organisation unterliegt gewissen Auswirkungen durch das
Risikoszenario.

3 manig Die Organisation wird moderat vom Risikoszenario beeinflusst.
4 signifikant Die Organisation wird durch das Risikoszenario stark beeintréchtigt.
5 bedeutend Die Organisation wird durch das Risikoszenario extrem beeintrachtigt.

Das Risikoszenario hat evtl existenzbedrohende Auswirkungen auf das
Unternehmen.

Risikobewertung
Die Bewertung erfolgt anhand der folgenden Matrix und des daraus resultierenden

Risiko-Levels: aus der Kombination der zu erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit und
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der zu erwartete Auswirkung eines Risikos ergibt sich die Klassifizierung in hoch, mit-

tel und gering.

| SCORE 2 4 6 8 10

Wahrscheinlichkeit

Level
1 2 3 4

1 1 2 4 6 8 10
2

(@)]

c

>
4 ==

=

0

>
6 <
8
10

Risikokennzahl und Risiko-Level

Die Risikokennzahl wird der Zelle in der oben dargestellten Matrix entnommen, wel-
che im Schnittpunkt von Wahrscheinlichkeit und Auswirkung liegt.

Basierend auf dem sogenannten ,Risiko-Appetit‘, bestimmt der Vorstand bis zu wel-
chem Level ein Risiko akzeptiert wird.

Das hdchste generell zu akzeptierende Risiko ist ,niedrig®.
Uber diesen Akzeptanz-Level hinaus, missen die Risiken entsprechend behandelt

oder nachweislich durch den Vorstand der pferdewetten.de Gruppe akzeptiert wer-

den.
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Risikoken- Risiko-Level Risikobewertung
nzahl
1-12 niedrig Diese Risiken werden akzeptiert.
13-36 mittel Diese Risiken sollten behandelt werden, die

Mafnahmenentscheidung obliegt dem Risi-

koverantwortlichen.

37-100 Diese Risiken mussen priorisiert behandelt
werden. Sollen keine MalRnahmen erfolgen,
mussen diese Risiken nachweislich durch die

Geschaftsfiihrung akzeptiert werden.

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grundséatzlich einer Reihe von Risiken ausgesetzt,
deren Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden die Geschéftstatigkeit des
Konzerns erheblich beeintrachtigen und unter Umstéanden erhebliche bis existenzgefahr-
dende nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage haben kon-
nen.

Dabei geht das Management des Konzerns gemaR der Risikopolitik grundsatzlich nur sol-
che Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung unvermeidbar, jedoch kontrollierbar
sind. Das dazu erforderliche Risikomanagement ist in den Kerngeschaftsprozess und in die
eingesetzten Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit wer-
den nachfolgend nur die als wesentlich erachteten Risiken beschrieben, die das Geschéft
sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage mafR3geblich beeinflussen kénnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunternehmen mittelbar den Wirkungen von Risiken
unterworfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften ausgesetzt sind. Die nachstehend
beschriebenen Risiken gelten somit, wenn nicht explizit angefuhrt, in ihrer mittelbaren Wir-
kung auch fur die pferdewetten.de AG.

Die Gesellschaft befindet sich gegenwartig in einer angespannten Ergebnis- und Liquidi-
tatssituation, so dass sich das Liquiditatsrisiko als ein wesentliches Risiko fir die Fahigkeit
der pferdewetten.de AG und des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit dar-

stellt.
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Ursachlich hierfar ist das Expansionsbestreben im Bereich SPORTWETTE, dass zum ei-
nen im Segment SPORTWETTE ONLINE dazu geflihrt hat, dass im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr umfangreiche Aufwendungen bzw. Ausgaben im Bereich Marketing erforderlich
waren, denen noch keine entsprechenden Ertrdge bzw. Einnahmen gegeniiberstehen.
Diese werden entsprechend der Planung des Vorstands nun fir die Geschaftsjahre ab 2026
erwartet und dies wird dann nach Einschatzung des Vorstands zu einer positiven Entwick-

lung sowohl des operativen Ergebnisses als auch des operativen Cashflows fiihren.

Zum anderen ist ebenfalls durch das Expansionsbestreben im Segment SPORTWETTE
RETAIL die Ergebnissituation angespannt, da hier zwar Ertrage bzw. Einnahmen generiert
werden, diesen aber hohe Aufwendungen bzw. Ausgaben auf administrativer Ebene ge-
genlberstehen. Ferner sind die bisher generierten Ertrage bzw. Einnahmen nicht in der
urspriinglich geplanten Hohe angefallen. Dies ist im Wesentlichen auf Verzégerungen im
Lizensierungsprozess und der damit verbundenen Verzégerung bei der Eroffnung der
Shops zurlickzufiihren. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Ausfuhrun-
gen im Wirtschaftsbericht. Dies erforderte eine entsprechende Anpassung der Planung im
Hinblick darauf, dass insbesondere die erwartete Steigerung der Umsatzerlése zu einem
spateren Zeitpunkt erwartet wird, sodass der Vorstand erst ab dem Geschaftsjahr 2025 von
einer positiven Entwicklung des operativen Ergebnisses sowie des operativen Cashflows

ausgeht.

Vor dem Hintergrund des erwarteten Expansionsbestrebens in den Segmenten SPORT-
WETTE ONLINE und SPORTWETTE RETAIL und der Uber die Segmente hinweg konstant
geplanten Fixkosten, soll sich nach Einschatzung des Vorstands eine Ergebnisverbesse-

rung aus Umsatzsteigerungen ergeben.

Im Segment PFERD wird eine konstante Ergebnissituation im Prognosezeitraum (bis De-
zember 2025) erwartet, wenngleich das Geschaft in diesem Segment durch die Abhéngig-
keit von einem grofRen Kunden gekennzeichnet ist. Auf dieser Grundlage plant der Vorstand
ein positives operatives Ergebnis und einen positiven operativen Cashflow auf einem

gleichbleibenden Niveau.
Die Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit ist vor diesem Hintergrund insbesondere von

der Entwicklung der operativen Geschéftstatigkeit in den drei Segmenten, der Realisierung

der Planung und damit einhergehend von einer positiven Gesamtentwicklung der Ergebnis-
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und Liquiditatssituation sowie von weiteren Finanzierungsmafnahmen im Prognosezeit-

raum (bis Dezember 2025) abhangig.

Bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses wurden bezogen

auf das operative Geschéft folgende Malinahmen eingeleitet bzw. teilweise umgesetzt:

Etablierung eines Restrukturierungsprogramms zur Reduktion operativer und admi-
nistrativer Ausgaben bzw. Aufwendungen in den Segmenten SPORTWETTE ON-
LINE, SPORTWETTE RETAIL und PFERD, ab August 2024.

Abschluss weiterer neuer Franchise-Vertrage zur Umsetzung des geplanten Shop
Ausbaus und damit Generierung von Umsatzerlésen im Segment SPORTWETTE
RETAIL. Bis zum 30. September 2024 sind 189 Shops aktiv. Bis zum 31. Dezember
2025 ist die Eroffnung von 135 weiteren Shops geplant, was weitere finanzielle Mit-
tel erfordert. Im Monatsdurchschnitt sind, basierend auf den bisherigen Erfahrun-
gen, Umsatzerlose von TEUR 21 bzw. ein Ergebnisbeitrag von TEUR 4 je Shop zu
erwarten.;

Erwerb eigener Shops im Segment SPORTWETTE RETAIL. Dies betrifft sowohl
den Einzelerwerb von Shops an den Standorten Arnsberg und Bad Oeynhausen als
auch den Erwerb von Shops, die in einer Gesellschaft gebiindelt sind. Fur den Er-
werb der Shops in Bad Oeynhausen und Arnsberg wurden in 12/2023 bereits An-
zahlungen in Hohe von 1,75 Mio. EUR geleistet. Die verbleibenden 1,75 Mio. EUR
waren urspringlich fallig im Mai 2024 und werden in Abstimmung mit dem Verkaufer
durch den Nordic Bond (wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Aus-
flhrungen in den nachfolgenden Absatzen) bedient. Fir die Ubrigen zu erwerben-
den Shops wurden in 05/2024 bereits Anzahlungen in Hohe von 4,5 Mio. EUR auf
den Kaufpreis geleistet. Der Gesamtkaufpreis betragt 21,0 Mio. EUR. Den vollstan-
digen Erwerb plant der Vorstand fir 12/2024-01/2025, finanziert durch den Nordic
Bond (wir verweisen in diesem Zusammenhang auf unsere Ausfihrungen in den
nachfolgenden Abséatzen). Der verbleibende Kaufpreis ist spatestens mit der Vor-
lage des Jahresabschlusses 2026 im Kalenderjahr 2027 fallig.

Zur Finanzierung der operativen Geschaftstatigkeit wurden in 2023 und bis zum Zeitpunkt

der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses folgende Finanzierungsmafl3nahmen

durchgefihrt:

Im Dezember 2023 und Februar 2024 wurden der pferdewetten.de AG zwei Darle-
hen von Finanzierungspartnern im Volumen von 4,5 Mio. EUR bzw. 1,0 Mio. EUR
gewahrt, fur die gegenwartig bereits Tilgungen in H6he von monatlich 0,285 Mio.
EUR geleistet werden. Die unter Bertcksichtigung der laufenden Tilgungen beste-
hende Restschuld in Hohe von 3,5 Mio. EUR ist am 28.02.2025 fallig.

Im Mai 2024 wurde der pferdewetten.de AG ein Darlehen von einem Investor in
Hohe von 3,0 Mio. EUR gewéhrt, welches friihestens am 31.12.2025 nach vorheri-
ger Kiindigung durch einen der Vertragsparteien endfallig ist.
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Zur weiteren Finanzierung der pferdewetten.de AG wurden bis zum Zeitpunkt der Aufstel-
lung des Jahres- und Konzernabschlusses dartiber hinaus folgende Finanzierungmaf3nah-

men durchgefihrt sowie weitere Mal3nahmen eingeleitet:

e Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien, aus welcher der pferdewetten.de AG
liquide Mittel in Ho6he von 8,0 Mio. EUR im Marz 2024 zugeflhrt worden sind.

e Platzierung einer Wandelanleihe (in 10/2024; ISIN DEOO0OA383Q70) im Nominalvo-
lumen von 5,0 Mio. EUR, wovon der pferdewetten.de AG liquide Mittel in H6he von
von 8m€ im Marz und 5 Mio. EUR im August 2024 zugefiihrt worden sind.

o Die Zeichnungsfrist endete am 16.10.2024. Der nominale Zinssatz betragt 7,5% p.a.
und ist jeweils im Oktober eines Jahres bei Nichtausiibung des Wandlungsrechts zu
zahlen. Bei Nichtausiibung des Wandlungsrechts ist die Wandelschuldverschrei-
bung endfallig am 22.10.2029;

e Platzierung einer Anleihe am skandinavischen Kapitalmarkt (sog. ,Nordic Bond®) im
Volumen von 25,0 Mio. EUR mit einer Laufzeit von funf Jahren. Mit vorbereitenden
MalRnahmen zur Platzierung wurde bereits im Dezember 2023 begonnen. Aktuell
ist die Platzierung fir Dezember 2024 geplant.

e Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien, aus welcher der pferdewetten.de AG
liquide Mittel in Hohe von 2,8 Mio. EUR im Marz 2025 zugefihrt worden sind.

o Eine weitere Kapitalerhéhung in Q2/ 2025 ist geplant.

Die vorgenannten Gegebenheiten deuten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicher-
heit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes
Risiko darstellt. Sofern sich die geplanten Finanzierungsmal3nahmen nicht realisieren las-
sen und die geplanten Ergebnisentwicklungen nicht eintreten, besteht damit ein nicht uner-
hebliches Risiko, dass der Fortbestand der Gesellschaft bzw. des Konzerns geféhrdet sein

konnte.

Der Vorstand erwartet mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit, dass die vorgenannten Fi-
nanzierungsmafl3nahmen umgesetzt werden und dass die geplanten Ergebnisentwicklun-
gen eintreten. Dafur spricht, dass inkl. der Kapitalerhdhung 2025 alle Mal3hahmen des Kon-
zerns Uberzeichnet waren. Daher geht der Vorstand von der Fortfihrung der Unterneh-

menstéatigkeit aus.

Risikomanagement

Der Konzern pferdewetten.de AG unterliegt im Rahmen seiner Geschaftstatigkeit unter-
schiedlichen Risiken des Marktes, rechtlichen und regulatorischen Risiken oder beispiels-

weise technologischen Risiken. Die wesentlichen Risiken der kiinftigen Entwicklung sind im
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zusammengefassten Lagebericht angegeben. Die méglichen Auswirkungen von Risiken
werden im Rahmen des Risikomanagements als Bestandteil des periodischen Berichtswe-
sens analysiert und bewertet. Weiterer Bestandteil des Risikomanagements ist das Erfor-
dernis einer Genehmigung durch den Aufsichtsrat fir bestimmte MaRnahmen.

Die Risiken aus Wechselkursveranderungen werden als geringfligig eingestuft. Im operati-
ven Bereich werden Transaktionen fast ausschlief3lich in Euro abgerechnet und Fremdwah-
rungstransaktionen innerhalb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die — auch aufgrund
des Volumens dieser Transaktionen — lediglich ein geringfligiges Risiko enthalten.
Zinsrisiken werden ebenfalls als geringflgig eingestuft, weil Darlehen entweder mit festen
Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind oder aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit
nur Risiken von untergeordneter Bedeutung aus den Veranderungen des Zinssatzes erfah-
ren konnen.

Aus dem operativen Risiko, dass aufgrund von unausgewogener Gewinnentwicklungen bei
den Buchmacherwetten Kunden signifikante Gewinne erzielen werden, kénnen sich ebenso
Liquiditatsrisiken ergeben. Diesem begegnet der Konzern mit entsprechenden Limitierun-
gen in den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen sowie mit einem Risikomanagement, bei
dem die Relation der Wetteinsatze und potenziellen Gewinnauszahlungen Uberwacht und
gesteuert wird. Im Rahmen des Risikomanagements werden dartber hinaus auch eigene
Wetten zur Minimierung des Risikos aus der Auszahlung hoher Wettgewinne getétigt. Dies
erfolgt insbesondere, wenn einzelne Wetter hohe Platzierungen auf einzelne Wetten vor-
nehmen.

Risiken beziglich des Zahlungsausfalls von wesentlichen Forderungen werden fortlaufend
Uberwacht und gesteuert. Das maximale Risiko fir Zahlungsausfalle wird in der Bilanz an-
hand der zum Buchwert angesetzten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen finanziellen Vermégenswerte abgebildet. Dartiber hinaus bestehen umfangreiche
Sicherungsrechte an Aktien in Bezug auf die in Hohe von 426 T€ gewahrten Darlehen an
den Vorstand und die Mitarbeiter der Gesellschaft. Die Darlehen werden unter den langfris-
tigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerten ausgewiesen. Insoweit sind die Darlehens-
forderungen ausreichend besichert.

Risiken etwaiger Liquiditdtsengpasse werden mittels periodischer Liquiditdtsplanungen

uberwacht.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement soll den Konzern in die Lage versetzen, eine positive Cashflow-

Entwicklung zu erzielen und die Finanzierung des operativen Geschafts zu gewahrleisten.
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Gemanagt wird ein Eigenkapital von 9.699 T€ per 31. Dezember 2023 (Vorjahr 18.966 T€)
bei einer Eigenkapitalquote von 20,4 % (Vorjahr 53 %). Ziel des Kapitalmanagements ist
die finanzielle Substanzerhaltung und -erweiterung. Dies erfolgt unter der MalRgabe, dass
Chancen bei der ErschlieRung von Markten und neuen Produkten genutzt werden kdnnen
und sollen. Einsparungspotenziale werden permanent untersucht und entsprechende Akti-
vitaten nach abgeschlossener Prifung umgesetzt. Insgesamt soll das Kapitalmanagement

den Konzern in die Lage versetzen, eine positive Geschéftsentwicklung zu erreichen.

Liquiditatsmanagement

Die Liquiditatslage des Konzerns wird laufend tGiberwacht und stetig in einen konkreten Li-
quiditatsplan aller erwarteten zukinftigen Ein- und Auszahlungen Uberfuhrt. Zum Ab-
schlussstichtag verfligt der Konzern Uber frei investierbare liquide Mittel in Hoéhe von 8.921
T€ (unter der Berlicksichtigung von kurzfristigen Kreditkartenverbindlichkeiten von insge-
samt 4 T€).

Der im September 2023 aufgestellte Liquiditatsplan weist Uber einen 12-Monatszeitraum
ab dem Stichtag der Abschlussaufstellung jederzeit Zahlungsmitteliberschiisse aus, so
dass die Unternehmensfortfihrung der pferdewetten.de AG und des Konzerns gesichert
ist. Bezliglich des Bestehens einer wesentlichen Unsicherheit, die Zweifel an der Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann bzw. die Not-
wendigkeit einer weiteren Finanzierung aufwerfen, wird auf den zusammengefassten La-
gebericht fir den Jahres- und Konzernabschluss der pferdewetten.de AG (Abschnitt 8, Un-

terabschnitt ,Bedeutsame finanzwirtschaftliche Risiken und Chancen®) verwiesen.

6.10. Honorar der Abschlussprifung
Als Honorar fir die Abschlussprifung wurden durch den Abschluss im Geschéftsjahr 2023
512 T€ berechnet. Fur die Abschlussprifung des Geschéftsjahr 2022 wurden dariber hin-
aus 70 T€ im Geschéftsjahr 2023 erfasst.
Durch die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft wurden keine weiteren Bestati-

gungsleistungen, Steuerberatungsleistungen oder sonstigen Leistungen erbracht.

6.11. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
Salden und Geschaftsvorfalle zwischen Gesellschaft und ihren Tochterunternehmen, die
nahe stehende Unternehmen und Personen sind, wurden im Zuge der Konsolidierung eli-

miniert und werden in dieser Anhangsangabe nicht erlautert. Der Vorstand, Aufsichtsrat und
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andere Mitarbeiter in Schlisselpositionen haben wahrend des Geschéftsjahres die folgen-

den Bezlige erhalten:

in TE€ Vorjahr in T€

Kurzfristige Leistungen 1.249 1.051
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt- 0 0
nisses

Sonstige langfristige Leistungen 0 0
Leistungen aus Anlass der Beendigung des Ar- 288
beitsverhéltnisses

Anteilsbasierte Vergitungen 0 0

Die Vergutung des Vorstands und der Mitarbeiter in Schlisselpositionen ist vom Aufsichts-
rat unter Beriicksichtigung der individuellen Leistung sowie von Markttrends festgelegt wor-
den.

Hinsichtlich der Kreditgewahrung an den Vorstand der pferdewetten.de AG verweisen wir
auf die Erlauterungen unter Tz. 6.5.

Sonstige Dienstleistungen gegeniiber anderen nahestehenden Personen wurden weder er-
bracht noch bezogen.

Es wurden keine Wertberichtigungen flr Forderungen gegen nahestehende Unternehmen

oder Personen im aktuellen oder vorherigen Geschaftsjahr vorgenommen.

6.12. Entsprechenserklarung nach 8§ 161 AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und auf der Homepage der
pferdewetten.de AG (www.pferdewetten.ag/corporate-governance/entsprechenserklae-

rung/) 6ffentlich zugéanglich gemacht.

Dusseldorf, 22. Mai 2025

Pierre Hofer Ronny Kielling Lars Corbo
Vorstand (Vorsitz) Vorstand Vorstand
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VERSAGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die pferdewetten.de AG, Diisseldorf

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS
Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Wir waren beauftragt, den Konzernabschluss der pferdewetten.de AG, Disseldorf, und ihrer Tochtergesellschaf-
ten (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023, der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung und sonstiges Ergebnis, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzern-Kapital-
flussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, ein-
schlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden zu prifen. Dariiber hinaus waren
wir beauftragt, den mit dem Lagebericht des Mutterunternehmens zusammengefassten Konzernlagebericht der
pferdewetten.de AG, Disseldorf, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 zu priifen. Die
in Abschnitt “11. Zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und Konzernerkla-
rung zur Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB/Stand: 2023“ des zusammengefassten Lageberichts enthal-
tene Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach §§ 289f und 315d HGB sowie die in Abschnitt,,8.1 Kontrollsystem
und Verfahren” des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Stellungnahme der gesetzlichen Vertreter zum
internen Kontroll- und Risikomanagementsystem haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften nicht inhaltlich geprift.

Wir geben keine Prifungsurteile zu dem beigefligten Konzernabschluss und dem beigefligten zusammengefass-
ten Lagebericht ab. Aufgrund der Bedeutung der im Abschnitt ,Grundlage fiir die Erklarung der Nichtabgabe von
Prifungsurteilen” beschriebenen Sachverhalte sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Pri-
fungsnachweise als Grundlage fiir Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebe-
richt zu erlangen, und versagen daher den Bestatigungsvermerk.

Grundlage fir die Erklarung der Nichtabgabe von Priifungsurteilen

Der Konzern befindet sich in einer angespannten Liquiditatssituation. Die gesetzlichen Vertreter des Mutterun-
ternehmens haben den Konzernabschluss unter der Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
gestellt. Sie haben dieser Einschatzung Unternehmensplanungen einschlieflich Liquiditdtsplanungen zugrunde
gelegt. Wir haben keine ausreichenden geeigneten Priifungsnachweise zu den Annahmen, auf denen die Unter-
nehmensplanungen basieren, erlangen kdnnen. Wir waren daher nicht in der Lage, Schlussfolgerungen tber die
Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiih-

rung der Unternehmenstétigkeit zu ziehen.

Der Konzern bilanziert zum 31. Dezember 2023 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Umsatzer-
|6se fir das Geschaftsjahr 2023 aus Wettgeschaften mit Einzelpersonen und mit Wettgemeinschaften, bei denen
die Personen entweder vor der Wette keine Einzahlungen geleistet haben oder nicht alle Personen einer Wett-
gemeinschaft regelkonform identifiziert wurden. Es ist bisher nicht abschlieRend geklart, ob die genannten Wett-

geschifte gegen geltendes Gliicksspielrecht (bspw. fiir Deutschland gegen die Regelungen des Gliicksspielstaats-
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vertrags 2021) verstoRen und es sich damit um nichtige Wettgeschéafte gehandelt hat. Aus diesen Wettgeschaf-
ten werden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 424 ausgewiesen. Ferner enthalten
die Umsatzerlose aus solchen Wettgeschaften Nettogewinne aus der Realisation der Gewinne und Verluste aus
den Wetten gemaR IFRS 9, deren Hohe fir das Geschaftsjahr 2023 bisher nicht feststeht. Wir kénnen nicht aus-
schlielen, dass es sich bei den Umsatzerlésen um wesentliche Betrage handelt. Daher waren wir nicht in der
Lage zu beurteilen, ob Anpassungen in Bezug auf die Existenz, die Bewertung und den Ausweis von Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie Umsatzerldsen einschlieflich der zugehérigen Angaben notwendig sind.

Es werden immaterielle Vermogenswerte in Hohe von insgesamt TEUR 6.167 bilanziert, welche sich u.a. aus Ge-
schafts- und Firmenwerten in Héhe von TEUR 1.578, selbst erstellten immateriellen Vermoégenswerten in Hohe
von TEUR 3.112, Rechten an Domains in Hohe von TEUR 715 und erworbenen Kundenstdmmen von TEUR 143
zusammensetzen. Beziglich der Werthaltigkeit vorgenannter immaterieller Vermdgenswerte konnten wir keine
ausreichenden geeigneten Priifungsnachweise erlangen. Daher waren wir nicht in der Lage zu beurteilen, ob
Anpassungen in Bezug auf die Bewertung der immateriellen Vermdgenswerte im Konzernabschluss einschlieBlich

der zugehorigen Angaben notwendig waren.

Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens haben uns keine hinreichenden Priifungsnachweise zur Er-
mittlung der laufenden Ertragsteuern und der latenten Steuern zur Verfligung gestellt. Insbesondere werden
aktive latente Steuern in Hohe von insgesamt TEUR 8.716 bilanziert, welche sich in Héhe von TEUR 8.777 aus
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortragen und in Hohe von TEUR -61 aus temporaren Bewertungsunterschie-
den ergeben. Wir haben zur Prifung der Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern keine ausreichenden geeig-
neten Priifungsnachweise zu den Annahmen, auf denen die aus den Unternehmensplanungen abgeleiteten Steu-
erplanungen basieren, erlangen kénnen. Daher waren wir nicht in der Lage zu beurteilen, ob Anpassungen fiir
die in der Konzernbilanz ausgewiesenen aktiven latenten Steuern, die Ertragsteuerforderungen und Ertragsteu-
erverbindlichkeiten sowie die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-

nung einschlielllich der zugehorigen Angaben im Konzernanhang notwendig waren.

Unter den sonstigen nicht-finanziellen Vermégenswerten werden geleistete Anzahlungen zum Erwerb von zwei
stationdren Wettbtros in Hohe von TEUR 1.750 ausgewiesen. Die Anzahlungen wurden im Geschaftsjahr 2023
unbesichert geleistet. Der Vollzug zur Ubernahme der Wettbiiros war vertragsgemaR fiir 2024 vereinbart. Die
Wettbiros wurden nach uns erteilten Auskiinften bisher nicht erworben. Zur Werthaltigkeit dieser im Geschafts-
jahr 2023 geleisteten Anzahlungen haben wir keine ausreichenden geeigneten Priifungsnachweise erlangt. Wir
kénnen nicht beurteilen, ob bis zum Datum unseres Versagungsvermerks die Ubernahme weiterhin méglich ist
oder stattdessen eine Rickabwicklung einschlieBlich einer vollstandigen Riickzahlung der geleisteten Anzahlun-
gen erfolgen wird. Wir waren daher nicht in der Lage zu beurteilen, ob Anpassungen in Bezug auf die Bewertung
der geleisteten Anzahlungen einschlieRlich der zugehorigen Angaben notwendig waren.
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Zu Ereignissen nach dem Abschlussstichtag haben wir keine ausreichenden geeigneten Priifungsnachweise er-
langt. Wir kdnnen nicht beurteilen, ob bis zum Datum unseres Versagungsvermerks alle Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag, die nachtraglich bessere Erkenntnisse (iber die Verhaltnisse zum Abschlussstichtag liefern,
und Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten und weder in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Konzernbilanz beriicksichtigt sind, vollstandig erfasst wur-
den. Wir waren daher nicht in der Lage zu beurteilen, ob Anpassungen im Konzernabschluss einschlieRlich der

zugehorigen Angaben notwendig waren.

Daruber hinaus konnten wir zu einzelnen Angaben und Aussagen im Konzernanhang in den Abschnitten ,,2. p)
Annahmen und Schatzungen” und ,,6.9. Risikomanagement und Angaben zum Kapitalmanagement” keine aus-

reichenden geeigneten Prifungsnachweise erlangen.

Diese Sachverhalte haben umfassende Bedeutung auch fiir die Beurteilbarkeit der im zusammengefassten Lage-
bericht erfolgten Darstellung des Geschaftsverlaufs einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und der Lage des
Konzerns sowie der Darstellung der Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung.

AuRerdem konnten wir zu einzelnen Angaben und Aussagen im zusammengefassten Lagebericht keine ausrei-

chenden geeigneten Priifungsnachweise erlangen:

e zudenin Abschnitt, 6. Prognosebericht” getatigten Prognosen der gesetzlichen Vertreter zu den finanziellen
und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren,

e zu den in Abschnitt ,8.2. Anlassbezogene Untersuchungen und MaRnahmen in Bezug auf das interne Kon-
trollsystem” beschriebenen ergriffenen MaRnahmen, die im Zusammenhang mit den Mangeln im rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystem stehen,

e zudenin Abschnitt,9. Risikomanagement” erfolgten Angaben zu Risiken, Risikoeinschatzungen und von den
gesetzlichen Vertretern ergriffenen MaBnahmen sowie den Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter zum

Gesamtbild der Risikosituation der pferdewetten.de AG und des Konzerns.

Wir waren daher nicht in der Lage zu beurteilen, ob Anpassungen im zusammengefassten Lagebericht notwendig

waren.

Dartiber hinaus ist der Konzernanhang in Teilen unvollstiandig bzw. fehlerhaft:

e Entgegen IFRS 7.35B (b) werden keine Angaben zum Ausfallrisiko der in den finanziellen Vermdgenswerten
bilanzierten Darlehen gegen Geschaftspartner in Hohe von TEUR 1.686 gemacht.

e Entgegen IFRS 7.39 (a) wird keine Falligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten durchgefihrt.

e Entgegen IAS 7.44A werden keine Angaben zu Verdanderungen der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatig-

keiten, einschlieRlich Veranderungen durch Cashflows und nicht zahlungswirksame Verdanderungen gemacht.
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Weiterhin ist der zusammengefasste Lagebericht in Teilen unvollstandig bzw. fehlerhaft:

e In Abschnitt ,, 7. Unternehmenssteuerung” erfolgt keine Begriindung zu den im Vergleich zum Vorjahr erst-
mals aufgenommenen nichtfinanziellen Leistungsindikatoren. Zudem ist die Definition der nichtfinanziellen
Leistungsindikatoren nicht hinreichend konkretisiert.

e In Abschnitt ,8.2. Anlassbezogene Untersuchungen und MaRnahmen in Bezug auf das interne Kontrollsys-
tem” wird auf einen festgestellten Mangel im rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystem hinge-
wiesen. Die gesetzlichen Vertreter geben an, dass nach Untersuchung des Sachverhalts durch eine externe
Beratungskanzlei keine weiteren oder dhnlich gelagerte Falle identifiziert wurden. Nach den im Rahmen un-

serer Prifung gewonnenen Erkenntnissen konnten jedoch ahnlich gelagerte Falle vorliegen.

e In Abschnitt ,,9. Risikomanagement” wird eine zum Vorjahr abweichende Risiko-Klassifizierung der Eintritts-
wahrscheinlichkeit, des Auswirkungsgrads und der Risikobewertung vorgenommen. Eine Begriindung zur An-
derung der Risiko-Klassifizierung wird nicht abgegeben.

e Beidenin Abschnitt, 11. Zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und Kon-
zernerklarung zur Unternehmensfiuihrung nach § 315d HGB/Stand: 2023 enthaltenen Festlegungen zur Frau-
enquote fur den Vorstand und den Aufsichtsrat mit der ZielgréBe Null werden entgegen § 315d HGB in Ver-
bindung mit 289f Abs. 2 Nr. 4 HGB die von § 111 Abs. 5 AktG gesetzlich vorgeschriebenen Begriindungen

nicht angegeben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den zusam-
mengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrol-
len, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdoglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-

nungslegung und Vermaogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern zu liqui-
dieren, oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs, oder es besteht keine realistische Alternative dazu.
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AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften zu ermdéglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusam-
mengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Auf-
stellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten La-
geberichts

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchzufiihren. Des Weiteren liegt es in unserer Verantwortung, einen Be-
statigungsvermerk zu erteilen. Aufgrund der im Abschnitt ,,Grundlage fiir die Erklarung der Nichtabgabe von Pri-
fungsurteilen” beschriebenen Sachverhalte sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Pri-
fungsnachweise als Grundlage fiir Prifungsurteile zu diesem Konzernabschluss und diesem zusammengefassten
Lagebericht zu erlangen.

Wir sind von den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaR Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrVO erbracht haben.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung zu erstellenden elektronischen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Erkldrung der Nichtabgabe eines Priifungsurteils

Wir waren beauftragt, gemaR § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchzufiihren, ob
die fiir Zwecke der Offenlegung zu erstellenden Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefass-
ten Lageberichts (im Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an
das elektronische Berichtsformat (,,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen.
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Wir geben kein Priifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen ab. Aufgrund der Bedeutung des im Abschnitt ,,Grundlage
flr die Erklarung der Nichtabgabe eines Prifungsurteils“ beschriebenen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage
gewesen, ausreichende geeignete Priifungsnachweise als Grundlage fir ein Prifungsurteil zu den ESEF-Unterla-

gen zu erlangen.

Grundlage fiir die Erklédrung der Nichtabgabe eines Priifungsurteils

Da uns die gesetzlichen Vertreter bis zum Zeitpunkt der Erteilung des Versagungsvermerks keine ESEF-Unterla-
gen zur Priifung vorgelegt haben, geben wir kein Prifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen ab.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach Mal3gabe
des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach MalRRgabe des § 328
Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als not-
wendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdoglichen, die frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — VerstoRBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Be-
richtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als

Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Es liegt in unserer Verantwortung, eine Priifung der ESEF-Unterlagen in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB
unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchzufiih-
ren. Aufgrund des im Abschnitt ,Grundlage fir die Erklarung der Nichtabgabe eines Prifungsurteils” beschriebe-
nen Sachverhalts sind wir nicht in der Lage gewesen, ausreichende geeignete Priifungsnachweise als Grundlage

flr ein Prifungsurteil zu den ESEF-Unterlagen zu erlangen.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 23. August 2023 als Konzernabschlussprifer gewdhlt. Wir wurden
am 24. Oktober 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2010 als
Abschlussprifer der pferdewetten.de AG, Disseldorf, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Versagungsvermerk enthaltene Erklarung der Nichtabgabe der Prifungsurteile
mit dem zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang
steht.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprufungsgesellschaften
vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer” genannt) und ihren Auftraggebern tber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
mafiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig tbermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafigebend. Entwiirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

Lizenziert fur/Licensed to: Deloitte GmbH | 4305936

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behordlichen

Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die

Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung

durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder

Unmaglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverzlglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und

dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die

geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene

Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-

ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MalRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-

tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-

me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1

ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-

letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

50261
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurlickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.
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(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerh6hung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergltung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruiche gilt nur deutsches Recht.
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