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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,

ich wende mich heute erstmals an Sie, um lhnen einen Uberblick tiber die aktuelle Situation der pferdewetten.de AG
zu geben. Mit der Billigung des Jahresabschlusses 2024 durch den Aufsichtsrat haben wir einen wichtigen Baustein zur
positiven Entwicklung des Unternehmens legen konnen. Aktuell prift der neue Wirtschaftsprifer ebenfalls den
Jahresabschluss 2025 und wir sind zuversichtlich, diesen zeitnah vorlegen zu kénnen.

Das erste Quartal des Jahres 2026 stellt sich fiir die pferdewetten.de AG insgesamt verbessert im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum dar. Nach einem besonders im Sportsegment industrieweit schwachen Februar hat der Monat
Marz eine in beiden Segmenten, Pferd und Sport, Gberdurchschnittliche Performance gezeigt.

Das Segment Pferdewette konnte sowohl seinen Umsatz als auch das Ergebnis im Vorjahresvergleich steigern. Im
Sportsegment zeichnen die Geschaftsfelder Online und Retail ebenfalls ein klares Wachstum auf, wobei dem guten
Onlinewachstum im Retailgeschift weiterhin Ubernahmeeffekte und Steuerungsthematiken entgegenstehen.
Gleichwohl vermeldet auch das Retailgeschaft neue Umsatzrekorde und entwickelt sich kosten- wie umsatzseitig
deutlich positiv.

Der Schwerpunkt der Arbeit der Gesellschaft lag im ersten Quartal des Jahres klar auf der nachhaltigen
Neuausrichtung des Unternehmens. Neben substanzieller Kostenreduktion und der Neuverhandlung wesentlicher
Vertragsverhaltnisse wurden und werden zahlreiche Umsatzquellen der Gesellschaft optimiert. Der Vorstand sieht
demzufolge die Gesellschaft auf dem deutlichen Weg zur Verbesserung ihrer Ertragskraft. Daher bleibt unser Ziel
weiterhin, die Gesellschaft aus einer operativen Starke heraus in gesundes Wachstum zu fiihren.

Flr das Geschaftsjahr 2025 erwartet der Vorstand ein Umsatzwachstum von mehr als 20% auf rund 55-57 Mio. Euro.
Die EBITDA-Guidance fiir 2025 in Hohe von plus 0,7-1,2 Mio. Euro wird folglich bestatigt.

Fiir das Jahr 2026 plant der Konzern mit einem Umsatz zwischen 70 und 80 Mio. Euro und einem EBITDA zwischen
finf und zehn Mio. Euro.

Herzlichst, lhr

Christian Gruber
CEO der pferdewetten.de AG
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3 | KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT KUMULIERT SEPTEMBER 2025

GESCHAFTSVERLAUF

Im den ersten drei Monaten des Jahres 2026 konnte ein Spielvolumen von 174,3 Mio. Euro verzeichnet werden. Damit
liegt es deutlich Giber dem Vorjahreswert von 110,5 Mio. Euro.

Aus dem Spielvolumen fiir die ersten drei Monate 2026 ergibt sich ein Brutto-Gaming-Ertrag (GGR) von 25,0 Mio. Euro.
Das sind 33 % mehr als in der Vorjahresperiode. Der Umsatz steigerte sich von 14,2 Mio. Euro in 2025 auf 16,6 Mio. Euro
im aktuellen Geschaftsjahr. Der Fokus ist weiterhin die Expansion in das Sportwette Retail Geschaft, das dynamisch
voranschreitet. Aktuell sind 231 Shops in Deutschland live (davon 4 im Eigenbestand). Das Wachstum ist seit dem letzten
Quartal 2025 leicht gebremst, da wir uns von nicht zufriedenstellend, schlecht laufenden Shops getrennt haben, um den
ROl in der Struktur zu optimieren.

14 weitere Shops sind im Erlaubnisverfahren und werden kurzfristig live gehen.

Durch die Optimierung der Franchise-Struktur wird das urspriingliche Ziel von 300 Standorten bis zum Jahresende 2026
noch nicht erreicht, aber der Ertrag pro Shop entwickelt sich positiver. Einen zuséatzlichen positiven Effekt wird die im
letzten Quartal eingefiihrte Servicepauschale haben, die den Ertrag pro Shop nochmals optimiert.

MARKT UND REGULATORISCHER RAHMEN

Hinsichtlich der Regulatorik gab es in dem ersten Quartal 2026 keine wesentlichen Verdanderungen in den fiur die
pferdewetten.de AG relevanten Markten. Die Erhdhung der Spieleinsatzsteuer in Osterreich hat bislang keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Ertrdge der Gesellschaft.

Die Pferdewette zeigt dank der eigenen ausgezeichneten Marktposition und Wettbewerbsfahigkeit eine verbesserte
Rendite im Vorjahresvergleich.

Weiterhin sehr umkampft ist die Wettbewerbssituation in der deutschen Sportwette. Neben den lizenzierten Playern
drangen zahlreiche nationale und internationale Anbieter ohne Lizenzierung auf den Markt. Derzeit gelingt es den
Behorden noch nicht, diesen Schwarzmarkt zu kontrollieren. Wenngleich zarte Bemiihungen dahingehend ersichtlich
werden.

Die lGberzogenen und teils praxisfremden gesetzlichen und behdordlichen Vorgaben in Deutschland konterkarieren diese
Bemiihungen, da sie eine Kanalisierung in Richtung lizenzierter Anbieter stark behindert. Anders gesagt: Sie treiben
Kunden in den Schwarzmarkt.

ERTRAGSLAGE

Die pferdewetten.de AG erzielte in den ersten drei Monaten 2026 einen Konzernumsatz von 16,6 Mio. Euro (Vorjahr
14,2 Mio. Euro). Der hohe Anstieg um 17 % ist auch auf das schwache erste Quartal 2025 im Segment Pferdewette
zurtickzufuhren.

Neben dem Pferdewetten Segment hat auch die beiden anderen Segmente zur Steigerung beigetragen.

Gepragt durch die Umsetzung der Wachstumsstrategie lagen die Umsatzkosten in den ersten drei Monaten 2026 bei
13,5 Mio. Euro nach 13,0 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Darin enthalten sind die Anteile am Umsatz fiir die fremden
Shop Besitzer und Produktkosten.

Der Personalaufwand sank minimal.
Das EBITDA im Konzern liegt kumuliert Ende Marz 2026 mit gerundet 1.216 T€ leicht (iber den Erwartungen

(Q1 2025: -1,609 Mio. Euro) und auch tUber dem Planungskorridor. Begriindet ist die positive Entwicklung gegeniber
Vorjahr und Planung durch eine bessere Entwicklung im Segment Pferdewette, die das schwachere Ergebnis-Wachstum
im Segment Sportwette (berkompensiert.
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ZUKUNFTIGE ENTWICKLUNG (PROGNOSEANDERUNGSBERICHT)

Fiir das Geschaftsjahr 2025 erwartet der Vorstand ein weiteres Umsatzwachstum von mehr als 20 % auf rund 55 bis 57
Mio. Euro. Die EBITDA-Guidance fiir 2025 in Hohe von plus 0,7 bis 1,2 Mio. Euro wird bestatigt.

Fiir das Geschaftsjahr 2026 erwartet der Vorstand einen weiteren deutlichen Umsatzanstieg auf ca. 70 — 80 Mio. Euro
und einen daraus resultierenden EBITDA-Sprung auf ca. 5 — 10 Mio. Euro, was einem neuen Hochstwert in
der Unternehmensgeschichte entspricht.






Q1.25 Q1.26

1.

2.

10.
11.

12.
13.

14.
15.

Umsatzerlose
Sonstige Ertrage

Kosten der Umsatzerlose

Deckungsbeitrag
Marketing- und Werbeaufwendungen
Personalaufwand

Sonstige Aufwendungen
Total Cost

EBITDA

Wertminderungen und Abschreibungen

EBIT

Finanzergebnis

EBT

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Ergebnis nach Steuern / Konzernergebnis

14.106.951,63
28.037,93

-13.021.383,43
1.113.606,13

-158.105,21
-1.707.669,59

-856.383,71
-2.722.158,51
-1.608.552,38

-737.417,04
-2.345.969,42

-450.946,35
-2.796.915,77

-12.250,16
-2.809.165,93

16.923.411,85
589.209,12

-13.499.231,23
4.013.389,74

-219.075,70
-1.689.726,83

-989.980,40
-2.898.782,93
1.114.606,81

-839.177,15
275.429,66

-376.625,65
-101.195,99

-6.211,17
-107.407,16
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5| SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ENTWICKLUNG IN DEN SEGMENTEN

PFERDEWETTE

(T€) Q12026 Q1 2025
NGR 3.151 1.831
EBITDA 1.855

-102

e Kommentar:

Pferdewette

Die Cashflow-starke Online-Pferdewette hat sich nach einem schwacheren Januar seit Februar 2026
stabilisiert und die Ertrage in Q1 2026 ausgebaut.

Das Segment Pferdewette zeigte eine starke Entwicklung und stellt weiterhin den wesentlichen
Ergebnistreiber des Konzerns dar.

SPORTWETTEN RETAIL INKL. EQUITY

(T€) Q1 2026 Q1 2025

NGR 12.747 11.665

EBITDA 197 -281
Kommentar:

Das Segment entwickelte sich umsatzmaRig hinter Plan und ist weiterhin kostenseitig durch den Hochlauf
neuer Shops belastet ist in Q1 2026 ohne die Admin Umlage leicht positiv.

SPORTWETTEN ONLINE INKL. DK

(T€) Q12026 Q1 2025
NGR 1.025 681
EBITDA 222 -125

e Kommentar:

Sportwette Online

Das Segment entwickelte sich umsatzmaRig in Q1 2026 iber Plan und ist in Q1 2026 ohne die Admin Umlage
leicht positiv.
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ADMINISTRATION
(T€) Q1 2026 Q1 2025
EBITDA -1.160 -1.101

e Kommentar:

Aufgrund der besseren Vergleichbarkeit hat der Vorstand beschlossen, die Administrationskosten separat
darzustellen.
Zu den Aufwendungen gehoren die strukturellen Kosten der Aktiengesellschaft. Diese beinhalten im

Wesentlichen die Vergiitungen der Vorstandsmitglieder, die Buchhaltung, das Compliance-Wesen und die
aktuell noch deutlich erhohten Rechtsanwalts- und Beratungskosten.
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Flr das erste Quartal 2026 verdoffentlicht die Gesellschaft keine verkirzte Bilanz sowie keine Kapitalflussrechnung. Die
Berichterstattung konzentriert sich auf die Entwicklung der operativen Geschaftstatigkeit und wesentliche
Leistungsindikatoren. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, zum Ende des ersten Quartals einen verkirzten
Zwischenabschluss zu erstellen. Zudem wiirde die Erstellung entsprechender Abschliisse einen unverhaltnismaRigen
administrativen Aufwand darstellen. Die Liquiditatssituation der Gesellschaft wird unter Bericksichtigung
geschaftstypischer Schwankungen aktiv gesteuert und ist Gegenstand eines laufenden Liquiditdtsmanagements.
Wesentliche Veranderungen gegeniiber dem Geschéaftsverlauf des Jahres 2025 sind nicht eingetreten. Detaillierte
Informationen zur Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage sind dem zuletzt veréffentlichten Finanzbericht zu
entnehmen. Der Jahresabschluss 2025 befindet sich derzeit in Aufstellung bzw. Priifung und wird zu einem spateren

Zeitpunkt veroffentlicht.

Fiir das erste Quartal 2026 veréffentlicht die Gesellschaft keine verkirzte Bilanz sowie keine Kapitalflussrechnung. Die
Berichterstattung konzentriert sich auf die Entwicklung der operativen Geschéaftstatigkeit und wesentliche
Leistungsindikatoren. Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, zum Ende des ersten Quartals einen verkiirzten
Zwischenabschluss zu erstellen. Zudem wiirde die Erstellung entsprechender Abschliisse einen unverhaltnismaRigen
administrativen Aufwand darstellen. Wesentliche Veranderungen gegeniiber dem Geschéaftsverlauf des Jahres 2025
sind nicht eingetreten. Detaillierte Informationen zur Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sind dem zuletzt
veroffentlichten Finanzbericht zu entnehmen. Der Jahresabschluss 2025 befindet sich derzeit in Aufstellung bzw.

Prifung und wird zu einem spateren Zeitpunkt veroffentlicht.
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8 | AUSGEWAHLTE ERLAUTERNDE KONZERN-ANHANGSANGABEN

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im Quartalsabschluss ("Quartalszwischenabschluss") zum 31. Marz 2026, der auf Basis des International Accounting
Standard (IAS) 34 "Interim Financial Reporting" erstellt wurde, werden alle verbindlichen Interpretationen des
International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRIC) zu Grunde gelegt. Alle weiteren
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2023, der auf
der Homepage www.pferdewetten.ag zum Download zu Verfligung gestellt wird, unverdndert. Der
Quartalszwischenabschluss wurde in Euro bzw. gerundet in T-Euro (T€) aufgestellt.

9| KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss sind neben der pferdewetten.de AG diejenigen Unternehmen einbezogen worden, bei denen
die pferdewetten.de AG zum 31. Marz 2026 unmittelbar Uber die Mehrheit der Stimmrechte verfligt oder aufgrund
sonstiger Rechte einen beherrschenden Einfluss gemal IAS 27 ausiibt, soweit nicht uniiberwindbare Hindernisse der
Einbeziehung entgegenstanden.

Die nachfolgenden Gesellschaften sind in den Zwischenabschluss der pferdewetten.de AG einbezogen worden:

Name der Gesellschaft Kapitalanteil
pferdewetten-service.de GmbH 100,0 %
NetX International Limited 100,0 %
NetX Betting Limited 100,0 %
NetX Services Limited 100,0 %
NetX Gaming Limited 100,0 %
sportwetten.de GmbH 100,0 %
Accendere GmbH 100,0 %
pferdewetten.at GmbH 100,0 %
SW Shops GmbH 100,0 %
Jackpotbet A/S 80,0 %
SW Operations GmbH 68,5 %

10 | EVENTS AFTER REPORTING PERIOD

e  Restrukturierungsverfahren Danemark (Jackpotbet)
e laufende Finanzierungsmalinahmen

e Kostenreduktionsprogramme

e  operative Neuordnung
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11 | AUSGEWAHLTE ERLAUTERNDE KONZERN-ANHANGSANGABEN

VORGANGE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH DEM 31.03.2026

Als besonders kann erwahnt werden, dass die ersten Zeichner fiir die Wandelschuldverschreibung Il gezeichnet haben,
und zwar Sacheinlagen, also Darlehensumschuldung i.H.v. 1,3m€ und Altverbindlichkeiten i.H.v. 0,3m€.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG hat am 02.04.2026 beschlossen, Pierre Hofer von seinem Amt als
Vorstandsmitglied der Gesellschaft aus Compliance Grinden mit sofortiger Wirkung abzuberufen. Pierre Hofers
Aufgabenfelder (Pferdewetten Geschaft und Investor Relations) wird Christian Gruber, Vorstandsvorsitzender, zunachst
mitverantworten.

PRUFUNGSHINWEIS

Die Angaben in diesem Halbjahresbericht wurden nicht nach §317 HGB geprift oder einer priiferischen Durchsicht durch
einen Abschlussprifer unterzogen.
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12 | FINANZKALENDER

Freiwillige Quartalsberichte & mehr Kapitalmarktkonferenzen

29.05.2026

31.07 2026

14.08.2026

26.08.2026

Jahreshauptversammlung 2024
Geschaftsbericht 2025
Halbjahresbericht 2026

Hamburger Investoren Tage
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IMPRESSUM

Kontakt

pferdewetten.de AG

Telefon: +49 (0) 211 781 782 10
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KaistraRe 4
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Vorstand:

Christian Gruber, Vorstandsvorsitzender (CEO)
Lars Corbo, Finanzvorstand (CFO)
Ronny KieRling (CCO)

Aufsichtsrat: Dr. Andreas Bonhoff (Vorsitz)



	6 | Kapitalflussrechnung (IAS 7)
	7 | Bilanz (verkürzt)



