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Kennzahlen
Ergebnis 2009 PI] 2007 2006
Umsatzerlose T€ 15.057 24.104 29.786 29.332
EBITDA T€ T 163 717 -1.651 |
EBIT T€ -1.561 -166 -1.112 -1.959 .
. T€1265 ...................................... 36 ...................... L o |
Anzahl Aktien 10.811.595 10.811.595 10.811.595 10.811.595 .
Ergebnis je Aktie £ -0,12 -0,10 -0,18 |

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2006

Gezeichnetes Kapital T€ 10.812 10.812 10.812 10.812

Eigenkapital T€ 2.236 3.501 3.521 4.681 |
Eigenkapitalquote 58,7% 73,5% 63,1% 62,9% .
Lo T€ ..................................... 3812 .................................. “62 ...................... o |
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen,
sehr geehrte Aktiondre,

geschaftliche Aktivitaten, die auf das Freizeitbudget
des Kunden ausgerichtet sind, mussten wahrend
des Jahres 2009 in einem duRerst schwierigen
Umfeld betrieben werden. Die konjunkturelle Ent-
wicklung im Jahresverlauf war solchen Aktivitaten
nicht férderlich und inshesondere der deutsche
Trab- und Galopprennsport hat sich in seiner be-
reits seit Jahren fortgesetzten Entwicklung nicht von
diesen externen Einfliissen abkoppeln kénnen. Fiir
die pferdewetten.de AG bedeutet diese Situation
eine Umsetzung des Geschaftsmodells unter er-
schwerten Bedingungen. Diesem hat sich die Ge-
sellschaft gestellt und analog zu fast allen anderen
Akteuren in gleichen und auch in &hnlichen Mark-
ten die gesteckten Ziele nicht erreichen konnen.

Die Veranstalter von Trab- und Galopprennen,
inshesondere in Deutschland, biindeln verstarkt
die Vergabe von Bild- und Datenrechten an das
Vermitteln von Wetten in die Totalisatoren der
Veranstalter. Die Produkte, welche im Rahmen der
Wettvermittlung aber vom Rennveranstalter ange-
boten werden, werden vom Kunden aber nur mit
bedingter Bereitschaft angenommen. Der wesentli-
che Grund hierfiir ist die weitgehende Unberechen-
barkeit der finalen Quoten aufgrund zu geringer
Pools im jeweiligen Totalisator der deutschen
Rennbahnen. Vermittlungsangebote fiir internatio-
nale Rennorte werden dagegen aufgrund stabilerer
Quoten vom Kunden deutlich besser angenommen.

Die Brutto-Gesamtleistungen, die Summe aus
nachrichtlich ausgewiesenen vermittelten Spiel-
einsdtzen sowie der Netto-Gesamtleistung aus
Umsatz, aktivierten Eigenleistungen und sonstigen
betrieblichen Ertrdgen belduft sich in 2009 auf T€
22.122,0. Darin sind vermittelte Wettumsétze in
Hohe von T€ 6.617,5 enthalten. Im Vorjahr belief
sich die Brutto-Gesamtleistung auf T€ 27.773,6
inklusive vermittelter Wettumsétze in Hohe von T€
3.670,0. Der Umsatz ist im Konzern 2009 im Ver-
gleich zum Vorjahr von T€ 24.103,6 auf T€ 15.057,8
zuriickgegangen. Dies beruht besonders in der

Entwicklung des Wettmarktes und Verdnderungen
in der Umsatzstruktur wie vorstehend beschrieben.
Der Rohertrag aus Pferdewetten verringerte sich
von T€ 3.074,0 in 2008 auf T€ 2.024,7 in 2009. Im
Gegenzug konnten die Provisionen aus der Vermitt-
lung von Wetten an Totalisatoren von T€ 339,4 in
2008 auf T€ 737,6 in 2009 gesteigert werden. Das
Volumen an vermittelten Wetten erhéhte sich von
T€ 3.670 im Vorjahr um T€ 2.947,6 auf T€ 6.617,5 in
2009. Dies entspricht einer Steigerung um 80%.

Trotz fortgesetzt konsequentem Kostenbewusstsein,
zusammen mit weiterhin betriebenen Kostensen-
kungsmaRnahmen ergibt sich fiir das Jahr 2009 ein
EBITDA von T€ -770,9 (Vorjahr: T€ 163,4) und einem
EBIT von T€ -1.561,4 (2008: T€ -165,6). Das Jahres-
ergebnis nach Steuern belduft sich fiir 2009 auf T€
-1.264,8 gegeniiber T€ -36 fiir 2008. Der Cash-Flow
des Konzerns entwickelte sich im Jahresverlauf mit
T€ -292,1 (Vorjahr: T€ -154,2) entsprechend negativ.

Die neue Struktur der pferdewetten.de-Gruppe
macht sich zwischenzeitlich bemerkbar und wird
kurzfristig abgeschlossen. Mitte des Jahres werden
mit neuer Software die Produkt-Entwicklung und
Vermarktungsmaglichkeiten wesentlich verbessert
und damit das im Fokus stehende Online-Wett-
geschaft deutlich gestarkt. Kundenbindung und
Neukundengewinnung iiber ein attraktives Angebot
ist das fiir 2010 gesetzte Ziel. Auch wenn eine
Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Situation
noch nicht absehbar ist, wird die pferdewetten.

de AG auf jede Verbesserung des konjunkturellen
Bildes vorbereitet sein und sich bietende Maoglich-
keiten umgehend nutzen. Hieraus wird sich fiir
die Zukunft bei gesteigerter Wetthewerbsfahigkeit
auch wieder ein nachhaltiges Wachstum ergeben.

Mit den besten GriiRen
lhr

Klaus Zellmann
Vorstand pferdewetten.de AG



Bericht des Aufsichtsrats

Bericht iiber die Tatigkeit des
Aufsichtsrates im Jahr 2009

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG infor-
miert im nachfolgenden Bericht die Aktionéare iiber
seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2009. Zentrale
Bestandteile der Beratungen mit dem Vorstand der
Gesellschaft waren die Restrukturierungs- und
Sanierungsvorgange innerhalb des Konzerns, die
damit verbundene strategische Neuausrichtung
des Geschéfts, sowie MaRnahmen zur Geschéfts-
belebung und -ausweitung.

Grundlage fiir einen intensiven und effizienten
Informationsaustausch sind die regelméRigen Auf-
sichtsratssitzungen, in denen der Vorstand laufend
iiber die Lage und die Entwicklung des pferdewet-
ten.de Konzerns berichtet. In diesen Sitzungen hat
sich der Aufsichtsrat mit wichtigen geschéftlichen
Einzelvorgédngen und mit zustimmungspflichtigen
MaRBnahmen des Vorstands beschaftigt.

Nach griindlicher Priifung und Beratung hat der
Aufsichtsrat zu den Berichten und den Beschluss-
vorschldgen des Vorstands, soweit dies nach Gesetz
und Satzung erforderlich war, sein Votum abgegeben.

In der Zeit zwischen diesen Sitzungen wurde der
Aufsichtsrat durch schriftliche und miindliche Infor-
mationen iiber wichtige Entscheidungen, Projekte
und Geschéftsvorfalle sowie inshesondere iiber die
Entwicklung der Restrukturierung unterrichtet.

Die vier turnusméaRigen Aufsichtsratssitzungen
im Geschéftsjahr 2009 fanden am 20. Marz, am
24. Juni, am 26. August und am 11. November
statt. Auerordentliche Sitzungen wurden
im Geschéftsjahr 2009 nicht abgehalten.

In Ergdnzung zu den Aufsichtsratssitzungen hat
der Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden
und einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern regelmaRig
personliche Gespréache gefiihrt, die sich als sinn-
volles Forum fiir einen aktuellen Informations-
austausch bewéhrt haben. Ferner wurde der
Aufsichtsrat monatlich in schriftlichen Berichten
iiber die jiingste Geschaftsentwicklung des
Vormonats informiert.

Geschaftsbericht

Schwerpunkte im Geschéftsjahr 2009

Zu den wesentlichen Themen, die in den
Aufsichtsratssitzungen detailliert behandelt
wurden, gehdrten:

- Restrukturierung

Breiten Raum nahmen die Beratungen zur Re-
strukturierung des pferdewetten-Konzerns in den
Aufsichtsratssitzungen 2009 ein. Der Aufsichtsrat
wurde vom Vorstand fortlaufend und vor allem
zeitnah iiber wesentliche Fortschritte in der Umset-
zung der Sanierung und Verschlankung informiert.

Ein zentraler Bestandteil der Neuorganisation war
die Reduzierung der Organisation auf das unbe-
dingt Erforderliche. Neben der Verschmelzung und
Liquidation von Tochtergesellschaften sind auch die
Moglichkeiten der Aufwandsreduzierung durch
einen Wechsel des Borsensegments gepriift
worden. Nach eingehender Priifung und Erér-
terung der Sach- und Rechtslage hat man sich
auf Grund der Bedenken des Vorstands gegen
einen Segmentwechsel ausgesprochen.

Der Aufsichtsrat verschaffte sich aufgrund der
angespannten wirtschaftlichen Situation der Ge-
sellschaft regelméRig einen Uberblick iiber die
Liquiditdtslage der Gesellschaft.

Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit der
Frage der Fortfiihrung der stationdren Buch-
machergeschafte in Hamburg und Miinchen.
Gemeinsam mit dem Vorstand wurden die
strategischen und wirtschaftlichen Konsequenzen
eines Verkaufs bzw. einer SchlieBung diskutiert.

- Neuausrichtung des Geschifts

Einen Schwerpunkt in den Beratungen bildete
die Strategie zur Neuausrichtung der pferde-
wetten.de-Gruppe. Wesentliche Fragestellungen
hierbei waren die adressierten Kunden- und
Zielmérkte inklusive einer neuen Marketingkon-
zeption. Der Vorstand legte in den Sitzungen
detaillierte Analysen zum Marktumfeld und zur
Neukundengewinnung vor und berichtete iiber
den Fortgang der Entwicklung einer neuen
Buchmachersoftware, die das bisher eingesetzte
System ablésen und die Neuausrichtung des
Geschafts entscheidend unterstiitzen soll.




Auch iiber ein anorganisches Wachstum wurde
mit dem Vorstand gesprochen. Entsprechende
Moglichkeiten wurden gepriift.

- Risikomanagementsystem

Zu den Aufgaben des Gremiums gehdrte auch
die Uberpriifung des Risikomanagementsystems.
Hierfiir wurde auf Vorschlag des Aufsichtsrats
eine neue Software eingesetzt, mit deren Hilfe
Risiken nunmehr friihzeitig erkannt und sinnvoll
dokumentiert werden kdnnen. Der Vorstand hat
ferner ein neues Risikomanagementsystem im
Buchmacherbereich eingefiihrt, aus dem der
Aufsichtsrat ebenfalls regelméaRig informiert
wird. Der Aufsichtsrat iberzeugte sich von der
Wirksamkeit des internen Buchmacherrisiko-
systems und des Risikomanagementsystems.

- Gesetzesanderungen BilMoG, ARUG, VorstAG

Neben Themen, die die pferdewetten.de AG
unmittelbar betreffen, hat sich der Aufsichtsrat
auch sehr intensiv {iber die regulatorischen
Verdnderungen fiir kapitalmarktorientierte
Aktiengesellschaft auseinandergesetzt. Teilbe-
reiche des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG), des Gesetzes zur Umsetzung der
Aktionarsrechterichtlinie (ARUG) und des
Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsver-
glitung (VorstAG) erhdhen die Verantwortung
der Aufsichtsratstatigkeit zum Teil erheblich.

Ausschiisse

Der Planungs- und Priifungsausschuss bereitet
die Beschliisse des Plenums vor und arbeitet
diesem zu. Die Hauptarbeit wird im Aufsichtsrats-
plenum erledigt.

Der Priifungsausschuss befasste sich mit den
Abschliissen der pferdewetten.de AG und des
Konzerns erdrterte intensiv die Planung der
Gesellschaft. Nach der Wahl durch die Haupt-
versammlung beauftragte das Plenum den
Abschlusspriifer mit der Priifung des Jahres- und
Konzernabschlusses der pferdewetten.de AG.

Zu den Aufgaben des Gesamtgremiums gehorte
auch die Uberwachung der Unabhéngigkeit und
Effizienz des Abschlusspriifers sowie die Festlegung
seiner Vergiitung. Der Priifungsausschuss, der sich
im Geschéftsjahr 2009 lediglich telefonisch und
schriftlich abstimmte, hat auch die Umstellung des
Risikomanagementsystems auf eine neue Software

iberwacht. Die Grundziige dieses Systems hat
der Vorstand in seinem Lagebericht erldutert.

Die Priifungsschwerpunkte stimmte der
Vorsitzende des Priifungs- und Corporate-
Governance-Ausschusses in einem gesonderten
Gesprach mit dem Abschlusspriifer ab. Schwer-
punkte fiir die Priifung des Jahresabschlusses
2009 waren die RestrukturierungsmaRnahmen
sowie die Planung fiir die ndchsten 2 Jahre.

Mitglieder des Priifungsausschusses sind alle
drei Aufsichtsratsmitglieder. Vorsitzender ist
Stefan Hénel, der sich fiir diese Funktion durch
seine Ausbildung und seine umfangreichen
Erfahrungen im Finanzwesen, unter anderem als
Finanzvorstand, als Finanzexperte qualifiziert.

Angemessene Vorstandsvergiitung

Der gesamte Aufsichtsrat hat sich von der
Angemessenheit der Vorstandsvergiitung fiir das
Geschéftsjahr 2009 liberzeugt. Zur Priifung hat der
Aufsichtsrat das Gehalt des Vorstands mit der Ver-
giitung von Vorstdnden in anderen deutschen Akti-
engesellschaften anhand aussagekraftiger Informa-
tionsquellen und unabhangiger Studien verglichen
und die einzelnen Vergiitungskomponenten auf
ihren Langfristanreiz Giberpriift und beschlossen,
die Vergiitung fiir das Geschaftsjahr 2010 so umzu-
stellen, dass Vergiitungskomponenten mit Langfri-
stanreiz groReres Gewicht erhalten. Die Grundziige
des Vergiitungssystems werden im Vergiitungs-
bericht, der Bestandteil des Lageberichts und des
Corporate-Governance-Berichts ist, erldutert.

Die Gesamtvergiitung des Vorstands der pfer-
dewetten.de AG steht in einem angemessenen
Verhaltnis zu den Leistungen des Vorstands. Im
Vergleich zu landesiiblichen Gehaltern liegt die
Vergiitung des pferdewetten.de-Vorstands im unte-
ren Viertel. Auch im vertikalen Vergleich innerhalb
des Unternehmens erscheint die Gesamtvergiitung
angemessen. Aufgrund des negativen Ergebnisses
des pferdewetten.de-Konzerns im Geschaftsjahr
2009 wurden keine Tantiemen ausgezahlt.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelt regelmaRig in
seinen Sitzungen die Anwendung der Corporate-
Governance-Grundsatze des Unternehmens. Der
Aufsichtsrat hat sich davon iiberzeugt, dass die
pferdewetten.de AG die Empfehlungen des Kodex



in seiner Fassung vom 18. Juni 2009 gemaR der
Entsprechenserklérung erfiillt hat. Vorstand und
Aufsichtsrat haben im Mé&rz 2010 gemeinsam eine
aktualisierte Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
abgegeben, die den Aktionaren auf der Website
der Gesellschaft dauerhaft zugénglich ist. Die
Entsprechenserklarung enthalt wenige Ausnahmen,
die aufgrund der geringen GroRe und der Struktur
der pferdewetten.de AG notwendig erscheinen.

In der Aufsichtsratssitzung am 16. Marz 2010
fir den Jahresabschluss 2009 hat der Auf-
sichtsrat fiir das Jahr 2009 die nach Ziffer 5.6
des Corporate Governance Kodex empfohlene
Effizienzpriifung anhand einer Checkliste be-
schlossen. Die Ergebnisse und eine Auswertung
werden auf der néchsten Sitzung vorgestellt.

Uber die Corporate Governance bei pferde-
wetten.de berichtet der Vorstand zugleich
auch fiir den Aufsichtsrat gemaR Ziffer 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodex im
Corporate-Governance-Bericht ab Seite 18.

Interessenkonflikte

Im abgelaufenen Geschéftsjahr traten bei
keinem der Aufsichtsratsmitglieder Interessen-
konflikte aufgrund von Beratungsmandaten oder
Organfunktionen bei Geschaftspartnern auf.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss nach HGB und der Kon-
zernabschluss nach IFRS sowie der zusammen-
gefasste Lagebericht sind unter Einbeziehung der
Buchfiihrung von dem durch die Hauptversamm-
lung gewdhlten Abschlusspriifer, VRT ADVISA Revi-
sions- und Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Bonn, gepriift
und mit uneingeschrankten Bestatigungsvermer-
ken versehen worden. Den Priifauftrag hatte der
Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 27. August 2009 vergeben.

Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand fristgerecht
vorgelegten Abschliisse und den zusammengefas-
sten Lagebericht gepriift und ihnen am 30. Mérz
2010 zugestimmt. Allen Mitgliedern des Aufsichts-
rats wurden die Abschliisse, der zusammengefasste
Lagebericht sowie die Priifungsberichte des
Abschlusspriifers zur Verfiigung gestellt. Der
Abschlusspriifer hat die wesentlichen Ergebnisse
seiner Priifungen erldutert und weiterfiihrende

Geschaftsbericht

Fragen des Aufsichtsrats beantwortet.

Der Vorstand hat Instrumente zur Friiher-
kennung implementiert, die den Fortbestand
der Gesellschaft geféhrdende Entwick-
lungen friihzeitig aufzeigen sollen.

Die Priifung hat ergeben, dass der Vorstand
die entsprechend § 91 Abs. 2 AktG erforderlichen
MaRnahmen inshesondere zur Einrichtung eines
Uberwachungssystems in geeigneter Form ge-
troffen hat und dass das Uberwachungssystem
geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand
der Gesellschaft geféhrden, friihzeitig zu erkennen.

Es war nicht Teil des Priifungsauftrags, die
Reaktionen des Vorstands auf eventuell erkannte
Bestand gefdhrdende Risiken zu bewerten.

Hinsichtlich des auf das Rechnungslegungs-
system bezogene interne Kontrollsystems
ist festzustellen, dass die eingerichteten
Kontrollen fiir Art und Umfang der Geschafts-
vorfélle als angemessen zu bewerten sind.

Es bestanden und bestehen - mit Ausnahme der
Abschlusspriiferleistung - keine geschaftlichen,
persdnlichen oder sonstige Beziehungen zwischen
dem Priifer und seinen Organen und seinen
Priifungsleitern einerseits und dem Unternehmen
und seinen Organmitgliedern andererseits.

Magliche Ausschluss- und/ oder Befan-
genheitsgriinde lagen weder zu Beginn
der Priifung vor noch sind sie wahrend
der Priifung oder danach aufgetreten.

Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlie-
Renden Ergebnis seiner eigenen Priifung des
Jahresabschlusses und des Konzernjahres-
abschlusses sowie des zusammengefassten
Lageberichts keine Einwdnde. Der Aufsichtsrat
billigt den vom Vorstand aufgestellten Jah-
resabschluss und Konzernabschluss, die
damit gem&R § 172 AktG festgestellt sind.

Die Aufsichtsratmitglieder sprechen dem Vorstand
Klaus Zellmann sowie allen Mitarbeitern ihren
Dank und ihre Anerkennung fiir den Einsatz und

ihre Leistung im zuriickliegenden Geschaftsjahr aus.

Baden-Baden, den 30. Mérz 2010

Mathias Dahms, Vorsitzender




Zusammengefasster
Lagebericht fiir den Jahres-
und Konzernabschluss der
pferdewetten.de AG

zum 31.12.2009

1 Das Geschaftsjahr 2009
1.1 Geschéftsverlauf

Die Geschéfte der pferdewetten.de AG haben
sich im Umfeld der duRerst schwierigen globalen
Finanzlage und der weiterhin anhaltenden proble-
matischen Entwicklung des deutschen Trab- und
Galopprennsportes diesen Umstédnden entspre-
chend entwickelt. Die weiterhin sinkende Anzahl
von Rennveranstaltungen im deutschsprachigen
Raum und die Erfordernisse, den Rennveranstal-
tern mit der Vermittlung von Totalisatorwetten
Uberlebensfahigkeit zu gewéahrleisten, ergab ein
verdndertes Kundenverhalten im Wettgeschéft. Die
Kunden zeigen deutlich verringerte Bereitschaft,
in die nicht berechenbaren Pools der Rennver-
anstalter zu wetten. Dies geht auch zu Lasten
der Wetten zu festen Quoten im Angebot der
Gesellschaft. Der Wettumsatz fiir 2009 erreichte
ein Volumen von T€ 20.327,0 davon T€ 6.617,5 aus
Totalisatorvermittlungswetten. Dies entspricht
einem geringeren Wettumsatz von T€ 6.554,8 im
Vergleich zum Vorjahr. Die Margen sanken 2009
auf T€ 2.024,7 im Vergleich zu T€ 3.074,0 in 2008.

Eine erfreuliche Entwicklung zeichnet sich
bei den angebotenen Wetten auf auslandische
Rennen ab. Hier sind stabile Umsatze und
Margen auch fiir die Zukunft erkennbar.

AuBerdem konnte die in 2009 fortgesetzte
Umstrukturierung des Betriebes nicht wie erhofft
bereits 2009 beendet werden, sondern wird aus
jetziger Sicht der Geschéftsleitung erst im 2. Quar-
tal 2010 ihren Abschluss finden. Durch weiterhin
stringente Kostenoptimierung wurde die Gesell-
schaft professioneller aufgestellt. Die Prozesse
der Einzelgesellschaften innerhalb des Konzerns
wurden weiter optimiert. Dies geschah inshe-
sondere bei der pferdewetten-service.de GmbH.
Auf die Gesellschaft wurde 2009 die netXsystem
GmbH verschmolzen, was zu einer verbesserten

Kostenstruktur fiihrte. Die Gesellschaften sport-
wetten.de GmbH i.L. und James Find e.Agent AG
i.L. wurden beim Handelsregister zur Liquidation
angemeldet. Diese Liquidationen werden im 2.
Quartal 2010 abgeschlossen sein. Mit dem Erwerb
der Accendere GmbH wurde das technische
Know-How der Gesellschaft weiter verbessert.

Das Geschéftsergebnis der pferdewetten.de
AG konnte im Vergleich zu 2008 auch aufgrund
durchgefiihrter und erforderlicher Abschreibun-
gen und Wertberichtigungen nicht verbessert
werden. Das Jahresergebnis 2009 nach Steuern
ist mit T€ -1.264,8 gegeniiber 2008 mit T€ -35,4
insbesondere durch die vorgenannten Umsatz-
entwicklungen und Wertberichtigungen negativ
beeinflusst. Die Gesellschaft erreichte ein Ergebnis
je Aktie in Hohe von EUR -0,12 in 2009 gegeniiber
EUR 0,00 in 2008. Der Cash Flow des Konzerns
entwickelte sich im Jahresverlauf mit T€ -292,1
(Vorjahr: T€ -154,2) entsprechend negativ.

1.2 Markteinschatzung

Die sich bereits im letzten Quartal 2008 abzeich-
nende Belastung des Geschéftsmodells durch die
Finanzkrise zeigte ihre Fortsetzung leider auch
in 2009. Die Gesellschaft musste Auswirkungen
ertragsseitig hieraus verkraften. Die Geschafts-
leitung hat aus diesem Grunde auch fiir 2010
nochmalig Umsatz- und Ertragserwartungen
gegeniiber 2009 reduziert und die Kostenseite
der Umsatz- und Ertragsseite angepasst.

Die seit 2000 anhaltenden weltweit riicklaufigen
Zahlen der Rennveranstaltungen und den damit
zusammenhéngenden getdtigten Wettumsatze
sind in die Planungen wiederum eingeflossen.
Die Erweiterung des Angebotes steht auch in der
Zukunft an erster Stelle der Planungen fiir die
Gesellschaft. Die USA- und Schwedenrennen wer-
den mittlerweile durch die Kunden angenommen.
Andere Wettanbieter konnten erst zeitversetzt
mit dhnlichen Produkten auf den Markt kommen.
Die bereits in 2008 verdnderten Anforderungen
an das Buchmacher-Risikomanagement wurden
2009 nochmals erhoht, was ab dem 2. Quartal
zu positiven Erkenntnissen fiihrte. Das Risikoma-
nagement entwickelte nach den entstandenen
Anfangskosten in 2008 bereits in 2009 positiv.

Die {iber Jahre andauernden Verhandlungen
um die Rechte zur Nutzung von Daten- und



Ubertragungsrechten deutscher Galopprennen
konnten im Juni 2009 erfolgreich fiir die Gesell-
schaft beendet werden. Dem Konzern stehen

bis zum 31.12.2011 diese Rechte zur Verfiigung.
Ebenfalls verfiigt die Gesellschaft seit dem 3.
Quartal 2009 iiber die Bild- und Datenrechte an
den sehr populdren Rennen aus Schweden. Mit
dem Einkauf dieser Rechte konnte das Europaan-
gebot der Gesellschaft abgerundet werden.

Die Videoarchive und Informationsportale der
Gesellschaft wurden auch 2009 weiter ausge-
baut. Mit der Internetseite www.Galopp-Trab.
de wurde ein neues Informationsportal zur
Kundengewinnung online gestellt. Die ersten
Erkenntnisse hieraus zeigen eine positive Wirkung.

Die Geschaftsleitung wird auch im folgenden
Geschaftsjahr erheblichen Wert auf weiteren Rech-
teeinkauf legen, um dem Ziel eines 24-Stunden
Angebotes bereits in 2010 ndher zu kommen.

Der technische Umbau und die Erneuerung
des Designs der Wettplattformen der Gesell-
schaft wurden 2009 massiv voran getrieben. Ab
dem 3. Quartal wurde in Zusammenarbeit mit
einem externen Dienstleister und einer neuen
Projektleitung verstarkt an der Erstellung neuer
erforderlicher Software gearbeitet. Die Grundent-
wicklung des Basic-Modells wird fiir das 2. Quartal
2010 erwartet. Ebenfalls wird im 2. Quartal 2010
diese Software operativ zur Verfiigung stehen.

Wie bereits vom Vorstand 2008 angenommen,
entwickelte sich eine leichte Konsolidierung des
Marktes. Auch der Zeitraum bis einschlieRlich 2010
scheint sich zu bestétigen. Ob und in wie weit die
globale Finanzkrise diese Auswirkungen verscharft
ist aktuell nicht absehbar. Die Gesellschaft wird
auch in Zukunft ihr Geschaftsmodell den Bediirfnis-
sen des Marktes standig anpassen und mit kurzen
Reaktionszeiten somit ihre Position weiterhin
rechtfertigen. Ob es den deutschen Rennveran-
staltern gelingt, ihre Produkte in einem breiteren
Markt zu etablieren, bleibt fraglich. Die Sportwette
hat wie angenommen aufgrund gesetzlicher Re-
gulatorien weiterhin an Bedeutung verloren. Hier
bleibt die Gesellschaft in abwartender Position.

1.3 Investitionen

Investitionen wurden in Hohe von T€ 308,8
(Vorjahr T€ 509,9) in technische Entwicklung,
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Sachanlagen fiir Wettcenter und immaterielle
Wirtschaftsgiiter fiir Onlinegeschéfte getatigt.
Davon entfielen T€ 285,7 auf selbsterstellte
immaterielle Wirtschaftsgiiter fiir Erweiterungen
des Onlinewettgeschéftes. Fiir die Zukunft ist
eine Beibehaltung des Investitionsvolumens

auf dem Niveau des Jahres 2009 vorgesehen.

2 Darstellung der Vermogens,
Finanz- und Ertragslage

2.1 Vermogenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um
T€ 1.264,8 von T€ 3.500,7 in 2008 auf T€
2.235,9 vermindert und betragt per 31.12.2009
58,7% der Bilanzsumme (Vorjahr: 73,5%).

Die Summe der Aktiva hat sich von T€ 4.762,2 in
2008 auf T€ 3.812,0 vermindert. Diese Verdnderung
ergibt sich im Wesentlichen aus einer Reduzierung
im Anlagevermégen um T€ 472,4 und der sonstigen
Vermogensgegenstande um T€ 418 (davon T€ 180,1
Vorsteuerforderungen und T€ 184,0 Forderungen
gegeniiber Dienstleister fiir elektronischen Zah-
lungsverkehr). Der Online-Zahlungsverkehr wird
seit 2009 mit einem verbundenen Unternehmen
abgewickelt und die Forderungen aus Online-
Transaktionen erscheinen mit T€ 28,5 als Forderun-
gen ggii. verbundenen Unternehmen. Zusatzlich
haben Minderungen bei den liquiden Mittel um
T€ 266 sowie der Geschafts- und Firmenwerte
um T€ 152,2 zu der Reduzierung der Summe der
Aktiva beigetragen. Erhoht hat sich im Gegenzug
der Wert fiir den latente Steuern (um T€ 314,2).

Die Passiva haben neben den Reduzierung
im Eigenkapital gegenldufige Veranderungen
bei den Riickstellungen (um T€ 69,5) und bei
den sonstigen Verbindlichkeiten (um T€ 155,7)
zu verzeichnen. Verringerungen der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
wurden aufgrund einer Optimierung in der
Dienstleisterstruktur mit weitgehend gleichen
Erhéhungen der Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen kompensiert.

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft
pferdewetten.de AG betragt per 31.12.2009 T€
2.792,0 (Vorjahr: 4.470,5). Bedingt ist diese
Verdnderung durch ein Jahresergebnis in Hohe
von T€ -1.678,5 (2008: T€ -210,8). Die Summe der




Aktiva reduzierte sich von T€ 4.890,2 in 2008 auf
T€ 3.330,7 in 2009. Diese Verdanderung beruht im
Wesentlichen auf der Verringerung von Anteilen
an verbundenen Unternehmen T€ 402,3, die
sich mit T€ 400 im Rahmen der Verschmelzung
der netXsytem GmbH mit der pferdewetten-
service.de GmbH auf das Jahresergebnis der
Konzern-Muttergesellschaft auswirken und
Wertberichtigungen auf Forderungen gegeniiber

verbundenen Unternehmen in Hohe von T€ 1.050,0.

2.2 Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln betragt T€
471,9 (2008: T£€ 737,9), wovon der Gesellschaft
T€ 199 zur freien Verfiigung standen, wahrend
T€ 272,9 Verrechnungskonten von Kunden
besichern. Details zur Liquiditdtsanalyse sind
in der Kapitalflussrechnung angegeben.

2.3 Ertragslage

Die Brutto-Gesamtleistungen, die Summe aus
nachrichtlich ausgewiesenen vermittelten Spie-
leinsdtzen sowie der Netto-Gesamtleistung aus
Umsatz, aktivierten Eigenleistungen und sonstigen
betrieblichen Ertrdgen belduft sich in 2009 auf T€
22.122,0. Darin sind vermittelte Wettumsétze in
Hohe von T€ 6.617,5 enthalten. Im Vorjahr belief
sich die Brutto-Gesamtleistung auf T€ 27.773,6
inklusive vermittelter Wettumsétze in Hohe von T€
3.670,0. Der Umsatz ist im Konzern 2009 im Ver-
gleich zum Vorjahr von T€ 24.103,6 auf T€ 15.057,8
zuriickgegangen. Dies beruht besonders in der
Entwicklung des Wettmarktes und Verdnderungen
in der Umsatzstruktur, wie vorstehend beschrieben.
Der Rohertrag aus Pferdewetten verringerte sich
von T€ 3.074,0 in 2008 auf T€ 2.024,7 in 2009. Im
Gegenzug konnten die Provisionen aus der Vermitt-
lung von Wetten an Totalisatoren von T€ 339,4 in
2008 auf T€ 737,6 in 2009 gesteigert werden. Das
Volumen an vermittelten Wetten erhdhte sich von
T€ 3.670 im Vorjahr um T€ 2.947,6 auf T€ 6.617,5 in
20009. Dies entspricht einer Steigerung um 80%.

Trotz fortgesetzt konsequentem Kostenbe-
wusstsein, zusammen mit weiterhin betriebenen
Kostensenkungsmalnahmen ergibt sich fiir
das Jahr 2009 ein EBITDA von T£€ -770,9 (Vor-
jahr: T€ 163,4) und einem EBIT von T€ -1.561,4
(2008: T€ -165,6). Das Jahresergebnis nach
Steuern belduft sich fiir 2009 auf T€ -1.264,8

gegeniiber T€ -36 fiir 2008. Die entspricht einem
Ergebnis je Aktie von € -0,12 (2008: € -0,00).

Marketing wurde auch in 2009 in Form re-
sponseorientierter Maknahmen und fiir eine
direkte Neukundengewinnung durchgefiihrt.
Das reine Sponsoring einzelner Veranstaltungen
war weiterhin kaum im MaBnahmenkatalog
vertreten. Der Aufwand erhéhte sich mit T€
562,3 im Vergleich zum Vorjahr (T€ 393,8).

Der Personalaufwand blieb in 2009 T€
mit insgesamt T€ 1.428,2 im Vergleich zum
Vorjahr (2008: T€ 1.464,2) konstant. Die pfer-
dewetten.de AG hat im Jahresdurchschnitt
Personalaufwendungen fiir 41 (2008: 41)
Mitarbeiter getragen. Die durchschnittlichen
Personalkosten betrugen T€ 34,8 (2008: T€ 35,7).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
stiegen, auch bedingt durch die Einbeziehung der
Accendere GmbH leicht von T€ 1.500,8 in 2008 auf
T€ 1.565,7 in 2009. Dabei wurden die Rechts- und
Beratungskosten mit T€ 278,8 auf dem Niveau des
Vorjahres (T€ 289,3) gehalten. Gestiegene Werte
bei den i{ibrigen Bestandteilen wie Raumkosten,
Versicherungen, Aufwand fiir Fahrzeuge, Reisen
und Bewirtung, Vertriebsprovisionen oder sonstige
betrieblichen Kosten konnten durch reduziert
angefallenen periodenfremden Aufwand weit-
gehend kompensiert werden, deren Héhe um T€
159,9 geringer ausgefallen sind als im Vorjahr.

Die Konzern-Muttergesellschaft finanziert
sich iiber Beratungen und Dienstleistungen fiir
die Tochtergesellschaften. In 2009 erzielte sie
hieraus Erldse in Hohe von T€ 834,7 (2008: T€
613,0). Der Personalaufwand blieb mit T€ 323,6
im Vergleich zum Vorjahr (T€ 323,3) konstant.

Wesentliche Wirkung auf das Jahresergebnis ha-
ben im Zusammenhang mit der Verschmelzung der
netXsystem GmbH auf die pferdewetten-service.de
GmbH nicht zahlungswirksame Abgange bei den
Finanzanlagen in Hohe von T€ 400. Wertberichti-
gungen auf Beteiligungsansatze an Unternehmen,
die aktuell keinen laufenden Geschéftsbetrieb
haben wirken mit T€ 42,3 auf das Ergebnis. Des
Weiteren machen sich Wertberichtigungen auf
Forderungen gegeniiber verbundenen Unter-
nehmen mit T€ 1.150,0 im Ergebnis bemerkbar.
Die Aufwendungen des laufenden Betriebes der
pferdewetten.de AG blieben im Vergleich zum
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Vorjahr weitgehend konstant. Bei den Raumkosten
ergab sich im Zuge der fortgesetzten Zentrali-
sierungsprozesses der Gruppe in Baden-Baden
sowie der mit der Accendere hinzugekommenen
Rédume eine Erhhung um T€ 47,7 gegeniiber 2008.
Deutlich reduziert wurden die Aufwendungen

fir Rechts- und sonstige Beratung, die von T€
199,3 in 2008 auf T€ 141,1 zuriick gegangen sind.

Das Jahresergebnis nach Steuern belduft
sich fiir die Konzern-Muttergesellschaft in
2009 auf T€ -1.678,5 (2008: T€ -210,8).

2., Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Das Geschéftsjahr war fiir die pferdewetten.de
AG-Gruppe durch die fortgesetzte Restrukturierung
gepragt. Die bereits Mitte 2007 eingeleitete Um-
strukturierung der Gruppe mit der Konzentration
auf das Kerngeschaft der Pferdewette und fortlau-
fender Optimierung der Geschéftsprozesse steht
nun kurz vor ihrer Finalisierung. Besonders positiv
hervorzuheben ist dabei die gute Entwicklung bei
der Buchmacherwette. Hier greifen die verbesser-
ten Prozesse mit direkter Wirkung auf die Ertrage.

Insgesamt lasst sich die wirtschaftliche
Lage des Konzerns als solide bezeichnen.
Fiihrungs- und Kontrollstruktur

2.5 Mehrperiodendarstellung

2007 2008 2009
Umsatz in T€ 29.786 24.104 15.057
Konzernjahresergebnis in T€ -1.114 -36 -1.265
Konzerneigenkapital in T€ 3.521 3.501 2.236
Aktienkurs WKN WKN WKN WKN WKN WKN
548851 AOEPT6 548851 AOEPT6 548851 AOEPT6
Hochstkurs in € 1,41 1,19 1,11 1,10 0,40 0,20
Tiefstkurs in € 0,63 0,35 0,28 0,17 0,13 0,10

Schlusskurs in € 1,08 1,08 0,35 0,21 0,16 0,12




2.6 Entwicklungstatigkeit

Die Entwicklungstatigkeit des Konzerns lag wie in
der Vergangenheit im Wesentlichen im Aufbau und
in der Weiterentwicklung von Softwareplattformen
flir Gambling-Angebote im Internet. Inshesondere
handelt es sich dabei um Software, die im Zusam-
menhang mit der Erweiterung des Pferdewettange-
botes weltweit veranstalteter Rennen und auch mit
den Vermittlungsmoglichkeiten in groRe Pools, wie
zum Beispiel in den USA erstellt wurde. Die Ent-
wicklungstatigkeit wird auch in Zukunft mit hoher
Intensitdt ihren Schwerpunkt in der Fortsetzung von
Programmierarbeiten an der neuen Software sowie
in der Entwicklung neuer Wettprodukte haben.

3 Wesentliche Risiken der
kiinftigen Entwicklung

Die Geschaftstétigkeit des Konzerns ist grund-
sétzlich einer Reihe von Risiken ausgesetzt,
deren Eintritt einzeln oder zusammen mit
anderen Umstanden die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft erheblich beeintrachtigen und unter
Umstdnden erhebliche bis existenzgefdhrdende
nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage haben konnen.

Dabei geht das Management des Konzerns
gemaR der Risikopolitik grundsatzlich nur solche
Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung
unvermeidbar, jedoch kontrollierbar sind. Das
dazu erforderliche Risikomanagement ist in
den Kerngeschaftsprozess und in die einge-
setzten Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Aus-
wirkungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit
gibt es auch in diesem Jahr gegeniiber dem
Vorjahr keine negativen Verdnderungen zu
berichten. Nachfolgend werden nur die als
wesentlich erachteten Risiken beschrieben, die
das Geschéaft sowie die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage maRgeblich beeinflussen kdnnen.

3.1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf
Pferderennen an bzw. vermittelt den Abschluss von
Wetten. Der Rechtsrahmen fiir das Anbieten und

Vermitteln von Pferdewetten ist weitgehend geklart.

Voriibergehend nicht angeboten werden Wetten

auf Sportereignisse, weil in diesem Bereiche
weiterhin eine grolRe Rechtsunsicherheit herrscht.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird
durch Investitionen und Firmengriindungen
im Ausland vermindert, da dort das rechtliche
Umfeld fiir Gliickspielunternehmen deutlich
besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die Lizenzen, mit denen die Sport- und
Pferdewetten angeboten werden kénnen, sind
befristet. Es besteht grundsatzlich ein Risiko,
dass diese Lizenzen nicht verldngert werden.

3.2 Wettbewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland
weiterhin in einer schwierigen Lage. Rennbahn-
SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche
Situation der Rennvereine und Dachverbédnde
kénnen zu einer weiteren Verringerung des
Rennangebotes fiihren. Dadurch kénnen weniger
in Deutschland stattfindende Wetten von den
Konzerngesellschaften angeboten werden, was
sich negativ auf die Umsatze im Pferdewett-
bereich der Gesellschaft auswirken kann.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermin-
dert durch den Aushau des Angebots von interna-
tionalen Rennveranstaltungen und den verstarkten
Eintritt in den internationalen Markt, teilweise auch
durch Kooperationen mit dort fiihrenden Anbietern.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet
hat in 2009 nicht weiter zugenommen. Die Gesell-
schaft geht aber davon aus, dass immer wieder
ein neuer Wettbewerber in den Markt eintreten
kann, da keine wesentlichen technischen Zugangs-
barrieren fiir diesen Markt bestehen. Denkbar ist
insbesondere der Markteintritt ressourcen- und
markenstarker Unternehmen, die bereits auBerhalb
Deutschlands Internet-Wetten veranstalten, oder
auch auf anderen Gebieten des e-commerce tatig
sind. Dies konnte es ihnen ermdglichen, mehr
Mittel als die Gesellschaft in die Entwicklung und
Forderung ihrer Dienstleistungen zu investieren.

Die Wettbewerber kdnnten auBerdem mehr
Mittel in Entwicklung neuer Dienste leiten, wei-
terreichende Marketingkampagnen durchfiihren,
eine aggressivere Preispolitik einfiihren und den
Nutzern, den vorhanden und potentiellen Mitar-
beitern, Werbekunden und sonstigen Partnern



attraktivere Angebote unterbreiten. Die Konkurren-
ten der Gesellschaft konnten Produkte entwickeln,
die denen von der Gesellschaft angebotenen
ahnlich oder ihnen iiberlegen sind, oder aus
sonstigen Griinden eine grofRere Marktakzeptanz
erreichen als die Angebote von der Gesellschaft.

Des Weiteren kdnnen die Margen aufgrund des
zunehmenden Wetthewerbes unter Druck kommen.

3.3 Risiken auf technologischem Gebiet

Fiir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist
die Gesellschaft auf das Funktionieren der dabei
verwendeten, automatisch ablaufenden techni-
schen Systeme und Strukturen angewiesen. Die Ge-
sellschaft ist deshalb in Bezug auf ihre Geschaftsta-
tigkeit und die Durchfiihrung ihrer Expansionsplane
gerade auch in technologischer Hinsicht in hohem
MaRe von Partnerschaften mit Dritten abhangig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme ist
deshalb fiir die gesamte Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft, aber auch fiir ihre Attraktivitat fir
die Kunden, von entscheidender Bedeutung.
Allerdings kénnen Fehler in der Funktionsweise
dieser Systeme jederzeit auftreten, so dass die
damit verbundenen Beeintrdchtigungen die Ge-
schéftstatigkeit der Gesellschaft, aber auch ihren
Ruf bei den Kunden negativ beeinflussen kdnnen.

Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbrin-
gung und die Bereitstellung von Internetanbin-
dungen auf Dritte angewiesen. Sie muss sich
darauf verlassen, dass diese konzernfremden
Serviceanbieter (,,Provider”) ihre Ausriistung
vor menschlichem Versagen, Feuer, Hochwasser,
Stromausfall, Telekommunikationsausfall, Sabo-
tage, Vandalismus, Eindringen Unbefugter in das
System und vor dhnlichen Ereignissen, so z. B.
auch Denial-of-Service-Angriffen, geschiitzt haben.
Die Leistung der Server sowie von Hardware
und von Software der Netzwerk-Infrastruktur der
Gesellschaft ist ausschlaggebend fiir die ordnungs-
gemadle Abwicklung der Geschéfte und den Ruf
der Gesellschaft, sowie ihre Féhigkeit, Nutzer - und
damit auch Kunden und Kooperationspartner - zu
gewinnen. Ein unerwarteter und/oder betracht-
licher Anstieg der Nutzung der Web-Site der
Gesellschaft konnte die Kapazitat ihres Systems
stark beanspruchen, was unter Umstanden zu einer
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ldngeren Reaktionszeit oder zu Systemausfallen
fiihrten konnte. Verlangsamungen oder Syste-
mausfalle wirken sich negativ auf die Geschwin-
digkeit und Reaktionsfahigkeit der Web-Site der
Gesellschaft aus. Sie wiirden die Funktionalitat
ihrer Wettangebote und die daraus resultierenden
Erfahrungen der Nutzer beeintrdchtigen, damit
die Umsétze der Gesellschaft reduzieren und ihre
Attraktivitat als Kooperationspartner mindern.

Risiko der Abhéangigkeit von Software Dritter:

Derzeit nutzt die Gesellschaft insbesondere
fiir die Abwicklung der Wetten bestimmte
Software Dritter auf vertraglicher Basis, die sie
in die Abldufe auf ihren Web-Sites integriert.
Dieser Anbieter halt in diesem Bereich nahezu
das Monopol fiir die Zurverfiigungstellung von
Software fiir die Abwicklung von Wetten.

Die Gesellschaft ist darauf angewiesen, dass der
Entwickler und Anbieter dieser Software auch
kiinftig bereit und in der Lage ist, die Software
zu warten und weiterzuentwickeln. Lage diese
Voraussetzung nicht mehr vor, so ware die Ge-
sellschaft wahrscheinlich nicht - jedenfalls nicht
ohne sehr erhebliche Anstrengungen - in der
Lage, diese Aufgaben ohne weiteres selbst zu
ibernehmen oder einem Dritten zu libertragen.

Dies kdnnte Verzégerungen oder gar das
Scheitern erforderlicher Korrekturen oder Wei-
terentwicklungen der Software zur Folge haben
und damit die Funktionalitat ihrer Site, sowie die
Abwicklung der Verkaufsvorgénge beeintrachtige
oder den notwendigen Ausbau des Angebots in
quantitativer und qualitativer Hinsicht behindern.

Risiko von Mangeln wesentlicher Software:

Fiir die Abwicklung der Wettvorgange nutzen die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften be-
stimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Soft-
ware. Der Bestand, zumindest die ungestorte Fort-
entwicklung der Gesellschaft, hdngen davon ab,
dass die Software im Wesentlichen fehlerfrei funk-
tioniert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der
Software kénnen dazu fiihren, dass die Funktio-
nalitat der Internet-Seiten der Gesellschaft beein-
trachtigt oder gar aufgehoben wird oder die Wett-
vorgange nicht mehr abgewickelt werden kénnen.




Risiko von Mangeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der be-
stehenden Hardware-Systeme wird vorrangig
durch eine Tochtergesellschaft der pferdewetten.
de AG betrieben. Auch das Zahlungssystem, mit
dem die Zahlungen aus dem Online-Geschéft
des Konzerns abgewickelt werden, wird intern
betreut und standig verfeinert. Bestandteil der
Betreuungsleistungen ist auBerdem die Pflege
der Datenbanken und der Internetseiten, sowie
die Versorgung der Internetseiten mit aktuellen
Informationen zu Sportereignissen und Sporter-
gebnissen. Der Konzern reduziert das Risiko, in
dem interne wie auch externe (durch Vereinbarung
mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen)
back-up Systeme schnell einsetzbar sind.

3.4 Risiken aus der Nutzung des Internet

Aufgrund der Nutzung des Internets als Haupt-
vertriebskanal fiir die Angebote der Gesellschaft
und von deren Tochtergesellschaften ist nicht
ausgeschlossen, dass die Gesellschaft bei dessen
weiterer Entwicklung den Anschluss verliert oder
sich technische Beschrankungen negativ auf den
Geschéftshetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert das Risiko, in dem
interne wie auch externe (durch Vereinbarung
mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen)
Back-up Systeme schnell einsetzbar sind.

3.5 Operative Risiken

Der Konzern ist in den letzten Jahren zeit-
weise erheblich gewachsen. Es besteht daher
das Risiko, dass es der Geschéftsfiihrung
der Gesellschaft nicht rechtzeitig gelingt, die
Organisation des Geschaftsbetriebs der Ge-
sellschaft an dieses Wachstum anzupassen.

Der Konzern ist wesentlich von der Leistung ihrer
Geschéftsleitung und einem relativ kleinen Kreis
anderer Fiihrungskréfte in Schliisselpositionen,
sowie von Leistungstragern in verschiedenen
wichtigen Funktionshereichen des Unterneh-
mens, insbesondere im Wettgeschaft und in der
Softwarebetreuung/-entwicklung, abhangig.

Die derzeitige Personalstrategie setzt auf
ein behutsames, aber stetiges Wachstum
im qualitativen Managementbereich um die
Fortfihrung der Geschéfte zu sichern.

3.6 Liquiditatsrisiken

Die Kursentwicklung der pferdewetten.de AG im
Jahresverlauf 2009 zeigt, dass sich das Finanzmark-
tumfeld fiir die pferdewetten.de AG - wie fiir fast
alle borsennotierten Gesellschaften - insgesamt
derzeit negativ darstellt und die Finanzierung

liber die Zufiihrung von Eigenkapital grundsatzlich
schwierig sein konnte. Die Gesellschaft ist als
Wachstumsunternehmen in einem risikobehafteten
Marktumfeld einzuordnen, womit inshesondere
die Aufnahme von Fremdmitteln erschwert wer-
den kénnte, oder der Konzern womaglich in der
Zukunft nicht ausreichende Finanzierungsquellen
in erforderlicher Hohe erschlieBen kann.

3.7 Steuerliche Risiken

Steuerliche AuRenpriifungen haben bei der
Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften
bisher nicht vollumfanglich stattgefunden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft und/oder ihre Tochtergesell-
schaften von nennenswerten Nachzahlungs-
verpflichtungen betroffen sein kdnnten.

3.8 Risikomanagement

Operative Risiken entstehen aus dem Einfluss und
dem Zusammenspiel interner und externer Ereig-
nisse auf die Strategie, die Mitarbeiter, die Prozesse
und die Technologie, die im Unternehmen in Form
verschiedener Aktivitdten miteinander verbunden
sind. Das Risikomanagement umfasst die Beurtei-
lung der Wirksamkeit der internen Aufbau- und
Ablauforganisation, einschlieBlich der Prozesse
und der IT-Unterstiitzung des Unternehmens.
Neben der Identifizierung und Quantifizierung
der operativen Risiken zielt der Vorgang auf die
Definition und Implementierung wirkungsvoller
Management-Informationssysteme, einschlieRlich
Frithwarnsystemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis regelméRiger Risikoreports wird
der Aufschluss tiber die Entwicklung beste-
hender Risiken oder deren Hinzukommen oder
Wegfall iiberwacht. In diesem Zusammenhang
werden entsprechende MalRnahmen einge-
fiihrt, um die oben genannten wesentlichen
Risiken des Konzerns innerhalb dessen ei-
genen Einflussbereichs zu minimieren.



4 Bericht iiber das rechnungs-
legungshezogene interne Kontroll-
und Risikomanagementsystem

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts ist der Vorstand der
pferdewetten.de AG verantwortlich. Der Konzernab-
schluss wurde unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsgemaRer Buchfiihrung erstellt und um
international {ibliche Zusatzinformationen erganzt.

Die bestehenden internen Kontroll- und
Risikomanagementsysteme sowie der Einsatz
konzernweit einheitlicher Richtlinien sollen die
OrdnungsmaRigkeit und die Ubereinstimmung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
mit den gesetzlichen Vorschriften gewahrleisten.
Um diese Vorgaben einzuhalten, werden kon-
tinuierlich MaBnahmen zur gezielten Aus- und
Weiterbildung der Mitarbeiter in den Bereichen
Finanzen, Buchhaltung und Controlling durch-
gefiihrt. Die Einhaltung der Richtlinien und die
Funktionsfahigkeit der Kontrollsysteme werden
regelmé&Rig von der Konzernrevision gepriift.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uber-
wachung, Analyse und Dokumentation von Unter-
nehmensrisiken und -chancen setzt der Vorstand
der pferdewetten.de AG verschiedene Systeme
und Verfahren ein. Uber spezielle Tools kénnen
tagesaktuell Auswertungen iiber die wichtigsten
Kennzahlen im Konzern vorgenommen werden,
so dass sich der Vorstand sowohl regelmaRig
als auch stichprobenartig ein Bild iiber Neure-
gistrierungen, Umsatze oder Deckungsbeitrdge
machen kann. Die Monatsberichte der Konzernge-
sellschaften werden regelmé&Rig einer intensiven
Analyse seitens des Vorstands unterzogen.

Das Risikomanagementsystem der pferde-
wetten.de AG ist entsprechend des Aktienrechts
darauf ausgerichtet, dass der Vorstand magliche
Risiken friihzeitig erkennen und Gegenmalinah-
men rechtzeitig einleiten kann. In Form einer
Score Card werden an Hand von regelméRig
erstellten Kennzahlen und Reportings aus den
einzelnen Unternehmensbereichen zentral
mogliche Risiken erfasst und analysiert.
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5 Erklarung zur Unternehmensfiihrung

5.1 Berichterstattung und Entsprechens-
erklarung zur Corporate Governance

Angaben im Rahmen der Berichterstattung
und zur Entsprechenserklarung zur Corporate
Governance erfolgen im Bericht zur Corpo-
rate Governance und Unternehmensfiihrung,
der Teil dieses Geschéftsberichts ist.

5.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Angaben zur Unternehmensfiihrung erfolgen im
Bericht zur Corporate Governance und Unterneh-
mensfiihrung, der Teil dieses Geschéftsberichts ist.

5.3 Beschreibung von Arbeitsweise
und Zusammensetzung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Ausschiissen

Angaben zur Beschreibung der Arbeitsweise
und Zusammensetzung von Vorstand und Auf-
sichtsrat und Ausschiissen erfolgen im Bericht
zur Corporate Governance und Unternehmens-
fuhrung, der Teil dieses Geschaftsberichts ist.

6 Vergiitungsbericht

Angaben zum Vergiitungsbericht erfolgen im
Bericht zur Corporate Governance und Unterneh-
mensfiihrung, der Teil des Geschaftsberichts ist.

7 Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach
dem Bilanzstichtag

Abschluss einer Darlehensvereinbarung
mit der JAXX AG iiber einen Rahmenkredit
in Hohe von bis zu T€ 200 am 28.01.2010.

Es werden keine negativen Auswirkungen auf
die Ertrags,- Finanz- und Vermdgenslage aus
den vorstehenden Vorgangen von besonderer
Bedeutung nach dem Bilanzstichtag erwartet.




8 Abhangigkeitsbericht

Da mit dem Mehrheitsaktionar JAXX AG kein
Beherrschungsvertrag besteht, hat der Vorstand
gemalR § 312 AktG einen Bericht iiber die Be-
ziehungen der abhangigen Gesellschaft zu den
verbundenen Unternehmen aufzustellen, in dem
alle Rechtsgeschafte, welche die Gesellschaft im
vergangenen Geschéftsjahr mit dem herrschenden
Unternehmen oder einem mit ihm verbundenen
Unternehmen oder auf Veranlassung oder im
Interesse dieser Unternehmen getroffen oder un-
terlassen hat, aufgefiihrt sind. Der Vorstand erklart
gemaR § 312 Abs. 3 AktG, dass die Gesellschaft bei
den im Bericht iber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften
nach den Umsténden, die zu dem Zeitpunkt
bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft
eine angemessene Gegenleistung erhielt.

9 Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsrdaten wurden ihre
Leistungen von der Gesellschaft in 2009 mit Festge-
haltern, -betrdgen und / oder zusatzlichen, soweit
im Anhang angegebenen, Entgelten vergiitet.

b) Das Grundkapital der Sportwetten.
de AG von Euro 10.811.595 verteilt sich mit
Euro 4.485.553 auf die WKN 548851 und mit
Euro 6.326.042 auf die WKN AOEPT6.

¢) Mit Datum vom 18.01.2008 hat die JAXX AG
(vormals FLUXX AG), Kiel mitgeteilt, dass sie
einen Anteil von 59,58% an der Sportwetten.de
AG erworben hat. Am 15.10.2008 hat die JAXX-AG
mitgeteilt, dass sie per 20.06.2008 {iber einen
Stimmrechtsanteil von 62,36% verfiigt hat.

d) Die Vorschriften und Regelungen {iber die
Ernennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und iiber die Anderung der Satzung
ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die Satzung
enthdlt keine abweichenden Regelungen.

e) Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 11.08.2010 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender, nennwertloser Stiickaktien
gegen Sach- und/oder Bareinlage einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um hdchstens Euro
3.333.876,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital

2005) und dabei gem&R § 3 Absatz 4 der Satzung
einem vom Gesetz abweichenden Beginn der Ge-
winnbeteiligung zu bestimmen. Die neuen Aktien
kénnen auch durch ein vom Vorstand bestimmtes
Kreditinstitut oder Konsortium von Kreditinstituten
mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Der Vorstand ist ferner ermachtigt,
jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates, das
Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen,

a) soweit dies zum Ausgleich von Spit-
zenbetrigen erforderlich ist oder

b) fiir Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen, sowie von Vermd-
gensgegenstdnden, die fiir den Betrieb der Gesell-
schaft dienlich oder niitzlich sind, wie z. B. Patenten,
Lizenzen, urheberrechtliche Nutzungs- und Verwer-
tungsrechte sowie sonstige Immaterialgiiterrechte.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten
der Ausgabe neuer Aktien festzusetzen.

10 Zukiinftige Entwicklung

Aus der Restrukturierung der vergangenen
Jahre heraus hat die pferdewetten.de AG eine
Basis geschaffen, mit der sie positiv in die Zu-
kunft blickt. Die Beteiligungsstruktur wurde den
Marktgegebenheiten angepasst, die Geschaftspro-
zesse optimiert. Mit der Entwicklung der eigenen
Buchmacher-Software wird ein Quantensprung
fiir die Entwicklung neuer Wettangebote und die
Vermarktungsmaoglichkeiten der Pferdewette im
Online-Bereich gemacht. Front- und Backend
des Online-Wettangebotes werden bis zum 2.
Quartal 2010 vollstandig neu erstellt sein. Die
Transaktionsprozesse fiir den Kunden werden
erleichtert. Einfache und schelle Ablaufe sind
die besten Argumente fiir den Online-Vertrieb.

Die Gesellschaft wird sich im Wettgeschaft
zukiinftig auf die Vermarktung von Wetten tiber
Online-Vertriebskanéle fokussieren. Hierbei geht
es zum einen um den Erhalt des bestehenden Kun-
denstammes und die Erweiterung des Wett- und
Informationsangebotes auf den Online-Portalen.
Hierzu werden, wie bereits in 2009, direkt respon-
seorientierte MarketingmalRnahmen eingesetzt.
Zum anderen will die Gesellschaft mit den



Maglichkeiten, die sich aus der neuen Software
ergeben, aktiv Neukunden auch auRerhalb des bis-
herigen Kundenkreises gewinnen und im Verdran-
gungswettbewerb mit anderen Wettangeboten das
fihrende Online-Wettportal fiir Pferdwetten sein.

Der Aushau des Wettangebotes um weitere
internationale Pferderennen wird auch in
Zukunft fortgesetzt. Es wird weiterhin der
Weg zu einem 24 Stunden-Wettangebot
beschritten, mit dem die Gesellschaft inter-
national in den Wettbewerb eintreten will.

Die von der Gesellschaft entwickelte Software
wird ab dem 3. Quartal 2010 auch an Dritte ver-
marktet. Hieraus werden sich Erlose aus der Bera-
tung und Implementierung sowie fortlaufend aus
Nutzungsgebiihren ergeben. Im Fokus stehen dabei
Kunden, die nicht im direkten nationalen Wettbe-
werb mit pferdewetten.de stehen. Hieraus reali-
sierte Mittel werden fiir den Ausbau der Online-
Wettangebote eingesetzt werden und bilden damit
eine zusatzliche treibende Kraft fir die Aktivitaten
bei der Vermarktung der Online-Wettangebote.

Die Auswirkung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung auf das Transaktionsverhalten der Kunden
ist weiterhin schwierig zu beurteilen. Ein Ende der
Wirtschaftskrise ist noch nicht absehbar und regel-
maRig von den Medien neu gestreute Negativ-Sze-
narien verleiten den Konsumenten kaum zu einer
Erhéhung seines Freizeitbudgets. Hier bleibt es der
Gesellschaft abzuwarten und bei Anzeichen einer
positiven Entwicklung am Markt mit attraktiven
Angeboten prasent zu sein. Die Grundlagen hierfiir
werden aktuell mit der neuen Software und der
Umgestaltung des Online-Wettangebotes getroffen.

/
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Fiir eine Neuaufnahme der Aktivitdten im
Bereich der Sportwette und dem Pokergeschaft
wird die Entwicklung der gesetzlichen Vorgaben
abgewartet und bei sich bietenden Méglichkeiten
entsprechend reagiert. Die Gesellschaft bleibt
damit auch fiir diese Mérkte in Vorbereitung.

Zusammenfassende Aussage des
Prognoseberichts:

Unter den dargestellten Annahmen geht das
Management des pferdewetten.de Konzerns fiir
die Geschéftsjahre 2010 und 2011 von einer po-
sitiven Umsatz- und Ergebnisentwicklung aus.

Dennoch kdnnen die tatsdchlichen Ergebnisse
wesentlich von den Erwartungen iiber voraus-
sichtliche Entwicklungen abweichen, wenn eine
der genannten oder andere Unsicherheiten
eintreten oder sich Aussagen zugrunde liegende
Annahmen als unzutreffend erweisen sollten.

Baden-Baden, 22.03.2010
Klaus Zellmann

Vorstand
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Bericht zur Corporate
Governance und
Unternehmensfiihrung

1.1 Berichterstattung und
Entsprechenserklarung zur Corporate
Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommis-
sion des Bundesjustizministeriums erlassene und
seither regelméRig erweiterte Deutsche Corporate
Governance Kodex stellt wesentliche gesetzliche
Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deut-
scher borsennotierter Gesellschaften dar. Er enthélt
iiberdies international und national anerkannte
Standards guter und verantwortungsvoller Un-
ternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche
Corporate Governance-System transparent und
nachvollziehbar machen und will das Vertrauen
der internationalen und nationalen Anleger, der
Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit
in die Leitung und Uberwachung deutscher
borsennotierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
(DCGK) gilt in der Fassung vom 18. Juni 2009. Er
enthdlt neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte
Coporate Governance-Standards in Form von
Empfehlungen und Anregungen. Eine gesetzliche
Pflicht zur Befolgung dieser Standards besteht
nicht, sondern dient als Messlatte fiir eine Selbst-
regulierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz
sind jedoch Vorstand und Aufsichtsrat aller borsen-
notierten Aktiengesellschaften in Deutschland dazu
verpflichtet, eine jahrliche Entsprechenserklarung
zu den Empfehlungen des Kodex abzugeben.

Die pferdewetten.de AG beschéftigt sich intensiv
und verantwortungsvoll mit dem Thema Corporate
Governance. Aufgrund der verhéltnismaRig gerin-
gen GroRe und der Struktur der pferdewetten.de AG
sind jedoch nicht sdmtliche Kodex-Empfehlungen
sinnvoll umzusetzen. Die letzte Entsprechenser-
kldrung gemaR § 161 AktG haben Vorstand und
Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG im Méarz 2010
auf der Website der pferdewetten.de AG verdffent-
licht. Ebenso sind im Internet sdmtliche bisherigen
Entsprechenserklédrungen dauerhaft zugénglich.

Wortlaut der Entsprechenserkldrung 2010:

Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat
der pferdewetten.de AG gemaR § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de
AG erkldren, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex“ in der Fassung vom 18. Juni 2009 seit der
letzten Erkldrung im Mé&rz 2009 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

Elektronische Ubermittlung der Ein-
berufungsunterlagen fiir die Hauptver-
sammlung (Ziffer 2.3.2. des Kodex):

Die Gesellschaft hat die Einberufung zur
Hauptversammlung 2009 mitsamt den Einbe-
rufungsunterlagen den in- und auslandischen
Finanzdienstleistern, Aktionaren und Aktionérsver-
einigungen nicht auf elektronischem Weg libermit-
telt. Die Satzung erméglicht die Ubermittlung auf
elektronischem Weg noch nicht. Die Gesellschaft
erachtet die Einberufung der Hauptversammlung
auf elektronischem Weg derzeit als noch nicht
praktikabel und mit rechtlichen Risiken behaftet.

Selbstbehalt bei D&0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 2 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht
in Ziffer 3.8 Abs. 2 vor, dass bei Abschluss einer
D&O0-Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat fiir
den Vorstand ein Selbstbehalt von mindestens 10
% des Schadens bis zur Hohe des Eineinhalbfachen
der festen jahrlichen Vergiitung des Vorstands-
mitglieds und fiir den Aufsichtsrat ein entspre-
chender Selbstbehalt vereinbart werden soll.

Die fiir die Organe der pferdewetten.de AG abge-
schlossene D&0-Versicherung sieht keinen Selbst-
behalt vor. Ein Selbstbehalt hat nach Auffassung
von Vorstand und Aufsichtsrat keine Auswirkungen
auf das Verantwortungsbewusstsein und die Loya-
litdt, mit denen die Gremienmitglieder die ihnen
ibertragenen Aufgaben und Funktionen wahrneh-
men. Die Gesellschaft hélt daher die Vereinbarung
eines Selbstbehalts nicht fiir sachgerecht.

Es ist vorgesehen, fristgerecht zum 1. Juli 2010
einen Selbstbehalt nach den Regelungen des § 93
Abs. 2, 5.3 AktG zu vereinbaren und fiir den Vor-
stand einen Selbstbehalt von mindestens 10 % des



Schadens bis mindestens zur Hohe des Eineinhalb-
fachen der festen jahrlichen Vergiitung des Vor-
standsmitglieds zu vereinbaren. Fiir den Aufsichts-
rat ist auch zukiinftig kein Selbstbehalt vorgesehen,
da diese auf eine Vergiitung verzichtet haben.

Alleinvorstand (Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRe der pferdewetten.de AG
und den damit verbundenen Aufgaben des
Vorstands wurde ein Alleinvorstand bestellt.

Vergiitung des Vorstands (Ziffer 4.2.2.
bis 4.2.5. des Kodex):

Vorstand und Aufsichtsrat berichten in der
geforderten Detailtiefe iiber die Vergiitung von
Vorstand und Aufsichtsrat.

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 sollen variable Vergii-
tungsteile grundsatzlich eine mehrjahrige Bemes-
sungsgrundlage haben und sowohl positiven als
auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen.
Dariiber hinaus soll der Aufsichtsrat gemaR Ziffer
4.2.3 Abs. 3 fiir auRergewdhnliche, nicht vorherge-
sehene Entwicklungen beziiglich variabler Vergii-
tungskomponenten eine Begrenzungsmaglichkeit
vorsehen. Eine solche Begrenzungsmaglichkeit
ist im bestehenden variablen Vergiitungsmodell
nicht vorgesehen. Ferner fehlt es den variablen
Vergiitungsteilen derzeit an der Mehrjahrigkeit.

Das Aufsichtsratsplenum erarbeitet daher eine
neue, dem Kodex entsprechende Vergiitungsstruk-
tur fiir den Vorstand, welche auf eine nachhaltige
Unternehmensentwicklung ausgerichtet ist und
die Vorgaben des Kodex erfiillen wird. Die neue
Regelung wird ab 2010 Geltung haben.

Nachfolgeplanung und Altersgrenze fiir Vor-
standsmitglieder (Ziffer 5.1.2 des Kodex):

GemaR Ziffer 5.1.2 soll der Aufsichtsrat mit
dem Vorstand, diesen betreffend, fiir eine
langfristige Nachfolgeplanung sorgen.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den
Vorstand ist auf Grund des Alters des Vorstands
und der Gr6Re des Unternehmens bisher nicht
angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2
ferner die Festlegung einer Altersgrenze fiir
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Vorstandsmitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die
Festlegung einer Altersgrenze fiir Aufsichts-
ratsmitglieder. Bei der pferdewetten.de AG
bestehen fiir Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats derzeit keine Altersgrenzen.

Aufgaben und Befugnisse des Aufsichts-
ratsvorsitzenden (Ziffer 5.2 des Kodex):

Der Aufsichtsratsvorsitzende soll zu-
gleich Vorsitzender des Ausschusses sein,
der die Vorstandsvertrage behandelt.

Da die Gesellschaft iber einen Drei-Personen-
Aufsichtsrat verfiigt, ist kein Personalausschuss
gebildet. Der Aufsichtsrat behandelt die
Vorstandsvertrage im Plenum und somit un-
ter Vorsitz des Aufsichtsratsvorsitzenden.

Bildung von Ausschiissen (Ziffer 5.2 Abs.
2Satz1, 5.3.1Satz 1, 5.3.2 Satz 1 und 2,
5.3.3, 5.4.7 Abs. 1 Satz 2 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und
die damit verbundene GroRe der Besetzung des
Aufsichtsrats der Gesellschaft mit drei Mitgliedern
besteht bei der pferdewetten.de AG derzeit lediglich
ein Beschliisse des Aufsichtsrats vorbereitender Pla-
nungs- und Priifungsausschuss (Audit Committee).

1.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von VerhaltensmaRregeln, Geset-
zen und Richtlinien ist zentraler Bestandteil des un-
ternehmerischen Handelns bei der pferdewetten.de
AG. Hierzu zahlt neben der Beachtung von Recht,
Gesetz und Satzung vor allem auch die Einhaltung
der internen Regelwerke sowie der freiwillig ein-
gegangenen Selbstverpflichtungen. Die Integritat
im Umgang mit Mitarbeitern, Geschéaftspartnern,
Aktiondren und der Offentlichkeit ist fiir pferdewet-
ten.de ein unternehmerisches Selbstverstandnis.

Als Unternehmen der Gliicksspielbranche sind
wir uns sehr wohl bewusst, dass die Teilnahme
an Geschicklichkeits- und Gliicksspielen auch zu
problematischem Verhalten bei unseren Kunden
fiihren kann. Durch PréaventionsmaRnahmen
und Aufklarung verfolgen wir konsequent das
Ziel, unsere Kunden zu schiitzen und zum ver-
antwortungsvollen Spielen anzuhalten. Diese
wichtige Aufgabe nehmen wir sehr ernst.




Die pferdewetten.de AG verdffentlicht regelmalRig
und zeitnah Informationen iiber die wirtschaft-
liche Lage des Konzerns sowie alle wesentliche
Neuigkeiten, die das Geschaft der pferdewetten.
de-Gruppe betreffen. Der Geschaftsbericht, der
Halbjahresfinanzbericht sowie die Konzernzwi-
schenmitteilungen im ersten und zweiten Halbjahr
werden im Rahmen der dafiir vorgegebenen Fristen
veroffentlicht. Aktuelle Ereignisse werden in Form
von Presseinformationen und, falls erforderlich,
Ad hoc-Mitteilungen den Kapitalmarktteilneh-
mern und der Offentlichkeit iiber geeignete
elektronische Medien zugédnglich gemacht.

1.3 Beschreibung von Arbeitsweise
und Zusammensetzung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist
Klaus Zellmann. Der Vorstand fiihrt als Lei-
tungsorgan die Geschéfte der Gesellschaft mit
dem Ziel nachhaltiger Wertschopfung in eigener
Verantwortung und im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmé-
Rig liber den Gang der Geschéfte und die Lage des
Unternehmens einschliellich des Risikomanage-
ments sowie liber die Compliance. Fiir herausra-
gende Geschaftsvorgénge wie Planungsverabschie-
dung, groRere Akquisitionen oder Kapitalmal-
nahmen beinhaltet die Geschaftsordnung fiir den
Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berdt und iiberwacht den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.
Er wird in die Strategie und Planung sowie
in Fragen von grundlegender Bedeutung fiir
das Unternehmen eingebunden. Der Auf-
sichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im
Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt
die Belange des Gremiums nach aulRen wahr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt
sich aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden Mathias
Dahms, seinem Stellvertreter Sergej Lychak
sowie dem Aufsichtsratsmitglied Stefan Hénel
zusammen. Die letzte Wahl des Aufsichtsrats

erfolgte auf der Hauptversammlung am 17. Ok-
tober 2008 fiir eine Amtsdauer von 5 Jahren.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und
umfassend sowohl schriftlich als auch miindlich
informiert. In den turnusmaRigen Sitzungen
wird iiber die Planung, die Geschéftsentwicklung
und die Lage des Konzerns einschlieRlich des
Risikomanagements berichtet. Bei wesentlichen
Ereignissen wird gegebenenfalls eine auRer-
ordentliche Aufsichtsratssitzung einberufen.

Zur Zeit besteht bei der pferdewetten.
de AG derzeit lediglich ein Beschliisse des
Aufsichtsrats vorbereitender Planungs- und
Priifungsausschuss (Audit Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fiir alle Vor-
stands- und Aufsichtsratsmitglieder eine
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung
(D&0-Versicherung) abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unter-
nehmensinteresse der pferdewetten.de AG
verpflichtet. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
traten keine Interessenskonflikte, die dem
Aufsichtsrat unverziiglich offen zu legen waren,
auf. Kein Vorstandsmitglied hielt mehr als drei
Aufsichtsratsmandate bei nicht zum Konzern
gehdrenden borsennotierten Aktiengesellschaften.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre iiben ihre Rechte in der Haupt-
versammlung der Gesellschaft aus. Bei der
Beschlussfassung entspricht jede Aktie einem
Stimmrecht. Die Hauptversammlung wéhlt den
Aufsichtsrat und stimmt Giber die Entlastung des
Vorstands und des Aufsichtsrats ab. Ferner wéhlt
die Hauptversammlung den vom Aufsichtsrat
vorgeschlagenen Wirtschaftspriifer. Sie entscheidet
iber die Verwendung des Bilanzgewinns, iiber
KapitalmaRnahmen, liber zustimmungspflichtige
Unternehmensvertrage sowie liber die Aufsichts-
ratsvergiitung und Satzungsénderungen. Die
ordentliche Hauptversammlung der pferdewetten.
de AG findet jahrlich statt; in besonderen Fallen
sieht das Aktienrecht die Einberufung einer
auRerordentlichen Hauptversammlung vor.

Jeder Aktionar, der sich rechtzeitig anmeldet,
ist zur Teilnahme an der Hauptversammlung
berechtigt. Aktiondre, die nicht persdnlich



teilnehmen konnen, haben die Mdglichkeit,

ihr Stimmrecht durch ein Kreditinstitut, eine
Aktiondrsvereinigung, die von der pferdewetten.
de AG eingesetzten weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreter oder einen sonstigen Be-
vollmachtigten ihrer Wahl ausiiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie
die fiir die Beschlussfassungen erforderlichen
Berichte und Informationen werden den
aktienrechtlichen Vorschriften entsprechend
verdffentlicht und auf der Internetseite der
pferdewetten.de AG zur Verfiigung gestellt.

2 Vergiitungsbericht

Der Vergiitungsbericht der pferdewetten.
de AG erldutert die Grundlagen der Vergiitung
von Vorstand und Aufsichtsrat sowie deren
Struktur und Hohe. Ferner werden Angaben
zum Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat
sowie zu den meldepflichtigen Wertpapierge-
schéften (,,Directors Dealings“) gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand sieht
grundsatzlich neben einem Fixum erfolgsabhan-
gige Komponenten vor, die sich am Unterneh-
menserfolg bemessen. Die Vorstandsvergiitung
wird vom Aufsichtsratsplenum beraten und
festgelegt sowie regelméaRig iiberpriift.

Vorstandsvergiitung 2009

Erfolgsbezogene
Vergiitung

Feste Vergiitung

Angaben in €

Geschaftsbericht

Vergiitungsstruktur

Fiir die einzelnen Bestandteile der Vor-
standsvergiitung gelten folgende Kriterien:

Die erfolgsunabhdngige Festvergiitung
wird monatlich als Gehalt gezahlt.

Die Hohe der Tantieme ist von der Erzielung
eines positiven EBIT des pferdewetten.de-
Konzerns nach IFRS abhdngig. Die Tantieme
betrdgt 2,0 Prozent des Gewinns und wird
innerhalb eines Monats nach Feststellung des
Jahresabschlusses féllig. Fiir das Geschaftsjahr
2009 ist kein Tantiemeanspruch entstanden.

Sonstige Leistungen

Neben der festen Vergiitung hat der Vorstand
Klaus Zellmann geldwerte Vorteile aus einer Car
Allowance in Hohe von € 18.000,00 erhalten.

Ferner hat die Gesellschaft zugunsten der
Vorstandsmitglieder eine D&0-Versicherung abge-
schlossen. Klaus Zellmann hat Leistungen fiir eine
Direktversicherung in Héhe von € 1.743 erhalten.

Vergiitungshéhe

Fiir das Geschéftsjahr 2009 haben die Mitglieder
des Vorstands die folgende Vergiitung erhalten:

Komponenten Geldwerte Vorteile

mit langfristiger
Anreizwirkung

aus Sachbeziigen
bzw. Allowance

Klaus Zellmann 181.743,00

0,00 18.000,00

Die Mitglieder des Vorstands haben im Geschaftsjahr 2009 keine Aktiengeschafte getatigt

oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten.

ke




Vergiitung des Aufsichtsrats Ferner erhalt jedes Mitglied des Aufsichts-
rats eine variable Vergiitung von 0,03 %o
Die Aufsichtsratsvergiitung wird von der vom Konzern-EBIT nach IFRS. Ist das EBIT
Hauptversammlung beschlossen. negativ, entfallt die variable Vergiitung.
Vergiitungsstruktur Soweit die Aufsichtsratsvergiitung der Umsatz-
steuer unterfallt, wird diese von der Gesellschaft
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine erstattet. Aufsichtsratsmitglieder, die nur
feste, nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbare wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem
jahrliche Vergiitung. Der Vorsitzende des Aufsichts-  Aufsichtsrat angehdrt oder eine Vorsitzenden-
rates erhdlt € 5.000,00, die librigen Mitglieder funktion wahrgenommen haben, erhalten eine
des Aufsichtsrates erhalten jeweils € 4.000,00. im Verhaltnis der Zeit geringere Vergiitung.
Zusétzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichts- Sonstige Leistungen
rats fiir die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen
ein Sitzungsgeld in Hohe von je € 500,00. Fiir Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmit-
die Teilnahme an Telefonkonferenzen wird ein gliedern Spesen und Reisekosten auf Nachweis.

Sitzungsgeld in Hohe von je € 250,00 gezahlt.

Aufsichtsratsvergiitung 2009

Beratung und

Angaben in € Jahrliche Vergiitung Sitzungsgeld Vergiitung
Mathias Dahms 0,00 0,00 0,00 0,00
Stefan Hanel 0,00 ooo 0,00 0,00
Sergey Lychak 0,00 ooo 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

Die Aufsichtsrate Dahms, Hanel und Lychak haben auf eine Vergiitung verzichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschaftsjahr 2009 keine Aktien-
geschafte getatigt oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten.

/,
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Konzernbilanz zum 31.12.2009

Konzernbilanz nach IFRS fiir den Zeitraum1. Januar 2009 - 31. Dezember 2009

AKTIVA

Anhang Geschaftsjahr T€ Vorjahr T€

Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Geschafts- oder Firmenwert Pfll‘l; 13341 1.486,3
2 Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und V. 4.2
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten +1lI. 12 697,1 2.031,2 895,4
o Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung V. 4.3
.................. +lI.9 353,5 15,4
Latente Steuern V. 4.4 454,6 252,8
—
Vorrate
s Fertige Erzeugnisse und Waren 0,2 0,0
I Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen V. 4.5 160,6 198,3
Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen V. 4.5 76,5 0,0
sonstige Vermogensgegenstande IV. 4.5 248,7 485,9 666,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente V. 4.6 471,9 737,9
davon frei verfiigbar 199,1 331,8
Rechnungsabgrenzungsposten V. 4.7 14,7 49,4
Summe Vermogenswerte 3.812,0 4.762,2

PASSIVA

Anhang Geschéftsjahr T€ Vorjahr T€

Gezeichnetes Kapital IV. 4.8 10.811,6 10.811,6

Kapitalriicklage V. 4.8 4.203,1 4.203,1

Bilanzverlust V. 4.8 -12.736,4 -11. 505 9
Minderheitenanteile 1IV.4.8 42,3

1. Latente Steuern IV. 4.9 17,7 130,0

.................. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten IV. 4.11 136,2 56,4

2 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen IV. 4.11 510,9 631,5

3. Verbindlichkeiten ggii. verbundenen Unternehmen IV. .11 231,4 101,1

Sonstige Verbindlichkeiten V. 4.12 306,2 150,5

Steuerriickstellungen IV. 4.10 93,7 0,0

Sonstige Riickstellungen V. 4.13 280,0 1.558,4 191,9

Summe Eigenkapital und Schulden 3.812,0 4.762,2




Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.12.2009

Geschaftsjahr Vorjahr

TEuro TEuro

davon vermittelte Spieleinsatze 6.617,5 3.670,0

davon Netto-Gesamtleistung

1. Umsatzerldse V. 5.1 15.057,8 24.103,6
2. Aktivierte Eigenleistungen V. 5.2 167,1 344,7
3. sonstige betriebliche Ertrage V.53 279,6 701,6
Netto-Gesamtleistung 15.504,5 25.149,9
L. Materialkosten
a) Aufwendungen fiir bezogene Waren V. 5.4 220,6 108,7
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen V.5.5 13.055,4 13.276 21.803,6
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 1.223,2 1.261,8
b) soziale Abgaben V. 5.6 205,0 1.428,2 202,4
6. Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstande

gl des Anlagevermdgens und Sachanlagen 790.5 328.9
auf Vermégensgegenstande des
b) Umlaufvermégens V.57 e 790,5 0,1
7. sonstige betriebliche Aufwendungen V. 5.8 1.565,7 1.500,8

8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage V. 5.9 6,8 42,2
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen V. 5.9 24,4 34,7

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag V. 5.10 314,2 122,7
11. sonstige Steuern V. 5.10 -5,5 308,7 -109,2

12. Ergebnisanteil Minderheitsgesellschafter -34,2 -23,3
13. Ergebnis nach Minderheiten -1.230,6 -12,1
14. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -11.505,9 -11.493,7
15. Bilanzverlust -12.763,4 -11.505,9

16. Ergebnis je Aktie V. 5.11 -0,12 0,00
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Kapitalflussrechnung (indirekt) vom 01.01. bis 31.12.2009

Geschiftsjahr Vorjahr
TEuro TEuro

+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 790,5 328,9
+ Zunahme der Riickstellungen 178,6 -418,7
- Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens 0,0 0,0
+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermdgens 8,6 19,5
- Sonstige nicht liquiditatswirksame Aufwendungen und Ertrage (Saldo)/Latente Steuern -535,0 -465,5
- Zunahme der Vorrate -0,2 0,0
- Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 65,6 84,4

+ Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 42,4 1.004,3
+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -13,6 -546,7
+ Zunahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind = 515
+ Gezahlte Zinsen 24,4 34,7
- Erhaltene Zinsen -6,8 42,2

- Gezahlte Zinsen 24,4 -34,7

+ Erhaltene Zinsen 6,8 42,2

+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstidnden des Finanzanlagevermdgens 0,8 6,1
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -23,1 -111,9
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -21,2 -53,3
+ Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Finanz- aa aa
anlagevermaogens ! !

- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0,0 0,0
- Abfliisse durch Erwerb von Tochterunternehmen -36,8 -8,3

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von

(Finanz-) Krediten 129,0 468,9

- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -80,3 -375,0

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe der Cashflows) 2921 1542
- Wechselkurs-, konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen

: ; -21,2 0,0
des Finanzmittelfonds
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 7379 892,1




Entwicklung des Anlagevermdgens vom 01.01. bis 31.12.2009

Anschaffungs-, Anschaffungs-,

Herstellungs- Anderung, Herstellungs-
kosten Konsolidierungs- kosten
01.01.2009 kreis Zuginge Abgdnge 31.12.2009

Euro Euro Euro Euro Euro

1. Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche

Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

‘ und Werten 1.138.612,56 0,00 0,00 203.316,00 935.296,56
2 Selbst erstellte immat. WG 344.687,77 0,00 167.127,60 0,00 511.815,37
3 Geschéfts- oder Firmenwert 1.486.276,97 0,00 118.550,42 0,00 1.604.827,39

Summe immaterielle
Vermogensgegenstande 2.969.577,30 0,00 285.678,02 203.316,00 3.051.939,32

L andere Anlagen, Betriebs-
SR 76731780 38.601,14 23.47,68  68.468,58  760.688,04

Summe Sachanlagen 767.317,80 38.691,14 23.147,68 68.468,58 760.688,04

Summe Anlagevermdgen 3.736.895,10 38.691,14 308.825,70 271.784,58 3.812.627,36
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Entwicklung des Anlagevermdgens vom 01.01. bis 31.12.2009

Zuschrei-
bungen

kumulierte
Absch-

reibungen

31.12.2009 jahr

Abschrei-
Anderung bungen
Konsoli- Geschafts-
dierungskreis jahr

kumulierte
Abschrei-

bungen

01.01.2009 Abginge

Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Geschafts-

Buchwert
31.12.2009

1. Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche

Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

............. und Werten 586.075,13 0,00  214348,16 200.000,00 600.423,29 0,00 334.873,27
2 Selbst erstellte immat. WG 1.787,04 0,00 '“1.47.807,33 0,00 149.594,37 0,00 362.221,00
3 Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 0,00  270.745,43 0,00 270.745,43 0,00 1.334.081,96
Summe immaterielle
Vermdgensgegenstande 587.862,17 0,00 632.900,92 200.000,00  1.020.763,09 0,00 2.031.176,23

1. andere Anlagen, Betriebs-

............. und Geschaftsausstattung 291.920,12 3838580  157.633,13 80.767,65 407.171,40 0,00 353.516,64
Summe Sachanlagen 291.920,12 38.385,80 ::i:57.633,13 80.767,65 407.171,40 0,00 353.516,64
Summe Anlagevermdgen 879.782,29 38.385,80  790.534,05 280.767,65  1.427.934,49 0,00 2.384.692,87




Eigenkapitalentwicklung vom 01.01. bis 31.12.2009

Gezeichnetes Anteile anderer
Kapital Kapitalriicklage ~ Verlustvortrag  Gesellschafter =~ Gesamt
TEuro TEuro TEuro TEuro TEuro
Stand 31. Dezember 2007 10.811,6 4.203,1 -11.493,8 0,0 3.520,9
Beteiligungserwerb PLB GmbH 0,0 00 0,0 -8,1 -8,1
Konzernergebnis nach Steuern 0,0 0,0 -12,1 0,0 -12,1
Stand 31. Dezember 2008 10.811,6 4.203,1 -11.505,9 -8,1 3.500,7
PLB Poker Lounge GmbH 0,0 00 0,0 -34,2 -34,2
Konzernergebnis nach Steuern 0,0 0,0 -1.230,6 0,0 -1.230,6
Stand 31. Dezember 2009 10.811,6 42031 -12.736,5 -42,3 2.235,9
\\
\\
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Konzernanhang zum
31.12.2009 nach IFRS

I. ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

1. Gegenstand des Unternehmens
und der Tochtergesellschaften

Unter der Firmierung pferdewetten.de AG,
Baden-Baden, verfolgt die Gesellschaft als Unter-
nehmensgegenstand die Wahrnehmung der
Holdingfunktion, fiir Unternehmen jeder Art und
unterschiedlicher Rechtsformen durch Beteiligung,
Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung
anderer Unternehmen sowie von Unternehmens-
beteiligungen, inshesondere solcher Unternehmen,
deren Geschaftszweck die Durchfiihrung und
Veranstaltung von Sport- und Pferdewetten im
In- und Ausland ist, sowie die Erbringung von
Marketing- und Consultingleistungen im Segment
Pferdewetten. Sitz der Gesellschaft ist die Schiit-
zenstraRe 11, 76530 Baden-Baden, Deutschland. Die
Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerich-
tes Mannheim unter der HRB 705601 eingetragen.

Die pferdewetten.de AG bietet als Mutterunter-
nehmen iiber ihre Tochtergesellschaften im In- und
Ausland die Veranstaltung von Pferdewetten
sowie die Vermittlung solcher Wetten an. Dabei
erfolgt die Vermittlung der Wetten iiber mehrere
Vertriebskandle. Kunden der pferdewetten.de
AG und ihrer Tochtergesellschaften (in der Folge
auch ,pferdewetten AG* oder ,,Konzern“ genannt)

Zeitpunkt

Erstkon-
solidierung

Kapitalanteil

Geschaftsbericht

kénnen Wettgeschéfte in konzerneigenen Ladenge-
schéften in Deutschland, iiber das Telefon und iiber
das Internet abschlieRen. Innerhalb des Konzerns
werden Pferdewetten hauptsachlich von einer in
Deutschland anséssigen Tochtergesellschaft, der
pferdewetten-service.de GmbH, Baden-Baden,
vermarktet. Buchmacher ist die netX Betting Ltd.,
Malta. Im Vorjahr wurde durch den Erwerb einer
Beteiligung an der PLB Poker Lounge Baden GmbH
der Tatigkeitsbereich um Veranstaltungen von
Pokerturnieren erweitert. Dieser Bereich wurde
aufgrund mangelnden Interesses an Pokerspielen
um Sachpreise im Herbst 2009 eingestellt.

2. Konsolidierung
a) Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben der pferde-
wetten.de AG diejenigen Unternehmen einbezogen
worden, bei denen die pferdewetten.de AG zum
Bilanzstichtag unmittelbar und mittelbar iiber die
Mehrheit der Stimmrechte verfiigt oder aufgrund
sonstiger Rechte einen beherrschenden Einfluss

gemal IAS 27 ausiibt, soweit nicht uniiberwindbare

Hindernisse der Einbeziehung entgegenstehen.
Die nachfolgenden Gesellschaften wurden in den
Konzernabschluss einbezogen. Bis auf die netX
International Ltd., netX Betting Ltd., netX Services
Ltd. und netX Casino Ltd., die ihren Sitz auf Malta
haben, sind alle iibrigen Tochtergesellschaften

in Deutschland ansassig. Das Eigenkapital und
das Jahresergebnis entsprechen dem Stand nach
Anpassungen an die Regelungen des IASC.

steuerl.
Eigenkapital ergebnis Verlustvortrag
2009 31.12.2009 2009 31.12.2009

% T€ T€ T€

Jahres-

James-Find e.Agent AG i.L., Baden-Baden 03.07.2000 100,00 -5,k 0,1 5,2
pferdewetten-service.de GmbH 12.08.2003 100,00 -2.658,3 -1.579,2 2.721,5
Baden-Baden

sportwetten.de GmbH i.L., Baden-Baden 12.08.2003 100,00 8,3 -12,7 30,5
netX International Iit.qj.,up.l.l”a.!ta .................. 01.04.2005 99,92 836,8 N0 52,0
netX Betting Ltd., Malta 01.04.2005 99,99 -395,6 -53,4 211,4
netX Services Ltd., Malta 01.04.2005 99,98 -193,0 -70,8 343,8
netX Casino Ltd., Malta 01.04.2005 99,99 -0,8 -1,1 4,1
KKS Beratungen GmbH, Baden-Baden 01.10.2007 100,00 -16,4 -30,6 38,4
PLB Poker Lounge Baden GmbH 01.09.2008 51,00 -86,4 -69,8 81,6
Baden-Baden

Accendere GmbH, Esse 01.03.2009 100,00 -95,5 -8,9 16,1

0

* Die netX Betting Ltd., netX
Services Ltd. und netX Casino
Ltd. sind zu iiber 99%ige
Tochtergesellschaften der
netX International Ltd.

Die pferdewetten-service.de GmbH
halt von den maltesischen Gesell-
schaften jeweils einen Kapitalanteil
von einem Euro, der einer Betei-
ligung von unter 1% entspricht.

GemaR dem Verschmelzungs-
vertrag vom 17.02.2009 wurde
die netXsystem GmbH riick-
wirkend zum 01.01.2009 auf die
pferdewetten-service.de GmbH
verschmolzen. Die Eintragung
der Verschmelzung im Handels-
register erfolgte am 19.06.2009.



b) Unternehmenserwerbe Ergebnisses der Accendere GmbH im Geschéfts-
jahr 2009 ist keine zweite Kaufpreisrate féllig.
Mit Wirkung zum 17.02.2009 hat die pferdewetten.

de AG 100% am gezeichneten Kapital der Ac- Folgende Vermégenswerte und Schulden
cendere GmbH erworben. Das Stammkapital der wurden zum beizulegenden Zeitwert Gibernom-
Tochtergesellschaft betrdagt 25 T€. Der Kaufpreis men. Sie entsprechen den Buchwerten.

ist gestaffelt in drei Raten: Die erste Rate betrug
40 T€ und wurde am 27.02.2009 mit Barmitteln
entrichtet. Die zweite Rate ermittelt sich nach dem
2fachen EBIT des Geschéftsjahres 2009 und ist am
01.04.2010 fallig. Die dritte Rate ermittelt sich nach
dem 2fachen EBIT des Geschaftsjahres 2010 und
ist am 01.04.2011 fallig. Aufgrund des negativen

28.02.2009

T€
.................................................. e
Sachanlagevermégen 0,3
................................................. Immaterielle Vermogenswerte 0,0
Summe langfristige Vermogenswerte 0,3
Kurzfristige Vermogenswerte
Liquide Mittel 3,2
................................................. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 50,9
................................................. Rechnungsabgrenzungsposten und sonstige
.................................................. - .
Summe kurzfristige Vermogenswerte 76,2
Summe Vermogenswerte 76,5
Kurzfristige Schulden
.................................................. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21,2
................................................. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 130,7
.................................................. contae Rockaalomann .
Summe kurzfristige Schulden 155,1

Summe Schulden 155,1
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Durch die Erweiterung des Konsolidierungskreises ergeben sich folgend dargestellte
Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung:

T€

Umsatzerlose 356,1

Aufwand fiir bezogene Lieferungen und Leistungen 100,7
Rohertrag 255.4

Abschreibung auf Sachanlagen 0,2

Personalaufwendungen 123,5

Sonstige betriebliche Aufwendungen 141,8

Betriebsergebnis -10,1

................. Zinsertrage 0,5

Zinsaufwendungen 74

Finanzergebnis -6,9

Ergebnis vor Steuern -17,0

................. Ertragsteuern 0,0

Ergebnis nach Steuern -17,0

................. Ergebnisanteil Minderheitsgesellschafter 0,0
Ergebnis nach Minderheiten -17,0

Die Umsatze des gesamten Wirtschaftsjahres der Accendere GmbH betragen
410,5 T€. Das Jahresergebnis belduft sich auf -8,8 T£.
V= Z
/
=
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Il. DARSTELLUNG DER BILANZIERUNGS-
UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Konzernabschluss der pferdewetten AG,
Baden-Baden wurde nach den vom International
Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und verdffentlichten International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) sowie Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) bzw. Standing Interpretations
Committee (SIC) aufgestellt. Alle fiir das Geschafts-
jahr 2009 fiir den Konzern relevanten Standards,
Auslegungen und Interpretationen wurden
beriicksichtigt und einbezogen soweit sie im
Geschéftsjahr bereits verpflichtend waren.

Folgende wesentliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wurden bei der Erstellung des
Konzernjahresabschlusses der pferdewetten AG
angewandt.

1. Darstellungsmethode

Die Erstellung des Abschlusses erfolgte unter
Heranziehung der historischen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde
das Gesamtkostenverfahren gewdhlt.

2. Anwendung neuer
Rechnungslegungsvorschriften

Folgende durch den IASB verabschiedete Ande-
rungen und Neuerungen von Standards und
Interpretationen sind ab dem 01. Januar 2009
erstmalig anzuwenden:

IFRS 2 - Anteilsbasierte Vergiitungen

Die Anderungen betreffen Klarstellungen der
Definition von Ausiibungsbedingungen und die
Regelung der bilanziellen Behandlung von
annullierten Zusagen.

IFRS 7 - Angaben zu Finanzinstrumente

Die Anderung wurde im Marz 2009 verdffentlicht
und ist erstmals fiir die Geschéftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009
beginnen. Die Anderung definiert zusitzliche
Angaben iiber die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte und das Liquiditatsrisiko. Sie verlangt

eine quantitative Analyse der Ermittlung von
beizulegenden Zeitwerten auf Grundlage einer
dreistufigen Hierarchie fiir jede Klasse von Finan-
zinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert
erfasst werden. Zudem werden die Anforderungen
fir die Angaben von Liquiditatsrisiken in Bezug auf
Geschéftsvorfélle, die sich auf Derivate beziehen,
und von fiir Zwecke des Liquiditditsmanagements
eingesetzten Vermogenswerten klargestellt.

IFRS 8 - Geschiftsegmente

IFRS 8 ersetzt IAS 14 Segmentberichterstattung.
Fiir die Abgrenzung und den Angaben fiir die
Segmente liegen die Informationen zugrunde, die
vom Management fiir Zwecke der Leistungsbeur-
teilung fiir interne Zwecke verwendet werden.

IAS 1 - Darstellung des Abschlusses

Die im September 2007 veréffentlichte Anderung
verlangt eine separate Darstellung fiir Eigenkapital-
verdnderungen, die aus Transaktionen mit den
Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als Anteilseigner
resultieren, und anderen Eigenkapitalverdnde-
rungen. Zudem fiihrt der Standard eine Gesamt-
ergebnisrechung ein, in der sdmtliche in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrags-
und Aufwandsposten sowie alle erfolgsneutral im
Eigenkapital erfassten Ergebnisbestandteile entwe-
der in einer Aufstellung oder in zwei miteinander
verbundenen Aufstellungen dargestellt werden.

IAS 23 - Fremdkapitalkosten

Der im April 2007 veroffentlichte liberarbeitete
IAS 23 verlangt, dass Fremdkapitalkosten, die
direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung
eines qualifizierten Vermdgenswertes zugeordnet
werden konnen, als Teil der Anschaffungs-/
Herstellungskosten aktiviert und nicht mehr als
Aufwand in der Berichtsperioden erfasst werden.

IAS 32 und IAS 1 - Kiindbare Finanzinstrumente
und bei Liquidation entstehende Verpflichtungen

Diese Anderungen wurden im Februar 2008 ver-
6ffentlicht. Sie erlauben in begrenztem Umfang
Ausnahmen, die eine Klassifizierung kiindbarer
Finanzinstrumente als Eigenkapital gestatten,
sofern sie bestimmte Kriterien erfiillen. IAS 32
enthélt detaillierte Kriterien zur Identifikation
solcher Instrumente.



IFRIC 13 - Kundenbindungsprogramme

Die Anderung des IFRIC 13 wurde im Juni 2007
veroffentlicht und befasst sich mit der Bilanzierung

und Bewertung von Kundenbindungsprogrammen.

Treuegutschriften fiir Kunden sind als separater
Bestandteil der Umsatztatigkeit zu bilanzieren,
im Rahmen derer sie gewdhrt werden.

IFRIC 16 - Absicherung einer Nettoinvestition
in einen auslindischen Geschdftsbetrieb

Die im Juli 2008 veroffentlichte Interpretation
vermittelt Leitlinien fiir die Identifizierung der
Fremdwahrungsrisiken, die im Rahmen einer
Nettoinvestition abgesichert werden kdnnen und
fur die Bestimmung welche Konzernunternehmen
die Sicherungsinstrumente halten kdnnen.

Die Anwendung dieser Standards und Interpreta-
tionen hatte keine wesentliche Auswirkung auf
die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns.

Folgende Standards und Interpretationen sind
vom |ASB bereits beschlossen, aber erst ab dem
Geschaftsjahr 2010 verpflichtend anzuwenden:

IFRS 2 - Anteilsbasierte Vergiitungen

Die im Juni 2009 verdffentlichte Anderung
betrifft die Bilanzierung von anteilsbasierten
Vergiitungen mit Barausgleich im Konzern.

IFRS 3 - Unternehmenszusammenschliisse

Der im Januar 2008 vom IASB verdffentlichte
iiberarbeitete Standard zu Unternehmenszu-
sammenschliissen ist fiir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem o1. Juli
2009 beginnen. Der Standard fiihrt Anderungen
in der bilanziellen Behandlung von Unter-
nehmenszusammenschliissen ein, die sich auf die
Ansatzhdhe des Geschafts- oder Firmenwertes,
auf die Ergebnisse des Berichtszeitraums, in
dem ein Unternehmenserwerb erfolgt ist, und
auf kiinftige Ergebnisse auswirken werden.

IAS 27 - Konzern- und Einzelabschliisse
Im Januar 2008 wurde der von der IASB {iber-

arbeitetet IAS 27 veroffentlicht. Anzuwenden ist
dieser fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem
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01. Juli 2009 beginnen. Der neue IAS 27 schreibt
vor, dass eine Anderung der Beteiligungshohe
ohne Verlust der Beherrschung ausschlieRlich als
Eigenkapitaltransaktion zu bilanzieren ist. Aus
einer solchen Transaktion kann daher weder ein
Geschéfts- oder Firmenwert noch ein Gewinn
oder Verlust resultieren. AuRerdem werden
Vorschriften zur Verteilung von Verlusten auf die
Eigentiimer des Mutterunternehmens und die
Anteile ohne beherrschenden Einfluss und die
Bilanzierungsregeln fiir Transaktionen, die zu
einem Beherrschungsverlust fiihren, gedndert.

IAS 39 - Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung

Die im Juli 2008 veréffentlichte Anderung ist
erstmals fiir Geschaftsjahre anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die
Anderung stellt klar, dass es zuldssig ist, lediglich
einen Teil der Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts oder der Cashflow-Schwankungen
eines Finanzinstrumentes als Grundgeschéft zu
designieren. Dies umfasst auch die Designation
von Inflationsrisiken als gesichertes Risiko
bzw. Teilen davon in bestimmten Fallen.

IFRIC 9 und IAS 39 - Neubeurteilung
eingebetteter Derivate

Die Anderungen wurden im Marz 2009 verdf-
fentlicht und sind erstmals fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 30. Juni 2009
beginnen. Die Anderungen verlangen eine Beurtei-
lung, ob ein eingebettetes Derivat vom Basisvertrag
zu trennen ist, wenn ein Unternehmen einen hybri-
den finanziellen Vermdgenswert aus der Kategorie
der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewertenden Finanzinstrument umgliedert.

Von der Maglichkeit vorzeitiger freiwilliger
Anwendung neuer Standards und Interpretatio-
nen wurde kein Gebrauch gemacht.

Die Anwendung dieser Standards und Interpre-
tationen werden aus heutiger Sicht keinen oder
keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzern haben.




3. Berichtswahrung

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt.
Sofern nicht anderweitig angegeben, sind alle
Betrage gerundet in Tausend Euro (T€) mit einer
Nachkommastelle aufgefiihrt.

4. Erlauterungen der vom deutschen Recht
abweichenden Bilanzierungs-, Bewertungs-
und Konsolidierungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009
der pferdewetten AG steht im Einklang mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS)
des International Accounting Standards Board
(IASB). Er wird nach den IFRS aufgestellt, wie sie in
der EU anzuwenden sind und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtli-
chen Vorschriften. Demnach wird ein gesonderter
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
HGB nicht aufgestellt. Der Konzernabschluss ent-
spricht den verpflichtend in Kraft getretenen IFRS.

5. Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss umfasst die pferdewetten.
de AG und die von ihr beherrschten Gesellschaften.
Die Beherrschung durch die pferdewetten.de
AG ist gegeben, wenn jeweils direkt iiber 50%
der Stimmrechte des gezeichneten Kapitals der
Tochtergesellschaften gehalten werden und die
Finanz- und Geschaftspolitik der Tochterunter-
nehmen derart gelenkt werden kann, dass die

pferdewetten.de AG von deren Aktivitdten profitiert.

Die Kapitalkonsolidierung gemé&R IAS 27 (Con-
solidated Financial Statements and Accounting
for Investments in Subsidiaries) erfolgte nach
der Erwerbsmethode. Die in die Konsolidierung
einbezogenen Abschliisse der in- und auslan-
dischen Tochterunternehmen werden geméaR
IAS 27 nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Ansatzfahige
Vermogenswerte und Schulden werden bei der
Erstkonsolidierung mit ihren Zeitwerten angesetzt.

Zwischengesellschaftliche Salden und Trans-
aktionen, einschlieRlich zwischengesellschaft-
licher Gewinne und Verluste wurden eliminiert.
Den Jahresabschliissen der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen
liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze zugrunde. Die Einzelabschliisse

der verbundenen Unternehmen sind auf den
Stichtag des Konzernabschlusses aufgestellt.

Nach IAS/IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir laten-
te Steuern, die sich aus tempordren Unterschieden
zwischen den Wertansétzen der Vermogenswerten
und Schulden in der IAS/IFRS-Bilanz und deren
Steuerbasis, sowie aus erwarteten Vorteilen
aus steuerlichen Verlustvortragen ergeben. Fiir
die Berechnung der latenten Steuererstattungs-
anspriiche und Steuerverpflichtungen wurde
ein Steuersatz fiir Korperschaft- und Gewerbe-
steuer in Héhe von 30% zugrunde gelegt.

6. Zahlungsmittel

Zahlungsmittel bestehen aus Kassenbestdnden
und Guthaben bei Kreditinstituten. Sie werden
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

7. Forderungen aus Lieferung und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden zu Anschaffungskosten bewertet. Erkennba-
re Einzelrisiken werden durch Einzelwert-
berichtigungen Rechnung getragen und Wert-
minderungen vorgenommen.

8. Finanzinstrumente

In der Bilanz enthaltene sonstige finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten umfassen im Wesentlichen Zahlungsmittel,
sonstige Forderungen, Verbindlichkeiten und
Darlehen. Finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen
Ansatz mit den beizulegenden Zeitwerten (in
der Regel Riickzahlungsbetrag am Handelstag)
bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortge-
flihrten Anschaffungskosten. Wertminderungen
oder -erhéhungen werden erfolgswirksam in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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davon bewertet zu

O —— Gewinn (+) /

31.12.2009 fortgefiihrten Fair Value Verlust (-) aus
Kategorie Buchwert Anschaffungs- erfolgs- Finanzinstru-

T€ IFRS-7- 31.12.2009 kosten wirksam menten

Forderungen aus Lieferungen KuF

davon bewertet zu .
Gewinn (+) /

31.12.2008 : fortgefuhrten i .Fai.r.\.lal.u'e; o Verlust (-) aus
Kategorie Buchwert Anschaffungs- erfolgs- Finanzinstru-
T€ IFRS-7- 31.12.2008 kosten wirksam menten

Aktiva

KuF

KuF
KuF

SfV

StV

SfV

Von den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von insgesamt 76,5 T€ sind
23,0 T€ (Vorjahr 0,0 T£€) in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten und
53,5 T€ (Vorjahr 0,0 T€) in den sonstigen Vermdgenswerten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von insgesamt 231,4 T€
sind in Hohe von 128,2 T€ (Vorjahr 0,0 T€) den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen und in Hohe von 103,2 T€ (Vorjahr 101,1 T€) den sonstigen finanziellen Verpflichtungen
zugeordnet.

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten betreffen Zinsertrage und
Zinsaufwendungen (vgl. V. 5.9).




9. Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu ihren
Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
nutzungsbedingte Abschreibungen. Einer vor-
aussichtlich dauernden Wertminderung, die iiber
den nutzungsbhedingten Werteverzehr hinausgeht,
wird durch auRerplanmaRige Abschreibungen
Rechnung getragen. Wenn Sachanlagen verdu-
Rert werden oder ausscheiden, werden deren
Buchwerte aus der Bilanz eliminiert und der aus
ihrem Verkauf resultierende Gewinn oder Verlust
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die urspriinglichen Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten von Sachanlagen umfassen den
Kaufpreis und alle direkt zurechenbaren Kosten
dafiir, den Vermdgenswert in einen betriebshe-
reiten Zustand zu versetzen und an den Standort
seiner beabsichtigten Verwendung zu bringen.
Aufwendungen, die nachtréglich entstehen,
nachdem der Wert des Sachanlagevermdgens
angesetzt wurde, wie Wartungs- und Instandhal-
tungskosten, werden in der Periode erfolgswirksam
ausgewiesen, in der die Kosten entstanden sind.

In Féllen, in denen eindeutig nachgewiesen wer-
den kann, dass die Aufwendungen zu einem
Anstieg des zukiinftig zu erwartenden wirtschaft-
lichen Nutzens aus dem Gebrauch des Vermo-
genswertes gegeniiber dessen urspriinglichen
Leistungsgrad fiihren, wurden die Ausgaben als
nachtrégliche Anschaffungskosten aktiviert.

Abschreibungen werden iiber die nachfolgenden
geschatzten Nutzungsdauern linear berechnet:

Biiromobel 10 Jahre
Computer 3 Jahre
Sonstige Biiroausstattung 5 Jahre

Bewegliche abnutzbare Vermégensgegenstédnde
des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von
150,00 € wurden im Zugangsjahr voll abgeschrie-
ben. Bewegliche abnutzbare Vermégensgegens
tdnde des Anlagevermdégens mit Anschaffungs-
oder Herstellungskosten von mehr als 150,00 € bis
zu 1.000,00 € wurden wegen der untergeordneten
wertmaRigen Bedeutung analog der steuerlichen
Vorschriften zu einem Sammelposten zusammen-
gefasst. Dieser Sammelposten wurde in diesem
und wird in den folgenden vier Wirtschaftsjahren
mit jeweils 1/5 ergebnismindernd aufgelost.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschrei-
bungsmethoden werden in jeder Periode iiberpriift,
um sicherzustellen, dass die Abschreibungsme-
thode und der Abschreibungszeitraum mit dem
erwarteten wirtschaftlichen Nutzen aus Gegenstén-
den des Sachanlagevermdgens iibereinstimmen.

10. Bilanzierung von Leasingverhiltnissen

Zum Abschlussstichtag waren nur operative
Leasingvertrdge vorhanden. Sich daraus ergebende
Verpflichtungen sind gemaR IAS 17.33 in der Ge-
winn- und Verlustrechnung als Aufwand erfasst.

11. Finanzinvestitionen

Finanzinvestitionen umfassen Beteiligungen,
die mit langfristiger Beteiligungsabsicht gehalten
werden, ohne einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit der Beteiligungsgesellschaft aus-
iben zu konnen. Die Bewertung erfolgt zu
Anschaffungskosten.

12, Immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermogenswerte sind
anfanglich zu ihren Anschaffungskosten bewertet,
selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte zu
ihren Herstellungskosten gem&R IAS 38. Imma-
terielle Vermdgenswerte werden ausgewiesen,
wenn es wahrscheinlich ist, dass der dem Vermo-
genswert zuzuordnende kiinftige wirtschaftliche
Nutzen dem Unternehmen zuflieRen wird und
dass Anschaffungs- oder Herstellungskosten des
Vermogenswertes zuverldssig bemessen werden
kénnen. Nach dem anfanglichen Ausweis werden
die immateriellen Vermdgenswerte zu ihren
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich
der kumulierten planmaRigen Abschreibungen
und der kumulierten Wertminderungsaufwen-
dungen bewertet. Inmaterielle Vermégenswerte,
erworbene und selbst erstellte, werden linear
liber die geschétzte Nutzungsdauer abgeschrie-
ben. Die Nutzungsdauer bestimmt sich nach der
Laufzeit der Lizenzen und Rechte, der betriebsge-
wohnlichen Nutzung bei erworbener Software und
bei selbst erstellter Software nach dem Zeitraum,
iiber den Umsatze erzielt werden kénnen. Der
Abschreibungszeitraum und die -methode werden
jahrlich zum Ende eines Geschaftsjahres tiberpriift.
Vermogenswerte werden zum Bilanzstichtag
zusatzlich aulerplanméRig abgeschrieben, wenn
der erzielbare Betrag (Recoverable Amount)



unter den fortgefiihrten Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten liegt. Eine Zuschreibung erfolgt
bei Fortfall der Griinde einer in Vorjahren vor-
genommenen auRerplanmaligen Abschreibung.

Die Anschaffungskosten neuer Software werden
aktiviert und als ein immaterieller Vermégenswert
betrachtet, sofern diese Kosten kein integraler
Bestandteil der zugehdrigen Hardware sind.
Software wird tiber einen Zeitraum von drei
Jahren linear abgeschrieben.

Die selbst erstellten und die {ibrigen erwor-
benen immateriellen Vermdgenswerte werden
iiber finf bzw. fiinfzehn Jahre abgeschrieben.

13. Geschéfts- oder Firmenwert

Als Geschéfts- oder Firmenwert wird der
Uberschuss der Anschaffungskosten eines Un-
ternehmenserwerbs, zum Tage des Kaufs, tiber
den erworbenen Anteil an den beizulegenden
Zeitwerten der identifizierbaren Vermdgenswerte
des erworbenen Unternehmens verstanden. Er
wird in der Bilanz als Vermdgenswert angesetzt.
Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten.

Geschafts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkon-
solidierung werden in Ubereinstimmung mit IFRS
3 (Business Combinations) aktiviert. Nach dem
erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder Fir-
menwert zu Anschaffungskosten abziiglich kumu-
lierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die Firmenwerte werden grundsétzlich nicht
auBerplanmaRig abgeschrieben. Im Rahmen
des Impairment-Tests wird der erzielbare Betrag
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
durch den beizulegenden Zeitwert abziiglich
VerduRerungskosten bzw. dem Nutzungswert
bestimmt. Der Nutzungswert wird mittels einer
Discounted-Cashflow-Methode als Summe aller
Barwerte der kiinftigen Cashflows, die voraus-
sichtlich aus der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit erzielt werden kdnnen, ermittelt.

Diesem Modell liegen interne Unternehmenspla-
nungen zugrunde, die in einer Detailplanungspha-
se von vier Jahren und einer Ewigen Renten-Phase
aufgeteilt sind. Die Planungsdaten beriicksichtigen
Erfahrungen aus der Vergangenheit und zukiinftige
Erwartungen. Die zukiinftigen Zahlungsiiberschiis-
se werden mit einem Zinssatz in H6he von 9,27 %
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abgezinst. Als Grundlage fiir die Ermittlung des
Kapitalisierungszinssatzes dient das Capital-Asset-
Pricing-Model. Fiir den Barwert der unendlichen
Rente wurde keine Wachstumsrate unterstellt.

Das Management ist der Auffassung, dass
keine nach verniinftigem Ermessen grundsatzlich
mégliche Anderung einer der zur Bestimmung
des Nutzungswertes getroffene Grundannahme
dazu fiihren kénnte, dass der Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ihren
erzielbaren Betrag wesentlich libersteigt.

14. Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann ausgewiesen,
wenn die Gesellschaft eine gegenwartige Ver-
pflichtung (gesetzlich oder faktisch) aus einem
vergangenen Ereignis hat und es wahrscheinlich
ist, dass sich aus der Erfiillung der Verpflichtung
ein Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirt-
schaftlichen Nutzen verkdrpern und der Erfiil-
lungsbetrag verlasslich ermittelt werden kann.

15. Umsatzrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der mit dem entsprechenden Geschéfts-
vorfall verbundene wirtschaftliche Nutzen an
das Unternehmen flieRt und in der Hohe der
Ertrdge verldsslich bemessen werden kann.
Umsatzerldse sind abziiglich der allgemeinen
Umsatzsteuer sowie etwaiger Preisnachlésse
und Mengenrabatte erfasst, wenn die Lieferung
stattgefunden hat und die Ubertragung der Ei-
gentumsrisiken und -chancen abgeschlossen ist.

16. Fremdwé&hrungen

Fremdwahrungsgeschéfte sind - soweit vorhan-
den - in der Berichtswédhrung erfasst, indem der
Fremdwdhrungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des
Geschaftsvorfalles giiltigen Umrechnungskurs um-
gerechnet wird. Umrechnungsdifferenzen aus der
Abwicklung monetdrer Posten zu Kursen, die sich
von den urspriinglich wahrend der Periode erfas-
sten unterscheiden, sind als Aufwand oder Ertrag in
der Periode, in denen sie entstanden sind, erfasst.

17. Stock Options

Bis zum Bilanzstichtag wurden keine Options-
rechte ausgegeben.




18. Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden grundsatzlich
in der Periode als Aufwand erfasst, in der
sie angefallen sind.

19. Segmente

Der Konzern hat im Geschaftsjahr Wetten auf
Pferderennen angenommen und veranstaltet seit
der Ubernahme der PLB Poker Lounge Baden
GmbH auch Pokerturniere in angemieteten
Rédumen. Letzteres ist jedoch im Vergleich zu dem
Hauptgeschéft von untergeordneter Bedeutung
und aufgrund der geringen Nachfrage im Herbst
dieses Jahres eingestellt worden. (Siehe hierzu VII.
Sonstige Angaben, 1. Segmentberichterstattung).

20. Annahmen und Schitzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter
Beachtung der Richtlinien des IASB erfordert, dass
in gewissem Umfang Annahmen und Schétzungen
verwendet werden, die sich auf die Wertansatze
der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden,
sowie Ertrdge und Aufwendungen, auswirken.

Die Annahmen und Schétzungen beziehen sich im
Wesentlichen auf die Feststellung von Werthaltig-
keit der sonstigen Forderungen, Nutzungsdauern
des Anlagevermdgens und die Bilanzierung und
Bewertung von Riickstellungen. Die tatsachlichen
Werte kdnnen in Einzelfdllen von den getroffenen
Annahmen und Schitzungen abweichen. Ande-
rungen werden zum Zeitpunkt einer besseren
Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

lll. VERANDERUNGEN DER
KONZERNORGANISATION

1. Beteiligungen

Im Geschéftsjahr 2009 wurde mit Wirkung zum
17.02.2009 die mehrheitliche Beteiligung an der
Accendere GmbH, Essen von 100% erworben. Wir
verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter I. Allge-
meine Erlduterungen 2. a) Konsolidierungskreis.

2. Gesellschaftsorgane

Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter VII.
Sonstige Angabe 8. Vorstand und 9. Aufsichtsrat.

3. Operatives Geschaft

Durch den Erwerb der 51%igen Beteiligung
an der PLB Poker Lounge GmbH wurde das
operative Geschéft im Vorjahr von Pferdewetten
um einen Bereich erweitert. Er umfasst die
Veranstaltung von Pokerturnieren. Dieser Be-
reich wurde aufgrund geringer Nachfrage fiir
Pokerspiele um Sachpreise wieder eingestellt.

Das Wettcenter der pferdewetten-service.de GmbH
in Hamburg wurde Ende des |ahres aufgeldst.
Die Auswirkungen hieraus sind unwesentlich.



IV. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN
POSTEN DER KONZERNBILANZ

4.1 Geschafts- oder Firmenwerte

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

Firmenwerte aus der
Konsolidierung 1.334,1 1.486,3
1.334,1 1.486,3

Die Entwicklung der Firmenwerte ist im
Konzernanlagespiegel dargestellt.

Von wesentlicher Bedeutung sind hierbei die
Firmenwerte der pferdewetten-service.de GmbH in
Hohe von 607,8 T€, dieser wurde im Geschéftsjahr
um 197,7 T€ wertberichtigt, und der Firmenwert
der netX Betting Ltd. in Hohe von 607,7 T€, der
um 71,0 T€ wertberichtigt wurde. Zudem wurde
der Firmenwert der sportwetten.de GmbH um 2,0
T€ auf 0,0 T€ auRerplanmaRig abgeschrieben.

4.2 Immaterielle Vermogenswerte

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

Software, Lizenzen und
andere Rechte 697,1 895,

Die Entwicklung der immateriellen Vermdgens
werte ist im Konzernanlagespiegel dargestellt.
Die immateriellen Vermégenswerte beinhalten
selbst erstellte Software fiir den Pferdewetten
bereich und selbst erstellte Videoarchive mit
Pferderennen aus aller Welt.

Von wesentlicher Bedeutung ist hierbei ein von
der netX Services Ltd. im Jahr 2007 erworbenes
Videoarchiv. Der Buchwert zum 31.12.2009 betragt
262,0 T€ und der verbleibenden Abschreibungszeit-
raum 2 Jahre. Des Weiteren ist von wesentlicher Be-
deutung die selbst erstellte Buchmacher-Software.
Deren Buchwert betrdgt zum 31.12.2009 273,7 T€,
der verbleibenden Abschreibungszeitraum 13 Jahre.

Die Videoarchive wurden auf Grundlage des Im-
pairmenttests insgesamt um 83,0 T€ wertberichtigt.

 J
Geschaftsbericht O

4.3 Sachanlagevermdgen

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

Betriebs- und
Geschaftsausstattung 353.,5 475.4

Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens
ist im Konzernanlagespiegel dargestellt.

Das Sachanlagevermdgen wurde insge-
samt in Hohe von 33,7 T€ wertberichtigt. Der
Wertminderungsaufwand ist als auRerplan-
maRige Abschreibung erfasst (vgl. V. 5.7).

4.4 Aktive latente Steuern

Nach IAS/IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir
latente Steuern, die sich aus erwarteten Vorteilen
aus steuerlichen Verlustvortragen ergeben.

Auf die verbleibenden, voraussichtlich nutzbaren
steuerlichen Verlustvortrdgen von insgesamt
1.514,4 T€ wurden latente Steuern in Hohe von
454,6 T€ aktiviert. Die Aktivierung resultiert
im Wesentlichen auf der sich abzeichnenden
positiven Entwicklung der pferdewetten-service.
de GmbH, die eine zeitnahe Realisierung der
latenten Steuerguthaben erwarten ldsst. Bei
den verbleibenden Verlustvortrdgen in Héhe von
15.496,5 T€, wovon 13.515,7 T€ auf die AG entfallen,
werden keine Steueranspriiche aktiviert, da die
Wahrscheinlichkeit deren Nutzung in der Zukunft
derzeit nicht genau beziffert werden kann.

Entwicklung Aktive latente Steuern

Stand 31. Dezember 2008 252,8
Steuern auf laufende Verluste 2018
Stand 31. Dezember 2009 454,6




4.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
gegen verbundene Unternehmen und Sonstige
Vermogenswerte

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Forderungen aus Lieferungen und 160,6 198,3
............................................ Leistungen

Forderungen gegen verbundene 76,5 0,0
...................................... Unternehmen
davon aus Lieferung und
............................ Leistungen 23,0 TE

............. Sonstige Vermagenswerte 28,7 666,7

485,8 865,0

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit
von unter einem Jahr. Die Sonstigen Vermdgens-
werte sind in der Regel kurzfristig zwischen 30
und 90 Tagen féllig.

Die Forderungen aus Lieferung und Leistungen
stammen im Wesentlichen aus der netX Services
Ltd. Sie hat zum Stichtag noch eine offene
Forderung in Hohe von 94,8 T€ aus Provisions-
abrechnungen.

Die sonstigen Vermdgenswerte enthalten
unter anderem Umsatzsteuerguthaben in Hohe
von 12,8 T€, die in Kiirze erstattet werden.

Auf Erstattungsanspriiche aus Ertragsteuern
i.S.d. § 50a EStG entfallen 93,7 T£.

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen féllig

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

30 Tage 157,6 71,0
0,0 0,0

0,0 0,0

17,0 121,0

9,0 0,0

183,6 198,0

In der Gesamtsumme von 183,6 T€ sind auch
23,0 T€ Forderungen aus Leistungen gegeniiber
verbundenen Unternehmen enthalten.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in
Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der For-
derungen und sonstigen Vermdgenswerte deuten
zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin,
dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen werden. Im Ubrigen wurden
Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus
Leistungen in Héhe von 9,0 T€ vorgenommen.

Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um die
Forderung gegeniiber einem insolventen Kunden.
Grundlage der Wertberichtigung sind Mitteilungen
des Amtsgerichtes. Die liberfdlligen nicht wertge-
minderten Forderungen betreffen im Wesentlichen
Forderungen aus Dienstleistungen der Accendere
GmbH und zum Teil Forderungen aus Provisionsa-
brechnungen der pferdewetten-service.de GmbH.

4.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der Posten enthélt Guthaben bei Kreditinstituten
in Hohe von 446,1 T€ und Kassenbestdande in
Hohe von 25,9 T€. Von den Bankguthaben sind
272,9 T€ (Vorjahr 406,0 T€) nicht frei verfiighar,
da es sich hierbei um Kundengelder handelt.

4.7 Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten sind gebildet
fur Zahlungen, die fiir Aufwand in den Folge-
perioden geleistet wurden.

4.8 Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG
betrdgt zum 31. Dezember 2009 10.811.595,00 €.
Es ist aufgeteilt in 10.811.595 nennwertlose auf
den Inhaber lautende Stiickaktien zu je 1,00 €.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand war erméachtigt, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
833.468,00 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
von bis zu 833.468 neuer, auf den Inhaber lautende
Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhéhen. Diese Erméachtigung galt fiir die Dauer
von fiinf Jahren ab dem Tage der Eintragung ins
Handelsregister (genehmigtes Kapital I). Diese
Genehmigung wurde im Geschéftsjahr 2006
wahrgenommen, das Grundkapital wurde um
833.468,00 € durch Ausgabe neuer Aktien erhoht.



Durch die Satzung vom 11. August 2006 ist der
Vorstand bis zum 11. August 2010 mit Zustimmung
des Aufsichtsrates ermdchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender nennwertloser Stiickaktien gegen
Sach- und/oder Bareinlage einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um hdchstens
3.333.876,00 € zu erhohen.

¢) Bedingtes Kapital

Auf der Hauptversammlung am 12. August 2005
wurde die Schaffung eines bedingten Kapitals
fir Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
beschlossen. Der Vorstand wurde erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 11.
August 2010 gegen Bar- und/oder Sacheinlage,
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen in
einem Gesamtnennbetrag von bis zu 3.300.000,00
€ mit einer Laufzeit von ldngstens zwanzig Jahren
zu begeben. Diese gewdhren den Inhabern bzw.
Glaubigern Umtausch- bzw. Bezugsrechte auf
bis zu 3.300.000 neue Inhaberstammaktien der
pferdewetten.de AG mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von insgesamt bis zu 3.300.000,00
€ nach ndherer MaRgabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihebedingungen. Dieses bedingte
Kapital ist am 25. Oktober 2005 in das Handels-
register der Gesellschaft eingetragen worden.
Die Gesellschaft hat bislang keine Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen ausgegeben.

d) Bestand eigener Aktien

Derzeit hélt weder die Gesellschaft noch ein
Unternehmen, an dem die Gesellschaft beteiligt
ist, noch ein Dritter im Namen der Gesellschaft,
Aktien der Gesellschaft.

e) Kapitalriicklage

Auf die Darstellung der Konzernkapitalkonten-
entwicklung wird verwiesen.

f) Entwicklung des Bilanzverlustes zum
31. Dezember 2009

Bilanzverlust zum 31. Dezember 2008 -11.505,9 T€
423T€
-12306T€

Bilanzverlust zum 31. Dezember 2009 -12.736,4 T€
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Die Anteile von Minderheiten betreffen die
Mitgesellschafter der PLB Poker Lounge Baden
GmbH. Ausgewiesen werden das anteilige ge-
zeichnete Kapital und der anteilige Bilanzverlust.

4.9 Passive latente Steuern und Ertragsteuern

Nach IAS/IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir
latente Steuern, die sich aus tempordren Un-
terschieden zwischen den Wertansétzen der
Vermogensgegenstande und Schulden in der IAS/
IFRS-Bilanz und deren Steuerbasis ergeben.

Passive latente Steuern wurden fiir die tempora-
ren Differenzen zwischen der Steuerbilanz und der
IAS/IFRS-Bilanz gebildet, die sich im Wesentlichen
aus der Aktivierung selbst erstellter immaterieller
Vermdgenswerte in Hohe von 362,2 T€ ergeben.

Samtliche Ertragsteuern der Vorjahre wurden
bezahlt. Fiir das Geschaftsjahr 2009 sind keine
Ertragsteuerriickstellungen zu bilden, da die
Gesellschaften entweder Verluste erwirtschaftet
oder ausreichend steuerliche Verlustvortrage
haben. Die ausgewiesene Steuerriickstellung
betrifft Steuern i.S.d. § 50a EStG, in gleicher
Héhe besteht ein Riickerstattungsanspruch, der
als Sonstiger Vermogenswert ausgewiesen ist.

Stand
01.01.2009

Stand
Auflosung  Zufithrung 31.12.2009

Inanspruch-

nahme

Latente

Stevern oo 0,0 112,3 0,0 17,7

Sonstige 0.0 0.0 0.0
Steuern o ) ) 93,7 93,7
130,0 0,0 112,3 93,7 11,4

4.10 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Lieferungen und Leistungen und verbundenen
Unternehmen

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Verbindlichkeiten gegeniiber 136,2 56,4
.................................................... Kreditinstitute
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 510,9 631,5
.................................................. und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber 231,4 101,1
o JeTbUndenen Unternehmen
878,5 789,0




Bis auf ein Darlehen in Hohe von 32,4 T€ haben
sdmtliche Verbindlichkeiten jeweils eine Rest-
laufzeit bis zu einem Jahr. Das genannte Darlehen
hat noch eine Restlaufzeit von ca. 1,5 Jahren.

Ein Risiko, dass die pferdewetten AG Schwie-
rigkeiten bei der Erfiillung der sich ergebenden
finanziellen Verpflichtungen hat, ist nicht gegeben.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
beinhalten laufende Kontokorrentkonten (47,4 T€),
ein kurzfristiges Darlehen (56,4 T€) zum Erwerb
von Sachanlagevermégen und ein langfristiges
Darlehen der Accendere GmbH (32,4 T€). Die
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen beinhalten ein Darlehen gegeniiber
der Muttergesellschaft JAXX AG und Verbindlich-
keiten aus abgerechneten Leistungen diverser
verbundener Unternehmen des JAXX Konzerns.

4.11 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzten
sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

118,0 10,1

0,9 2,9

109,7 111,6

0,0 0,6

71,6 25,3

306,2 150,5

4.12 Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen werden jeweils in Hohe des Betrages angesetzt, der zum Bilanzstichtag erforderlich
ist, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen und Risiken des Konzerns abzudecken. Dabei wird jeweils
der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfaltiger Priifung des Sachverhaltes als der Wahrscheinlichste
ergibt und somit die bestmégliche Schatzung der zur Erfiillung der gegenwartigen Verpflichtungen
zum Bilanzstichtag erforderlichen Ausgaben darstellt.

In T€ 01.01.2009 Verbrauch Auflosung Zufiihrung 31.12.2009
Drohende Verluste aus Prozessen 14,5 6,6 WA 13,4 16,9
Rechts-, Abschluss- und

Priifungskosten 84,8 84,3 0,0 63,2 63,7
Drohverlustriickstellung 0,0 0,0 0,0 75 7.5
Sonstige 67,6 14,0 0,0 28,8 82,4
fehlende Eingangsrechnungen 25,0 24,8 0,2 109,6 109,6




Fiir Rechtsstreitigkeiten wurden Riickstellungen
fiir schwebende Prozessverfahren gebildet, die
auf Grundlage der Streitwerte und der Rechts-
anwalts- und Gerichtskosten ermittelt wurden.
Die Rechts-, Abschluss- und Priifungskosten
beinhalten die Kosten fiir die Abschlusserstellung
und -prifung aller Gesellschaften.

Die sonstigen Riickstellungen wurden im
Wesentlichen fiir entstandene Zinsaufwendun-
gen fiir Steuernachzahlungen der maltesischen
Tochtergesellschaften gebildet, Riickstellungen fiir
die Berufsgenossenschaft und Aufwendungen fiir
die bereits geplante Liquidation der sportwetten.
de GmbH i.L. und James-Find e.Agent AG i.L..

V. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN
POSTEN DER KONZERN-GEWINN- UND -
VERLUSTRECHNUNG

5.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Wettumsatze 13.709,7 23.211,8
Provisionen 751,2 341,7
Sonstige Umsitze } 596,9 550,1
15.057,8 24.103,6

Die sonstigen Umsadtze beinhalten 184,7 T€
Gewinnauszahlungen fiir eigens eingesetzte
Wetten zum Risikomanagement.

5.2 Aktivierte Eigenleistung

Die aktivierten Eigenleistungen betreffen selbst
erstellte immaterielle Vermdgenswerte. Zum
einen handelt es sich um eine selbst erstellte
Buchmacher-Software zum anderen um selbst
erstellte Videoarchive fiir die Jahre 2008 und
2009, die Pferderennen aus aller Welt beinhal-
ten, auf das die Kunden zugreifen kdnnen.
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5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen Ertrége setzen sich wie
folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

Sonstige betriebliche
Ertrage 192,0 402,3

Ertrage Auflosung
Riickstellungen 4,6 97,4
Periodenfremde Ertrage ) 83,0 201,9
279,6 701,6

Die periodenfremden Ertrédge beinhalten im
Wesentlichen die Korrekturen nicht mehr wert-
haltiger Verbindlichkeiten, Erstattungen der
BaFin und Ertrag aus der gewonnen Klage gegen
Martin Lechner. Die Ertrdge aus der Aufldsung
der Riickstellungen betreffen hauptsachlich
die Riickstellungen fiir drohende Verluste aus
Prozessrisiken. In den sonstigen Ertrédgen sind u.
a. Ertrége aus Versicherungserstattungen und
Kursdifferenzen enthalten. Die sonstigen betrieb-
lichen Ertrdge enthalten auch Ertrdge aus der
Uberlassung von Internetdomains der netX Services
Ltd. an die Personal Exchange International Ltd.

5.4 Aufwendungen fiir bezogene Ware

Die Aufwendungen fiir bezogene Waren
setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Waren 189,6 82,7
Zeitschriften 31,0 26,0
220,6 108,7

Die Wareneinkdufe beinhalten Waren fiir die in
den Wettcentern und bei der PLB GmbH gefiihrten
Bistros, Sachpreise fiir die veranstalteten Poker
turniere sowie im Wesentlichen den Wareneinkauf
der Accendere GmbH.




5.5 Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 5.7 Abschreibungen
Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen Die Abschreibungen setzen sich
setzen sich wie folgt zusammen: wie folgt zusammen:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
T€ T€ T€ T€
Wettauszahlungen 11.685,0 20.169,1 Abschreibungen aﬂfgachanlagen
Wettsteuern 68,6 116,0 und immaterielle Vermégenswerte 365,9 328,9
Einsatz Risikomanagement 239,0 437,0 | Abschreibunge“r.lml.:.irmenwerte 270,7 0,0
Aufwand Zahlungsverkehr 75,8 74,2 AuRerplanmaRige A9§§hreibungen 153,9 0,0
Werbekosten 557,1 351,6 790,5 328,9
Sponsoringaufwendungen 5,2 42,2
Infoversorgung und
Fremdleistungen 152,4 140,8 Die auRerplanméRigen Abschreibungen stehen
Informationsdienstleistungen 2277 3167  im Zusammenhang mit der Aufgabe des Wettcen-
Sonstige Leistungen 78,5 56,0 ters in Hamburg und der aktiven Tatigkeit der Poker
Erhaltene Boni -33,9 0,0 Lounge Baden GmbH und dem dadurch bedingten
13.055.4 21.803,6 nicht mehr nutzbaren Gegenstanden sowie der

Der Einsatz fiir das Risikomanagement fiir das
Vorjahr wurde von den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen umgegliedert in Aufwendungen
fiir bezogene Leistungen.

Die Marge auf die Wetteinsatze betrug im
Berichtsjahr rund 15%.

Wettmarge 31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Wettumsatze 13.709,7 23.211,8
Wettgewinnauszahlungen 11.685,0 20.169,1
Marge (Hold) 14,8% 13,1%

5.6 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzen sich
wie folgt zusammen: 5.6 Personalaufwand

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
L. VergutungdesVorsta ndes ................................... 1997 .................................. 1907
Gehalter und
Sozialabgaben 1.228,5 1.273,5

Abwertung der selbst erstellten immateriellen
Vermdgenswerte, inshesondere des Videoarchives.
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5.8 Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.9 Finanzergebnis

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen

setzen sich wie folgt zusammen: Sy R

T€ T€

31.12.2009 31.12.2008 2t a L1228

T€ TE Zinsaufwendungen -24,4 34,7

Netto-Finanzergebnis -17,6 7.5
Marketing / Werbekosten 48,9 41,8
Provisionen und Fremdleistungen 203,2 117,6
Rechts- und Beratungskosten 178,0 186,5
Hosting 35,6 32,1
WBaumkosten 321,5 273,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen 30,2 75,4

Dienstleistungen verbundene
Unternehmen 75,6 0,0
Werbe- und Reisekosten 109,6 107,0
Forderungsverluste 68,1 24,9
Beitrage, Gebiihren und

Versicherungen 56,1 48,8
Reparaturen und Instandhaltungen 10,0 14,4
Eﬁhfzeugkosten 62,5 29,3
Telefon 33,1 25,9
Sonstige Dienstleistungen 1,1 92,6
Abschluss- und Priifungskosten 100,8 102,8
Anlagenabgang BV 8,6 19,5
Nebenkosten des Geldverkehrs 73 10,2
Aufwand Ig.l.:”r.s.differenzen 5,7 13,8
Sonstiger Betriebsbedarf 1,8 1,3
Biirobedarf 15,1 18,6
Porto 2,2 3,7
Einstellung in EWB + PWB 9,3 0,0
Buchfiihrungskosten 68,9 81,8
AR-Vergiitung 0,0 11,0
Leasing EDV 24,8 20,0
Zeitschriften und Biicher 1,4 1,5
Periodenfremde Ay‘ftwendungen 86,3 146,6
1.565,7 1.500,8

In den periodenfremden Aufwendungen sind
zusétzliche Kosten fiir die Abschlusserstellung und
-priifung des Vorjahres enthalten und die Nach-
tragspriifung 2007. Im Ubrigen enthlt der Posten
weitere zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung 2008
nicht bekannte Aufwendungen der Vorjahre sowie
Aufwendungen aus geschlossenen Vergleichen
aus Rechtsstreitigkeiten.



5.10 Steuern

Der Ausweis der laufenden Steuern vom
Einkommen und Ertrag betrifft im Inland
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer und
bei den Auslandsgesellschaften ertragsab-
hangige Steuern, die nach den fiir die einzelnen
Gesellschaften maligeblichen nationalen
Steuervorschriften ermittelt werden.

Im Geschéftsjahr 2009 ergibt sich aufgrund
der Jahresfehlbetrdge bzw. der steuerlichen Ver-
lustvortrage kein Steueraufwand auf laufende
Gewinne. Die Position enthélt Steuerertrdge aus

31.12.2009
T€

Bemessungs-
grundlage

der Aktivierung latenter Steuern auf nutzbare
Verlustvortrage und Steueraufwendungen aufgrund
sich ergebender temporérer Differenzen zwischen
der Steuerbilanz und der Bilanz nach IFRS.

Die sonstigen Steuern betreffen Steuern i.S.d. §
50a EStG, die zundchst abgefiihrt werden miissen.
Der Anspruch auf Erstattung dieser Steuern wurde
an die pferdewetten-service.de GmbH abgetreten.

Die Uberleitung des zu erwartenden Steuerauf-
wands auf den tatsachlichen Steueraufwand
zeigt die folgende Tabelle:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
T€ T€ T€
Steuer- Bemessungs- Steuer-
aufwand grundlage aufwand

Ergebnis vor Steuern -1.573,5 48,9

sonstige Steuern -5,5 -109,2

Ergebnis IAS vor Ertragsteuern -1579,0 -473,7 -158,1 -47.4
Abschreibung Firmenwert aus

Kapitalkonsolidierung e el o o
steuerlich nicht abzugsfahige

Betriebsausgaben ) 6.7 304 9.1
tempordre Differenzen (Immaterielle ~ _ ~ .
Vermogenswerte) 29,1 87 252,4 75,7
Steuerliches Ergebnis -1.315,1 -394,5 -380,1 -114,0
latente Steuer auf nicht werthaltige _
Verlustvortrage 394,5 16,0
Wertberichtigung aktive latente ~ _
Steuern auf Verlustvortrage A L
Wertberichtigung latente Steuern _

auf temporare Differenzen 2.3 IO
Ausgewiesener Ertragsteueraufwand -314,2 -122,7

(-) = Ertrag




5.11 Ergebnis je Aktie

Das unverwadsserte Ergebnis je Aktie ist mittels
Division des den Stammaktionéren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl
der wahrend der Periode ausstehenden Stamm-
aktien ermittelt worden.

31.12.2009 31.12.2008

Ergebnis nach Steuern
Anzahl der Aktien (gewichtet)

10.811.595

Unverwassertes Ergebnis pro Aktie in € -0,12 -0,00

VI. ERLAUTERUNGEN ZUR
KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemalk IAS 7
(Cash Flow Statement) wie sich Zahlungsmittel
im Konzern im Laufe des Berichtsjahres durch
Mittelzu- und -abfliisse verdandert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet
zwischen Mittelverdanderungen aus laufender
Geschaftstatigkeit, Investitions- und
Finanzierungstatigkeit.

Der Finanzmittelfonds umfasst den Bestand
an Zahlungsmittel aus Kassenbestdnden sowie
kurzfristige Guthaben und Verbindlichkeiten
bei Kreditinstituten.

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€

Bilanzposten Passiva C. 1 -47.4 0,0

Aus der betrieblichen Geschéftstatigkeit
resultiert im Berichtsjahr ein Mittelab-
fluss von 281,6 T€ (2008: 80,7 T€).

Aus dem Bereich der Investitionstatigkeit resultiert
im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von 59,1 T€ (2008:
167,4 T€). Fiir Zugdnge im Anlagevermégen wurden
im Jahr 2009 23,1 T€ investiert (2008: 165,2 T€).

Geschaftsbericht

Im Bereich der Finanzierungstatigkeit ist ein
Mittelzufluss von insgesamt 48,6 T€ (2008: 93,9
T€) zu verzeichnen. Dieser ist bedingt durch
die Aufnahme eines kurzfristigen Darlehens.

Insgesamt hatte der Konzern eine Abnahme der
liquiden Mittel im laufenden Geschaftsjahr in Hohe
von 292,1 T€ (2008: 154,2 T€) zu verzeichnen.

VII. SONSTIGE ANGABEN
1. Segmentberichterstattung

Umsatze erzielt die pferdewetten AG mit der
Annahme von Wetten auf Pferderennen und
Veranstaltungen von Pokerturnieren. Auf eine
Segmentberichterstattung wurde des Weiteren
verzichtet, weil die Bedeutung der Veranstaltung
von Pokerturnieren im Vergleich zu den Wettan-
nahmen fiir die pferdewetten AG unwesentlich ist.

Die pferdewetten AG erzielt mit der Annahme
von Pferdewetten Umsétze in Hohe von 13.709,7 T€,
mit der Veranstaltung von Pokerturnieren lediglich
nur 59,7 T€, dies entspricht weniger als 1%
des Gesamtumsatzes.

2. Finanzinstrumente

a) Wechselkursrisiko

Die Gesellschaft verwendet keine Devisentermin-
geschafte zur Minderung des mit Wechselkurs
anderungen verbundenen Risikos.

b) Ausfallrisiken

Ausfallrisiken, d. h. Risiken, dass Vertrags-
partner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen, werden durch die Festlegung von
Obergrenzen und Kontrollverfahren gesteuert.

c) Kurzfristige Darlehen

Der Buchwert kommt dem beizulegenden Zeitwert

durch die bei diesen Finanzinstrumenten kurze
Zeitspanne bis zur endgiiltigen Falligkeit sehr nahe.




3. Operating-Lease

Die Tochtergesellschaft netX Services Ltd. vermie-
tet an die Personal Exchange International Ltd.
die Internet-Domains www.sportwetten.de und
www.sportwetten.com. Im Berichtsjahr wurden
hierfir Ertrage in Hohe von 144,3 T€ verein-
nahmt. Im laufenden Jahr werden Einnahmen
in Hohe von 240,0 T€ erwartet und fiir die Jahre
2011 - 2015 Einnahmen von insgesamt 1.500,0
T€. Ab dem Jahr 2016 ff ist mit jahrlichen Ein-
nahmen in Héhe von 300,0 T€ zu rechnen.

Die Mietertrdge beinhalten eine Pauschal
vergiitung sowie eine vom Ertrag des Mieters
abhéngigen Vergiitung.

4. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaften des Konzerns haben diverse
Operating-Leasing-Vertrége inshesondere fiir
Biiroeinrichtungen und Personenkraftfahrzeuge
abgeschlossen. Die Leasingraten sind gemé&R IAS
17.33 in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Aufwand erfasst. Im Berichtsjahr sind hieraus
Leasingraten von 39,8 T€ geleistet worden.
Bedingte Mietzahlungen und Zahlungen aus
Untermietverhéltnissen sind nicht erfolgt.

Die aus den zum Bilanzstichtag bestehenden
Miet- und Leasingvertragen sowie Dienstleistungs-
vertragen kiinftig zu leistenden Zahlungen betragen
insgesamt 805 T€ (2008: 1.526 T€). Die nachfolgen-
de Tabelle zeigt die Aufwendungen, die aufgrund
der Laufzeiten und Kiindigungsfristen der Vertrdage
mindestens anfallen.

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Leasingvertrage
........... Laufzeit bis 1 Jahr 17,8 4,7
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 14,2 7,0
Mietvertrage
........... Laufzeit bis 1 Jahr 221,5 286,1
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 200,0 472,44
Dienstleistungsvertrage
........... Laufzeit bis 1 Jahr 301,8 291,8
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 50,4 275,0

Wesentliche Mietvereinbarungen bestehen in
Form der Anmietung der Raumlichkeiten fiir das
Wettcenter in Miinchen durch die pferdewetten-
service.de GmbH. Der Vertrag ist unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten bis zum 31.12.2011
zu kiindigen, ansonsten verlangert er sich jeweils
um ein Jahr. Fiir diesen Vertrag besteht eine
Mietpreisanpassungsklausel, demnach wird
falls und sooft sich der Verbraucherpreisindex
fiir Deutschland gemaR den Feststellungen
des Statistischen Bundesamtes erh6ht oder
ermaRigt die Nettomiete verdndert, ohne dass
es einer besonderen Erklarung bedarf.

5. Haftungsverhaltnisse und
Eventualverbindlichkeiten

Mit Datum vom 16.10.2007 hat die pferdewetten.
de AG eine Patronatserklarung zugunsten der netX
International Ltd. und deren Tochtergesellschaften
netX Betting Ltd., netX Services Ltd. und netX Casi-
no Ltd., alle mit Firmensitz auf Malta, abgegeben.

Mit Datum vom 29.01.2009 hat die pferdewetten.
de AG Rangriicktrittserkldrungen zugunsten der
pferdewetten-service.de GmbH (2.039,4 T€), der
James-Find e.Agent AG (6,0 T€) und PLB Poker
Lounge Baden GmbH (29,5 T€) abgegeben.

Am 12.01.2010 wurde die Rangriicktrittserkldarung
gegeniiber der pferdewetten-service.de GmbH
auf 3.025,1 T€ erh6ht. Am 15.01.2010 wurde die
Rangriicktrittserklarung gegeniiber der PLB Poker
Lounge Baden GmbH auf 90,0 T€ erhoht. Am
gleichen Tag wurde eine Rangriicktrittserklarung
gegeniiber der KKS Beratungen GmbH ausgespro-
chen (20,0 T€). Der Accendere GmbH gegeniiber
wurde am 23.06.2009 eine Rangriicktrittserkldrung
von 50,0 T€ abgegeben, diese wurde am 15.01.2010
auf 67,5 T€ erhoht.

6. Eventualforderungen

Mit Datum vom 19.12.2008 hat die pferdewetten.
de AG Klagen gegen die ehemaligen Mitglieder
des Aufsichtsrates Herrn Karl Gruns sowie der
Gesellschaft Gruns Management Consulting
& Services GmbH und Herrn Martin Lechner
erhoben. Grund zur Klage ist ein Anspruch aus §
114 (2) AktG. Das Verfahren gegen Herrn Martin
Lechner konnte die pferdewetten.de AG fiir sich
entscheiden. Das Verfahren gegen Herrn Karl
Gruns sowie der Gruns Management Consulting
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& Services GmbH ist noch nicht beendet. Es

bestehen geltend gemachte Anspriiche gegen
Herrn Gruns und der Gruns Management Con-
sulting & Services GmbH in Hohe von 54,1 T€.

7. Zahl der Mitarbeiter

Die durchschnittlichen Beschaftigtenzahlen des
Geschéftsjahres setzen sich wie folgt zusammen:

2009 2008

........... ) Vorstand 1 1
........... Ge;;héftsﬁ]hrer 5 5
........... ) Angestellte 22 25
........... ‘ Aushilfen 13 11
Insgesamt A1 A1

8. Vorstand

Dem Vorstand gehorten wahrend des Geschéftsjahres an:
Klaus Zellmann Kaufmann, Iffezheim

Die Mitglieder des Vorstands erhielten im Geschéftsjahr 2009 folgende Beziige:

Komponenten Geldwerte Vorteile aus

Erfolgsbezogene mit langfristiger Sachbeziigen bzw.
Feste Vergiitung Vergiitung Anreizwirkung Car Allowance Gesamt
in Euro Gehalt Tantieme Car Allowance
Klaus Zellmann 181.742 0 0 18.000 199.742

Details zu der Vergiitung sind im Lagebericht, der Bestandteil des Abschlusses ist, angegeben.

9. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr

waren:

Mathias Dahms Stefan Hénel

Diplom-Informatiker, Bad Oldesloe, Vorstand der Diplom-Betriebswirt, Kiel,

JAXX AG mit dem Sitz in Altenholz Vorstand der JAXX AG mit dem Sitz in Altenholz
-Vorsitzender-

Fiir das Geschéftsjahr 2009 wurden keine Auf-
Sergey Lychak sichtsratsvergiitungen (Vorjahr: 11 T€) verbucht.
selbststandiger Unternehmensberater, Ziirich
-Stellvertreter-




10. Bestdnde an Aktien und Aktienoptionen
der Organmitglieder

Zum 31. Dezember 2009 waren Vorstand, Mit-
glieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder des
Managements der Gesellschaft wie folgt beteiligt:

Aktien Optionen
Klaus Zellmann Keine ... Keine
Mathias Dahms Keine
Sergey Lychak Keine
Stefan Hanel Keine

11. Wesentliche Ereignisse nach
dem Bilanzstichtag

Mit Vertrag vom 28.01.2010 gewdhrte die JAXX AG
der pferdewetten.de AG ein Darlehen in Hohe
von bis zu 200,0 T€.

12. Risikomanagement und Angaben zum
Kapitalmanagement

Risikomanagement

Der Konzern pferdewetten AG unterliegt im
Rahmen seiner Geschaftstatigkeit unterschiedlichen
Risiken des Marktes, rechtlicher und regulatori-
schen Risiken oder beispielsweise technologischen
Risiken. Die wesentlichen Risiken der kiinftigen
Entwicklung sind im Lagebericht angegeben. Die
moglichen Auswirkungen von Risiken werden im
Rahmen des Risikomanagements als Bestandteil
des periodischen Berichtswesens analysiert und
bewertet. Weiterer Bestandteil des Risikomanage-
ments ist das Erfordernis einer Genehmigung durch
den Aufsichtsrat fiir bestimmte MaBnahmen.

Die Risiken aus Wechselkursverdnderungen
werden als geringfiigig eingestuft. Im operativen
Bereich werden Transaktionen fast ausschlieflich
in Euro abgerechnet und Fremdwahrungstrans-
aktionen innerhalb einer so kurzen Zeitspanne
abgewickelt, die - auch aufgrund des Volumens
dieser Transaktionen - lediglich ein geringfiigiges
Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiligig
eingestuft, weil Darlehen entweder mit festen
Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden sind
oder aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur
Risiken von untergeordneter Bedeutung aus der
Verdanderungen des Zinssatzes erfahren konnen.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von we-
sentlichen Forderungen werden fortlaufend
iberwacht und gesteuert. Das maximale Risiko fiir
Zahlungsausfalle wird in der Bilanz anhand
der zum Buchwert angesetzten finanziellen
Vermdgenswerte abgebildet.

Risiken etwaiger Liquiditdtsengpdsse werden mit-
tels periodischen Liquiditatsplanungen iiberwacht.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement soll den Konzern in die
Lage versetzen eine positive Cashflow-Entwicklung
zu erzielen und die Finanzierung des operativen
Geschéfts zu gewahrleisten. Gemanagt wird ein
Eigenkapital von 2.235,9 T€ per 31.12.2009 (Vorjahr
3.501 T€) bei einer Eigenkapitalquote von 58,7 %
(Vorjahr 73,5 %). Ziel des Kapitalmanagements ist
die finanzielle Substanzerhaltung und -erweite-
rung. Dies erfolgt unter der MaRgabe, dass Chancen
bei der ErschlieRung von Mérkten und neuen Pro-
dukten genutzt werden kénnen und sollen. Einspa-
rungspotentiale werden permanent untersucht und
entsprechende Aktivitdten nach abgeschlossener
Priifung umgesetzt. Insgesamt soll das Kapital-
management den Konzern in die Lage versetzen,
eine positive Geschaftsentwicklung zu erreichen.

13. Sonstige Angaben

Als Honorar fiir die Abschlusspriifung 2009 wurde
im Geschéftsjahr ein Aufwand von 44,6 T€ fiir das
aktuelle Jahr erfasst, fiir die Nachtragspriifung
2007 8,4 T#£, zusatzlich fiir die Abschlusspriifung
2008 10,5 T€ und fiir sonstige Tatigkeiten 3 T€.



14. Angaben iiber Beziehung zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen

Die Muttergesellschaft JAXX AG hat der pferdewet-
ten.de AG im Jahr 2008 ein Darlehen in Hohe von
380,0 T€ gewahrt, wovon 300,0 T€ zwischenzeitlich
zuriick gezahlt wurden. Das Ergebnis wurde in
Hohe der Zinsaufwendungen von 11,6 T€
gemindert. Die Verbindlichkeit per Bilanzstichtag
betragt 94,8 T£.

Zudem bestehen Geschéftsbeziehungen zwischen

Tochtergesellschaften der JAXX AG und Tochter-
gesellschaften der pferdewetten.de AG:

Betrag des
Geschiaftsvorfalles

Dientsleistung der JAXX GmbH an die

pferdewetten-service.de GmbH 109.105,89 €
Dienstleistung der JAXX GmbH an die
pferdewetten.de AG 151,41 € )
Dienstleistung der C4U Ltd. Malta an die
pferdewetten-service.de GmbH 28.834,23 €
Dientsleistung der JAXX UK Ltd. an die
pferdewetten-service.de GmbH 5.468,75 € )
Dientsleistung der ANYBET GmbH an die
pferdewetten-service.de GmbH 74330,15 €
Dientsleistung der JAXX AG an die
pferdewetten.de AG 13.314,67 €
Dientsleistung der pferdewetten-service.de
GmbH an die JAXX GmbH 34.000,00 €
Dientsleistung der Accendere GmbH
an die JAXX GmbH 10.000,00 €
Dientsleistung der Accendere GmbH
an die JAXX AG 56.353,76 €
Dienstleistung der Poker Lounge
Baden GmbH an die JAXX AG 3.550,00 €
Dientsleistung der NetX Services Ltd.
an die Personal Exchange International Ltd. 144.254,36 €

Forderungen gegen Mitglieder des Vorstandes
belaufen sich auf 2,9 T€. Die Verbindlichkeiten in
Form eines kurzfristigen Darlehens beléduft sich
auch 118,0 T€.

Betrdge gegeniiber sonstigen nahe stehenden
Personen, die das Ergebnis gemindert haben
belaufen sich insgesamt auf 134,2 T€.

Auf Beratungs- und Abschlusserstellungsleistun-
gen sowie Erstellung der Finanz- und Lohnbuch-
fuhrungen, die durch die RETEX Steuerberatungs-
gesellschaft mbH erstellt werden, entfallen 110,2 T€.
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Mietaufwendungen fiir das Mietverhéltnis
zwischen der Accendere GmbH und der Zellmann
3. Immobilien GbR belaufen sich auf 17,2 T€.

Aufwendungen der Accendere GmbH aus einem
Leasingverhéltnis mit Klaus Zellmann Beratungen
belaufen sich auch 6,8 T€.

Samtliche Preise sind marktgerecht gestaltet.
Die Leistungen werden entsprechend marktiiblicher
Stundensédtze bzw. von Gebiihrenverordnungen
berechnet. Die Miete entspricht der ortsiiblichen
Miete.

Die zum Geschéftsjahresende bestehenden offe-
nen Verbindlichkeiten sind unverzinslich und un-
besichert. Wertberichtungen sind nicht notwendig.

15. Entsprechenserkldrung nach 161§ AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechens-
erklarung zum deutschen Corporate Governance
Codex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abge-
geben und auf der Homepage der pferdewetten.de
AG (www.sportwetten-ag.de) zugéngig gemacht.

Baden-Baden, den 22.03.2010

Klaus Zellmann
Vorstand




Bilanzeid

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fiir den Jahresabschluss ein den tatséch-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschlieRlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns und der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im Geschaftsjahr beschrieben sind.

Baden-Baden, 22.03.2010

Klaus Zellmann
Vorstand



Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriifers

Wir haben den von der pferdewetten.de AG,
Baden-Baden, aufgestellten Konzernabschluss

- bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Kon-
zernlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2009 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den erganzenden nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung liber den Konzernabschluss und iiber
den Konzernlagebericht abzugeben. Ergédnzend
wurden wir beauftragt zu beurteilen, ob der Kon-
zernabschluss auch den IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwen-
denden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse liber die Geschaftsta-
tigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben im Konzernsabschluss
und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,
der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungs-
grundsétze und der wesentlichen Einschatzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und
Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung,
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dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
gefiihrt.
Ohne diese Beurteilung einzuschrdanken, weisen
wir darauf hin, dass der gesetzliche Vertreter der
Gesellschaft bei der Bilanzierung und Bewer-
tung im Konzernabschluss vom Fortbestand des
Konzerns ausgegangen ist. Der Fortbestand des
Konzerns hangt maRgeblich von der positiven
Ertrags- und Liquiditatsentwicklung der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
ab. Die Planungen der Konzerngesellschaften
zeigen auf der Grundlage von Umsatzsteigerungen,
Margenverbesserungen, Kostensenkungen und der
erfolgreichen Markteinfiihrung neuer Produkte
diese positive Ertrags- und Liquiditdtsentwicklung.
Wir kdnnen nicht abschlieBend beurteilen, ob die
Konzerngesellschaften ihre Planungen realisieren
werden. Ohne den Eintritt der geplanten positiven
Gesamtentwicklung des Konzerns konnte der
Fortbestand einzelner oder aller in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen einschlieRlich
der pferdewetten.de AG gefdhrdet sein.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse und unter
Beachtung des vorstehenden Hinweises entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften sowie den IFRS insgesamt und ver-
mittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

K6ln, den 26. Marz 2010

VRT ADVISA Revisions- und
Treuhandgesellschaft AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dipl.-Kfm. Alexander Schréder
Wirtschaftspriifer

Dipl.-Kfm. Willi Spies
Wirtschaftspriifer
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