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1.1

Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und

Konzernabschluss der pferdewetten.de AG fiir den
Zeitraum vom 1.1, bis 31.12.2011

Das Geschiftsjahr 2011

Geschaftsverlauf

Die Geschafte des Konzerns pferdewetten.de AG haben sich im Geschaftsjahr 2011
positiv entwickelt. Die Anzahl von Rennveranstaltungen im deutschsprachigen
Raum hat sich stabilisiert, die wetterbedingten Rennabsagen haben vornehmlich zu
Beginn des Jahres den Rennsport und somit die Gesellschaft beeinflusst.

Die Umsatze sind im Vergleich zum Vorjahr von T€ 2.496,0 auf T€ 3.983,5
gestiegen. Bei den Brutto-Gesamtleistungen, der Summe aus nachrichtlich
ausgewiesenen vermittelten Spieleinsdatzen sowie der Netto-Gesamtleistung aus
Umsatz, aktivierten Eigenleistungen und sonstigen betrieblichen Ertragen belauft
sich in 2011 auf T€ 26.001,5 im Vergleich zu T€ 17.767,6 in 2010. Darin sind
vermittelte Wettumsatze in Héhe von T€ 6.727,8 (2010: T€ 6.045,3) enthalten. Zu
bericksichtigen ist, dass die pferdewetten.de-Gruppe auf den Wettumsatz in der
Wettvermittlung eine Vermittlungsprovision erhalt und nicht direkt an der Differenz
aus Wetteinsatz und Gewinnauszahlung partizipiert. Die Summe der Wetteinsatze
fir Wetten beim konzerneigenen Buchmacher und in der Wettvermittlung erreichte
in 2011 ein Volumen von T€ 24.849,1. Dies entspricht einem hdheren Wetteinsatz
von T€ 9.085,1 im Vergleich zu T€ 15.764,0 im Vorjahr. Die Marge (Hold) aus
Pferdewetten nach Wettsteuern erhdhte sich deutlich von T€ 1.685,5 in 2010 auf
T€ 2.808,6 in 2011. Die Provisionen aus der Vermittlung von Wetten an
Totalisatoren haben sich von T€ 604,0 in 2010 auf T€ 680,1 in 2011 erhoht.

Die seit 2009 eingeleitete Umstrukturierung des Konzerns wurde planmaBig im
4. Quartal 2011 abgeschlossen. Vor allem im Personalbereich kam es auf allen
Ebenen zu massiven Veranderungen. Darlber hinaus ergaben sich weitere zum Teil
erhebliche Einsparungspotenziale, die Schritt flir Schritt im Rahmen der
vertraglichen Gegebenheiten gehoben wurden und mit wenigen Ausnahmen im
Geschaftsjahr 2012 voll wirksam werden.

Die Gesellschaft James Find e.Agent AG i.L. wurde im Handelsregister am
29.07.2011 geldscht. Die NetX Casino Ltd.i. L. auf Malta und die PLB Poker Lounge
Baden GmbH i.L. sind die letzten Konzerngesellschaften in Liquidation und werden
voraussichtlich im 1. Quartal 2012 geléscht.

Aus Grinden der Kostenoptimierung hinsichtlich Zentralisierung, Marketing und
Vermarktung der pferdewetten.de-Plattform wurde auch der Sitz der
pferdewetten.de AG von Baden-Baden nach Dusseldorf verlegt. Damit erhdht sich
auch die Schlagkraft der Gesellschaft in diesem Bereich.

Das Ergebnis des pferdewetten.de-Konzerns nach Steuern vor Anteilen anderer
Gesellschafter konnte im Vergleich zum Vorjahr (T€ -459,5) um T€ 652,0 auf
TE€ 192,5 verbessert werden.

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2011 ein positives Ergebnis nach Steuern von
TE 6,2 (Vorjahr: T€ 328,7) erzielt. Im Vorjahr war das Ergebnis durch die Ertrage
aus dem Verkauf der Domain www.sportwetten.de und www.sportwetten.com an
die JAXX SE deutlich beeinflusst.

Neben den deutlich gestiegenen Umsdtzen im Konzern -vornehmlich bedingt durch
verbesserte Vermarktungsmoglichkeiten- hat sich die kontinuierliche Fortsetzung
der Kostensenkungsbemihungen bemerkbar gemacht und einen wesentlichen
Anteil am Ergebnis.
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1.2 Markteinschatzung

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet hat in 2011 nicht weiter
zugenommen. Trotzdem hat sich die starke Konkurrenzsituation im Bereich der
Internet-Pferdewette in 2011 nicht entspannt. Dennoch konnte die Gesellschaft
erfreulicherweise, durch die verbesserte technische und personelle Struktur, ihre
Wettbewerbsfahigkeit steigern. Besonders das Angebot von Sonderwetten und
Langzeitwetten wurde vom Kunden verstarkt angenommen.

Der Konzern konnte im Bereich der Pferdewetten seine Marktanteile mehr als
behaupten und deutliche Umsatzgewinne verbuchen.

Das Wettgeschaft des Konzerns wird sich auch zukinftig weiterhin an den
Bedlirfnissen des Marktes anpassen. Besonders das Wettangebot von Sonderwetten
und Langzeitwetten wird weiterhin forciert werden. Zusatzlich wird es eine
Einflilhrung weiterer Wettangebote aus unterschiedlichen Kontinenten geben.
Erheblichen Wert wird im folgenden Geschaftsjahr auch auf die Angebotser-
weiterung liegen, um auch neue Kundenschichten aus dem Ausland gewinnen zu
kdénnen. Ausgehend von diesen MaBnahmen wird der Konzern seine derzeitige
Position am Markt weiterhin rechtfertigen.

Ob es den deutschen Rennveranstaltern gelingt, ihre Produkte verstarkt in einem
breiteren Markt zu etablieren, bleibt weiterhin fraglich. Die gesetzlichen
Rahmenbedingungen der Sportwette haben sich in 2011 noch nicht wie erwartet
geandert, gleichwohl eine massive Bewegung in die Diskussion gekommen ist. Eine
finale Regelung wird fir das Jahr 2012 erwartet, wobei die Bundeslander in
Deutschland noch keine einheitliche Regelung gefunden haben. Einem Entwurf von
15 Bundeslandern, der noch nicht abschlieBend von der EU-Kommission gewirdigt
wurde, steht ein deutlich liberaleres Gesetz in Schleswig-Holstein gegeniber, das
bereits am 1.1.2012 in Kraft getreten ist. Inwieweit die Neuregelung der Sportwette
auf Bundesebene auch die Pferdewette betreffen wird, ist derzeit nicht
abzuschatzen. Die pferdewetten.de AG bleibt bei ihrer abwartenden Position,
beobachtet jedoch sehr aufmerksam die Entwicklungen am Markt und wird die sich
gegebenenfalls durch den Gesetzgeber entstehenden Mdglichkeiten nutzen.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir die Tochtergesellschaften sowie die
Entwicklungen im Wettmarkt und der Wettbewerber wirken analog auf die
Muttergesellschaft, die pferdewetten.de AG.

1.3 Investitionen

Investitionen wurden im Konzern in Héhe von T€ 57,1 (Vorjahr: T€ 230,7) in
technische Entwicklung, Sachanlagen fir Wettcenter und immaterielle
Vermoégenswerte fir Onlinegeschafte getatigt. Fur die kurzfristige Zukunft ist
vorgesehen, das weitere Investitionsvolumen des Konzerns im technischen Bereich
der Buchmacher-Software im Wesentlichen auf ErhaltungsmaBnahmen mit
kontinuierlicher Weiterentwicklung der Software zu beschréanken. Des Weiteren wird
die bereits Ende 2011 angefangene Renovierung des eigenen Wettcenters in
Minchen im 1. Quartal 2012 fortgesetzt und abgeschlossen.
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Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdgenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um T€ 235,4 von T€ 1.776,4 in 2010 auf TE€
2.011,8 erhoht und betragt per 31.12.2011 56,0% der Bilanzsumme (Vorjahr:
57,7%).

Die Summe der Aktiva hat sich von T€ 3.076,3 in 2010 auf T€ 3.591,8 erhdht.
Diese Veranderung ergibt sich im Wesentlichen bei den kurzfristigen
Vermogenswerten, die durch eine deutliche Erhéhung der Finanziellen Mittel
gekennzeichnet sind. Das Bankguthaben wund die erhdhte Anzahl von
Kundengeldern stieg insgesamt um T€ 438,9. Zugleich nahmen die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen um T€ 112 zu. Ihre Zunahme ist vor allem auf
stichtagsbedingt hdheren unterwegs befindlichen Kundengeldern, die Uber
verbundene Unternehmen der JAXX SE abgewickelt werden, begrindet. Die
langfristigen Vermdgenswerte haben sich zum Vorjahr kaum verandert. Der
erstmaligen Abschreibung der Buchmachersoftware und der planmaBigen
Abschreibung der aktivierten Videoarchive stand die Erhéhung der aktiven latenten
Steuern gegenuber.

Die Passiva weisen neben der Erhdhung im Eigenkapital infolge des
Konzernergebnisses 2011 eine Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen von insgesamt T€ 138,0 und der Verbindlichkeiten gegenlber
verbundenen Unternehmen in Hohe von insgesamt T€ 192,8 aus. Die Zunahme
dieser Schulden ist im Wesentlichen auf die gestiegene Geschaftstatigkeit
zurltckzufihren.

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft, die pferdewetten.de AG, betragt
per 31.12.2011 T€ 3.126,9 (Vorjahr: T€ 3.120,6). Bedingt ist diese Verdanderung im
Wesentlichen durch ein Jahresergebnis in Hohe von T€ 6,2 (2010: T€ 328,7). Die
Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr kaum verandert (31.12.2011:
T€ 3.619,7, 31.12.2010: T€ 3.587,8). Auf der Aktivseite beinhaltet die
Bilanzsumme im Wesentlichen die Anteile an verbundenen Unternehmen und die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen (31.12.2011: T€ 2.905,7,
31.12.2010: T€ 2.875,1). Die Passiva enthalten neben dem Eigenkapital im
Wesentlichen Riickstellungen in Hohe von T€ 124,4 (31.12.2010: T€ 119,8) und
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen in Héhe von TE€ 280,9
(31.12.2010: T€ 273,6).

Die Veranderung des gezeichneten Kapitals und der Kapitalricklagen, als
Bestandteil des Eigenkapitals des Konzerns, kann aus dem Eigenkapitalspiegel
entnommen werden, der Bestandteil des Konzernabschlusses ist. Die Verande-
rungen resultieren aus der durchgefiihrten vereinfachten Kapitalherabsetzung, die
in der ordentlichen Hauptversammlung der pferdewetten.de AG am 19.07.2011
beschlossen wurde. Die Herabsetzung erfolgte nach den Vorschriften des § 229 ff.
AktG im Interesse einer nachhhaltigen Sanierung der Gesellschaft und zum
Ausgleich der eingetretenen Verluste.

Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln betrdgt im Konzern per 31.12.2011 T€ 736,7
(2010: T€ 297,8), wovon dem Konzern T€ 286,6 zur freien Verfigung standen,
wahrend T€ 450,1 Verrechnungskonten von Kunden besichern. Details zur
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Liquiditdtsanalyse sind in der Kapitalflussrechnung angegeben. Im Ubrigen wird auf
die Erlauterungen in den Abschnitten ,Liquiditatsrisiken® sowie ,Vorgange von
besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag" verwiesen.

Die pferdewetten.de AG verfligt per 31.12.2011 Uber liquide Mittel in Héhe von
T€ 7,5 (Vorjahr: T€ 0,0). Diese sind frei verfligbar.

2.3. Ertragslage

Die Brutto-Gesamtleistungen des Konzerns - die Summe aus nachrichtlich
ausgewiesenen vermittelten Spieleinsdatzen sowie der Netto-Gesamtleistung aus
Umsatz, aktivierten Eigenleistungen und sonstigen betrieblichen Ertragen belduft
sich in 2011 auf T€ 26.001,5. Darin sind vermittelte Wettumsatze in Hohe von
T€ 6.727,8 enthalten. Im Vorjahr belief sich die Brutto-Gesamtleistung auf
T€ 17.767,6 inklusive vermittelter Wettumsatze in Héhe von T€ 6.045,3. Der
Umsatz ist im Konzern 2011 im Vergleich zum Vorjahr von TE€ 2.496,0 auf
T€ 3.983,5 gestiegen. Die Marge (Hold) aus Pferdewetten nach Wettsteuern
erhdhte sich deutlich von T€ 1.685,5 in 2010 auf T€ 2.808,6 in 2011. Die Provi-
sionen aus der Vermittlung von Wetten an Totalisatoren haben sich von T€ 604,0 in
2010 auf T€ 680,1 in 2011 erhdht.

Fir das Jahr 2011 ergibt sich im Konzern ein EBITDA von T€ 279,4 (Vorjahr:
T€ 46,5) und einem EBIT von T€ -17,0 (2010: T€ -267,6). Das Konzerngesamt-
ergebnis belauft sich fir 2011 auf T€ 192,5 gegenlber TE -459,5 flir 2010. Dies
entspricht einem Ergebnis je Aktie von € 0,05 (2010: € -0,13).

Die Marketingaufwendungen wurden auch in 2011 in Form responseorientierter
MaBnahmen und fir eine direkte Neukundengewinnung durchgefiihrt. Das reine
Sponsoring einzelner Veranstaltungen war weiterhin kaum im MaBnahmenkatalog
vertreten. Der Marketingaufwand wurde aufgrund der Werbung fir die neue
Internet-Plattform und zur Neukundengewinnung im Vergleich zum Vorjahr von
TE€ 458,2 um T€ 375,1 auf T€ 833,3 erhoht.

Der Personalaufwand konnte in 2011 infolge der im Berichtsjahr abgeschlossenen
Umstrukturierung im Konzern erneut um T€ 60,9 auf insgesamt T€ 842,1 (2010:
T€ 903,0) reduziert werden. Der Konzern pferdewetten.de AG hat im
Jahresdurchschnitt Personalaufwendungen fir 21 (2010: 23) Mitarbeiter getragen.
Die durchschnittlichen Personalkosten je Mitarbeiter betrugen T€ 40,1 (2010:
T€E 39,3).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten von T€ 1.319,0 in 2010 auf
T€ 1.168,3 in 2011 gesenkt werden. Im Wesentlichen betrifft dies die Reduzierung
der Raumkosten in Hohe von T€ 115,3, die durch die angefangene Zentralisierung
am Standort Dusseldorf bereits in 2011 zu Teilen vollzogen wurde. Auch bei den
Ubrigen Bestandteilen wie Versicherungen, Aufwand fiir Fahrzeuge, Reisen und
Bewirtung oder sonstige betrieblichen Kosten konnten Einsparungen erzielt werden.

Die  Konzern-Muttergesellschaft finanziert sich  Uber Beratungen und
Dienstleistungen fir die Tochtergesellschaften. In 2011 erzielte sie hieraus Erldse in
Hohe von TE€ 705,0 (2010: T€ 708,1). In 2010 wurden die Domains
www.sportwetten.de und www.sportwetten.com fir T€ 603,0 an die JAXX SE
verkauft, die das Ergebnis 2010 deutlich beeinflusst haben. Der Personalaufwand ist
mit T€ 279,2 konstant geblieben (Vorjahr: T€ 282,3).
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Des Weiteren konnten bei der pferdewetten.de AG die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen und Abschreibungen auf das Umlaufvermdgen deutlich um T€ 207,9
gesenkt werden. Im Wesentlichen ist dies auf Abschreibungen auf Forderungen von
verbundenen Unternehmen im Vorjahr in Hohe von T€ 163,9 zurickzufliihren, die
im Geschaftsjahr nicht anfielen. Zusatzlich konnten die Raumkosten um T€ 23,1 auf
TE€ 47,5 gesenkt werden.

Das Jahresergebnis nach Steuern hat sich bei der Konzern-Muttergesellschaft, die
pferdewetten.de AG, in 2011 auf T€ 6,2 reduziert (2010: T€ 328,7). Hierbei ist
anzumerken, dass in 2010 das Ergebnis durch den Domainverkauf sportwetten.de
einen auBerordentlichen Erlés in H6he von T€ 603,0 bericksichtigt.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des pferdewetten.de-Konzerns hat sich im Jahr 2011
deutlich verbessert. Aufgrund der bereits in 2010 deutlich splrbaren
Kostenreduzierungen, die in 2011 konsequent fortgeflihrt wurden, konnte sich der
Konzern insbesondere im Bereich der Fixkosten, flexibler aufstellen. Auch die
Liquiditatslage entspannte sich infolge der positiven Geschaftsentwicklung in 2011.
Der Konzern verfligt am Bilanzstichtag unter der Berlcksichtigung von
Kontokorrentverbindlichkeiten Uber frei verfligbare liquide Mittel in Hohe von T€
238,6 (Vorjahr: T€ 22,0).

Die pferdewetten.de AG ist aufgrund der Konstellation des Konzerns als
Muttergesellschaft von der Geschaftsentwicklung ihrer Beteiligungsunternehmen
abhangig. Sie kann jedoch ihren eigenen Beitrag zum Erfolg der Gruppe beitragen,
indem sie zum einen ihre Strukturen und zum anderen die Kostenentwicklung
permanent optimiert. Beides ist der Gesellschaft im Jahr 2011 gelungen und wird
sich mit den ausgefihrten MaBnahmen bereits zu Beginn des Jahres 2012 noch
verstarkt bemerkbar machen.

Weder die pferdewetten.de AG noch die Tochtergesellschaften verfligen Uber
langfristige  Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten. Auch die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen mit Ausnahme gegeniber der JAXX-
Gruppe bewegen sich auf dem Niveau Ublicher Zahlungsziele. Verbindlichkeiten
gegeniuber der JAXX-Gruppe in H6he von T€ 537 wurden bis zum 31.12.2012
gestundet. Die Eigenkapitalquote des Konzerns betragt weitgehend unverandert
56,0% (Vorjahr 57,7%) wund flar die Muttergesellschaft hat sich die
Eigenkapitalquote von 87,0% in 2010 auf 86,4% in 2011 kaum verandert. Der
Zufluss an liquiden Mitteln aus dem Konzern wurde gegenliber dem Vorjahr von
T€ -175,1 auf T€ 438,9 deutlich verbessert.

Insgesamt lasst sich die wirtschaftliche Lage des Konzerns wund der
Muttergesellschaft insbesondere auch vor dem Hintergrund des positiven Trends
der operativen Geschaftsentwicklung im Jahresverlauf 2011 und der Erwartungen
an die Folgejahre, mit weiteren zu groBen Teilen bereits 2011 realisierten aber erst
ab 2012 Wirkung entfaltenden deutlichen Kostenreduzierungen -insbesondere im
Fixkostenblock-, als zufriedenstellend bezeichnen. Der Vorstand geht davon aus,
dass die geschaftlichen Aktivitdten, das Risikomanagement sowie die verfligbaren
Ressourcen ermdglichen werden den Konzern und die Muttergesellschaft weiter
fortzufihren.
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2.5. Mehrperiodendarstellung

2009 2010 2011

in TE in TE in TC
Konzernumsatz 3.304 2.496 3.983
Konzern-
gesamtergebnis -1.265 -459 192
Konzern-
eigenkapital 2.236 1.776 2.012
Aktienkurs WKN WKN WKN WKN WKN WKN

548851 | AOEPT6 | 548851 | AOEPT6 | A1K040 |A1KO5B4

Hoéchstkurs in € 0,40 0,20 0,25 0,16 2,28 k.A.

Tiefstkurs in € 0,13 0,10 0,11 0,08 0,49 k.A.

Schlusskurs in € 0,16 0,12 0,17 0,16 0,87 k.A.

3 Entwicklungstatigkeit

Die Entwicklungstatigkeit des Konzerns lag wie in der Vergangenheit im
Wesentlichen im Aufbau und in der Weiterentwicklung von Softwareplattformen fir
Gambling-Angebote im Internet. Insbesondere handelt es sich dabei um Software,
die im Zusammenhang mit der Erweiterung des Pferdewettangebotes weltweit
veranstalteter Rennen und auch mit den Vermittlungsmaoglichkeiten in groBe Pools,
wie zum Beispiel in den USA, erstellt wurde. Die Entwicklungstatigkeit wird auch in
Zukunft ihren Schwerpunkt in der Fortsetzung von Programmierarbeiten an der
neuen Software sowie in der Entwicklung neuer Wettprodukte haben.
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4 Wesentliche Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung
4.1 Wesentliche Chancen

Bei aktuell stagnierenden und in den letzten Jahren ricklaufigen
Rennveranstaltungen im Heimatmarkt und dem daraus resultierenden ricklaufigen
deutschen Wettmarkt sieht der Vorstand der Gesellschaft wesentliche Chancen in
der weiteren Ausweitung der Geschaftsaktivititen in das Ausland. Neben
europaischen Nachbarlandern kdnnen Geschaftsausdehnungspotenziale auch in
entfernteren Landern gesehen werden. Durch die organisatorische Neuaufstellung
und insbesondere durch den Einsatz neuer Marketing- und Vertriebsaktivitaten
kénnen sich diese Wachstumspotenziale weiter verstarken. Daneben besteht die
Mdglichkeit, durch gezielte Marketing- und Vertriebsaktivitdten sowie gleichfalls
technische Neuerungen auch auf dem heimischen Markt weitere Marktanteile zu
gewinnen bzw. zurickzugewinnen. Insgesamt liegen auf der Grundlage von
technischen, organisatorischen und vertriebsseitigen Innovationen wesentliche
Chancen fur die kinftige Entwicklung sowohl im Inland wie gleichfalls im Ausland.

4.2 Wesentliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grundsatzlich einer Reihe von Risiken
ausgesetzt, deren Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen Umstanden die
Geschaftstadtigkeit des Konzerns erheblich beeintrachtigen und unter Umstanden
erhebliche bis existenzgefahrdende nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage haben kénnen.

Dabei geht das Management des Konzerns gemaB der Risikopolitik grundsatzlich
nur solche Risiken ein, die im Rahmen der Wertschaffung unvermeidbar, jedoch
kontrollierbar sind. Das dazu erforderliche Risikomanagement ist in den
Kerngeschaftsprozess und in die eingesetzten Systeme des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkungen und der
Eintrittswahrscheinlichkeit gibt es auch in diesem Jahr gegeniber dem Vorjahr
keine negativen Veranderungen zu berichten. Nachfolgend werden nur die als
wesentlich erachteten Risiken beschrieben, die das Geschaft sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage mafBgeblich beeinflussen kénnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunternehmen mittelbar den Wirkungen von
Risiken unterworfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften ausgesetzt sind. Die
nachstehend beschriebenen Risiken gelten somit, wenn nicht explizit angefihrt, in
ihrer mittelbaren Wirkung auch fir die pferdewetten.de AG.

4.2.1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Entwicklung der regulatorischen Rahmenbedingungen im europdischen
Glucksspielumfeld zeigt insgesamt eine liberale Tendenz. Dennoch ist der
pferdewetten.de Konzern grundsatzlich dem Risiko ausgesetzt, dass geplante
Umsatze oder Ertrage aufgrund von Gesetzesanderungen in einzelnen europdaischen
Léandern nicht oder nur teilweise erwirtschaftet werden. Der Konzern begegnet
diesem Umstand, indem sie vornehmlich in die Markte vordringt, in denen der
Liberalisierungsprozess eingeleitet oder bereits abgeschlossen worden ist.
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Der aktuelle Diskussionsstand zur Liberalisierung des Gllickspiels in Deutschland,
vor allem der Sportwette, schlieBt aktuell die Pferdewette mit ein und kann zu
erheblichen Restriktionen flihren. Der pferdewetten.de Konzern erwartet im
deutschen Kernmarkt eine einheitliche, bundesweite Liberalisierung des
Gllcksspiels ab dem Jahr 2013, ohne schlechtere Bedingungen flr die Pferdewette.
Sollte dies ganz oder teilweise wider Erwarten nicht eintreten oder pferdewetten.de
nicht in der Lage sein, Lizenzen zu erlangen oder Lizenzbedingungen zu erfiillen, so
kdnnte dies negative Einflisse auf die Ertragslage des Unternehmens haben.

Ebenso ist es moglich, dass neue Gesetzesbestimmungen von verschiedenen
Parteien unterschiedlich ausgelegt werden, so dass erst wieder Gerichte
verschiedener Instanzen bemiht werden missen, um in langwierigen und
kostspieligen Verfahren Uber die richtige Interpretation zu entscheiden.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der pferdewetten.de AG ist durch
Investitionen und Standorte im Ausland vermindert, da dort das rechtliche Umfeld
fur Glickspielunternehmen deutlich besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die Lizenzen, mit denen die Sport- und Pferdewetten angeboten werden kdnnen,
sind teilweise befristet. Es besteht grundsatzlich ein Risiko, dass diese Lizenzen
nicht verlangert werden.

4.2.2 Wettbewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland weiterhin in einer schwierigen
Lage. Rennbahn-SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Situation der
Rennvereine und Dachverbande koénnen zu einer weiteren Verringerung des
Rennangebotes fiihren. Dadurch kénnen weniger in Deutschland stattfindende
Wetten von den Konzerngesellschaften angeboten werden, was sich negativ auf die
Umsatze im Pferdewettbereich der Gesellschaft auswirken kann.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet hat in 2011 nicht weiter
zugenommen. Die Gesellschaft geht aber davon aus, dass immer wieder neue
Wettbewerber in den Markt eintreten kdnnen, da keine wesentlichen technischen
Zugangsbarrieren fir diesen Markt bestehen. Denkbar ist insbesondere der
Markteintritt ressourcen- und markenstarker Unternehmen, die bereits auBerhalb
Deutschlands Internet-Wetten veranstalten oder auch auf anderen Gebieten des
e-commerce tatig sind. Dies kénnte es ihnen ermdglichen, mehr Mittel als die
Gesellschaft in die Entwicklung und Fdérderung ihrer Dienstleistungen zu investieren.

Die Wettbewerber kénnten auBerdem mehr Mittel in die Entwicklung neuer Dienste
investieren, weiterreichende Marketingkampagnen durchflihren, eine aggressivere
Preispolitik einfiUhren und den Nutzern, den vorhandenen und potenziellen
Mitarbeitern, Werbekunden und sonstigen Partnern attraktivere Angebote
unterbreiten. Die Konkurrenten der Gesellschaft kdnnten Produkte entwickeln, die
den von der Gesellschaft angebotenen ahnlich oder ihnen Uberlegen sind oder aus
sonstigen Griinden eine groBere Marktakzeptanz erreichen als die Angebote von der
Gesellschaft.

Des Weiteren kénnen die Margen aufgrund des zunehmenden Wettbewerbes unter
Druck kommen.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermindert durch den Ausbau des
Angebots von internationalen Rennveranstaltungen und den verstarkten Eintritt in
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den internationalen Markt, teilweise auch durch Kooperationen mit dort fliihrenden
Anbietern.

4.2.3 Risiken auf technologischem Gebiet

Fir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist die Gesellschaft auf das
Funktionieren der dabei verwendeten, automatisch ablaufenden technischen
Systeme und Strukturen angewiesen. Die Gesellschaft ist deshalb in Bezug auf ihre
Geschaftstatigkeit und die Durchflihrung ihrer Expansionspldane gerade auch in
technologischer Hinsicht in hohem MaBe von Partnerschaften mit Dritten abhangig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme st deshalb fir die gesamte
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, aber auch flr ihre Attraktivitat fir die Kunden,
von entscheidender Bedeutung. Allerdings kdénnen Fehler in der Funktionsweise
dieser Systeme jederzeit auftreten, so dass die damit verbundenen
Beeintrachtigungen die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft, aber auch ihren Ruf bei
den Kunden negativ beeinflussen kénnen.

Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbringung und die Bereitstellung von
Internetanbindungen auf Dritte angewiesen. Sie muss sich darauf verlassen, dass
diese konzernfremden Serviceanbieter (,Provider") ihre Ausriistung vor
menschlichem Versagen, Feuer, Hochwasser, Stromausfall, Telekommunikations-
ausfall, Sabotage, Vandalismus, Eindringen Unbefugter in das System und vor
ahnlichen Ereignissen, so z. B. auch Denial-of-Service-Angriffen, geschitzt haben.
Die Leistung der Server sowie von Hardware und von Software der Netzwerk-
Infrastruktur der Gesellschaft ist ausschlaggebend fiir die ordnungsgemale
Abwicklung der Geschafte und den Ruf der Gesellschaft sowie ihre Fahigkeit, Nutzer
- und damit auch Kunden und Kooperationspartner - zu gewinnen. Ein unerwarteter
und/oder betrachtlicher Anstieg der Nutzung der Web-Site der Gesellschaft konnte
die Kapazitat ihres Systems stark beanspruchen, was unter Umstanden zu einer
ldangeren Reaktionszeit oder zu Systemausfallen fihren kénnte. Verlangsamungen
oder Systemausfalle wirken sich negativ auf die Geschwindigkeit und
Reaktionsfahigkeit der Web-Site der Gesellschaft aus. Sie wirden die Funktionalitat
ihrer Wettangebote und die daraus resultierenden Erfahrungen der Nutzer
beeintrachtigen, damit die Umsdtze der Gesellschaft reduzieren und ihre
Attraktivitat als Kooperationspartner mindern.

Risiko der Abhangigkeit von Software Dritter:

Derzeit nutzt die Gesellschaft insbesondere flir die Abwicklung der Wetten
bestimmte Software Dritter auf vertraglicher Basis, die sie in die Ablaufe auf ihren
Web-Sites integriert.

Die Gesellschaft ist darauf angewiesen, dass der Entwickler und Anbieter dieser
Software auch kinftig bereit und in der Lage ist, die Software zu warten und
weiterzuentwickeln. Lage diese Voraussetzung nicht mehr vor, so ware die
Gesellschaft nur mit sehr erheblichen Anstrengungen in der Lage, diese Aufgaben
ohne weiteres selbst zu ibernehmen oder einem Dritten zu Ubertragen.

Dies kénnte Verzdogerungen oder gar das Scheitern erforderlicher Korrekturen oder
Weiterentwicklungen der Software zur Folge haben und damit die Funktionalitat
ihrer Site sowie die Abwicklung der Verkaufsvorgange beeintrachtigen oder den
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notwendigen Ausbau des Angebots in quantitativer und qualitativer Hinsicht
behindern.

Risiko von Mangeln wesentlicher Software:

Fir die Abwicklung der Wettvorgdange nutzen die Gesellschaft und ihre
Tochtergesellschaften bestimmte, fir ihre Zwecke speziell entwickelte Software.
Der Bestand, zumindest die ungestorte Fortentwicklung der Gesellschaft, hangt
davon ab, dass die Software im Wesentlichen fehlerfrei funktioniert. Sich etwa
zeigende erhebliche Defekte der Software kdnnen dazu fihren, dass die
Funktionalitat der Internet-Seiten der Gesellschaft beeintrachtigt oder gar
aufgehoben wird oder die Wettvorgange nicht mehr abgewickelt werden kénnen.

Risiko von Mangeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehenden Hardware-Systeme wird
vorrangig durch eine Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG betrieben.
Bestandteil der Betreuungsleistungen ist auBerdem die Pflege der Datenbanken und
der Internetseiten sowie die Versorgung der Internetseiten mit aktuellen
Informationen zu Sportereignissen und Sportergebnissen. Der Konzern reduziert
das Risiko, in dem interne wie auch externe (durch Vereinbarung mit geeigneten
Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme schnell einsetzbar sind.

4.2.4 Risiken aus der Nutzung des Internet

Aufgrund der Nutzung des Internets als Hauptvertriebskanal fir die Angebote der
Gesellschaft und von deren Tochtergesellschaften ist nicht ausgeschlossen, dass die
Gesellschaft bei dessen weiterer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich
technische Beschrankungen negativ auf den Geschaftsbetrieb der Gesellschaft
auswirken.

Der Konzern reduziert das Risiko, indem interne wie auch externe (durch
Vereinbarung mit geeigneten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme
schnell einsetzbar sind.

4.2.5 Operative Risiken

Der Konzern ist in den letzten Jahren zeitweise erheblich gewachsen. Es besteht
daher das Risiko, dass es der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft nicht rechtzeitig
gelingt, die Organisation des Geschaftsbetriebs der Gesellschaft an dieses
Wachstum anzupassen.

Der Konzern ist wesentlich von der Leistung ihrer Geschaftsleitung und einem
relativ kleinen Kreis anderer FlUhrungskrafte in Schlisselpositionen sowie von
Leistungstragern in verschiedenen wichtigen Funktionsbereichen des
Unternehmens, insbesondere im Wettgeschaft und in der Softwarebetreuung/
-entwicklung, abhangig.

Die derzeitige Personalstrategie setzt auf ein behutsames, aber stetiges Wachstum
im qualitativen Managementbereich, um die Fortfliihrung der Geschafte zu sichern.

Es besteht des Weiteren ein Risiko, dass aufgrund unausgewogener
Gewinnentwicklungen bei den Buchmacherwetten Kunden signifikante Gewinne
erzielen und daraus resultierend Deckungsbeitrdge nicht in ausreichender Hoéhe
erzielt werden koénnen. Diesem begegnet der Konzern mit entsprechenden
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Limitierungen in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen sowie einem
Risikomanagement, bei dem die Relation der Wetteinsdtze und potenziellen
Gewinnauszahlungen tUberwacht und gesteuert wird.

4.2.6 Liquiditatsrisiken

Die Ergebnisse vergangener Jahre in Konzern und Muttergesellschaft sowie die
jeweilige Verfassung des Kapitalmarktes kénnen die Finanzierung Uber die
Zufuihrung von Eigenkapital eventuell schwierig gestalten. Die Gesellschaft ist als
Wachstumsunternehmen in einem risikobehafteten Marktumfeld einzuordnen,
womit insbesondere die Aufnahme von Fremdmitteln erschwert werden kdnnte,
oder der Konzern womdglich in der Zukunft nicht ausreichende
Finanzierungsquellen in erforderlicher Héhe erschlieBen kann.

Das Volumen von Zahlungsstrémen aus dem operativen Betrieb kann, bedingt
durch saisonale Einflliisse bei den im Wettbetrieb angebotenen Veranstaltungen,
aufgrund vertraglicher Verpflichtungen von den Auszahlungserfordernissen
abweichen. Diesem begegnet der Konzern mit einem Liquiditatsmanagement,
indem  Einzahlungserwartungen und Auszahlungserfordernisse sowie die
verfligbaren liquiden Mittel permanent Gberwacht und gesteuert werden.

Zum Abschlussstichtag verfiligt der Konzern Uber freie liquide Mittel von T€ 238,6
(unter der Berucksichtigung von kurzfristigen Bankverbindlichkeiten von T€ 48).
Damit hat sich die Liquiditatssituation im Vergleich zum Vorjahr mit damals frei
verfiigbaren Mitteln in Hohe von T€ 22 verbessert. Trotzdem bleibt die Gesellschaft
weiterhin auf StlitzungsmaBnahmen der Hauptaktionarin, der JAXX SE, angewiesen.
Mit Datum vom 27. Februar 2012 hat die JAXX SE deshalb in Ergdnzung der
Darlehens- und Stundungszusage vom 18. Mdrz 2011 die Stundung eines Betrags
in Héhe von T€ 537 hinsichtlich bestehender Altverbindlichkeiten des Konzerns
gegenuber der JAXX SE-Gruppe Uber den 30.06.2012 hinaus bis zum 31. Dezember
2012 verlangert.

Unter Berlicksichtigung dieser StltzungsmaBnahmen weist der aufgestellte
Liquiditatsplan  Uber einen 12-Monatszeitraum ab dem Stichtag der
Abschlussaufstellung jederzeit Zahlungsmitteliberschiisse aus, so dass die Unter-
nehmensfortfihrung der pferdewetten.de AG und des Konzerns gesichert ist.

4.2.7 Steuerliche Risiken

Steuerliche  AuBenprifungen haben bei der Gesellschaft und ihren
Tochtergesellschaften bisher nicht vollumfénglich stattgefunden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft und / oder ihre Tochtergesellschaften
von nennenswerten Nachzahlungsverpflichtungen betroffen sein kénnten.

Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch mittelbare oder unmittelbare
Anteilserwerbe am Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwendung des
§ 8c KStG und damit zum Wegfall von angesetzten und nicht angesetzten
steuerlichen Verlusten kommen. Sollten aus derartigen schadlichen Anteilserwerben
steuerlichen Verlustvortrage nicht mehr nutzbar sein, so hatte dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
bzw. der pferdewetten.de AG.
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4.2.8 Risikomanagement

Operative Risiken entstehen aus dem Einfluss und dem Zusammenspiel interner
und externer Ereignisse auf die Strategie, der Mitarbeiter, der Prozesse und der
Technologie, die im Unternehmen in Form verschiedener Aktivitdten miteinander
verbunden sind. Das Risikomanagement umfasst die Beurteilung der Wirksamkeit
der internen Aufbau- und Ablauforganisation, einschlieBlich der Prozesse und der
IT-Unterstlitzung des Unternehmens. Neben der Identifizierung und Quantifizierung
der operativen Risiken zielt der Vorgang auf die Definition und Implementierung
wirkungsvoller Management-Informationssysteme, einschlieBlich Friihwarnsystemen
und Risikoindikatoren.

Auf Basis regelmaBiger Risikoreports wird die Entwicklung bestehender Risiken oder
deren Hinzukommen oder Wegfall Giberwacht. In diesem Zusammenhang werden
entsprechende MaBnahmen eingefiihrt, um die oben genannten wesentlichen
Risiken des Konzerns innerhalb dessen eigenen Einflussbereichs zu minimieren.

5 Bericht iiber das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem

Flr die Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts sowie des
Jahresabschlusses der pferdewetten.de AG ist der Vorstand der pferdewetten.de AG
verantwortlich. Der Konzernabschluss und auch die Jahresabschlisse der
Konzerngesellschaften wurden unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemaBer
Buchfihrung erstellt und um international Ubliche Zusatzinformationen erganzt.

Die bestehenden internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme sollen die
OrdnungsméBigkeit und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts sowie der Jahresabschliisse der Konzerngesellschaften mit den
gesetzlichen Vorschriften gewahrleisten. Um diese Vorgaben einzuhalten, werden
kontinuierlich MaBnahmen zur gezielten Weiterbildung der Mitarbeiter im Bereich
Finanzen durchgefiihrt. Die Einhaltung der Richtlinien und die Funktionsfahigkeit
der Kontrollsysteme werden regelmaBig gepruft. Die Einhaltung konzernweit
einheitlicher Buchungssystematiken in der Finanzbuchhaltung wird permanent von
der kaufmannischen Leitung Uberwacht. RegelmaBige Abstimmungen der
Zahlungsstrome mit den Belegen der Finanzbuchhaltung sowie standige
Kommunikation zwischen den in diese Prozesse eingebundenen Personen
gewahrleisten die Missbrauchspravention. Die Finanzbuchhaltung wird von externen
Steuerberatungsbiiros betreut bzw. unterstitzt und unterliegt somit einer
zusatzlichen externen Kontrollinstanz. Die Erstellung der Jahres- und
Zwischenabschliisse  erfolgt ebenfalls mit Unterstitzung von externen
Steuerberatungsbiiros, wodurch auch in diesem Bereich die Einhaltung der
aktuellen rechtlichen Vorgaben gewahrleistet ist.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uberwachung, Analyse sowie
Dokumentation von Unternehmensrisiken setzt der Vorstand der pferdewetten.de
AG verschiedene Systeme und Verfahren ein. Uber spezielle Tools kénnen
tagesaktuell Auswertungen (Uber die wichtigsten Kennzahlen im Konzern
vorgenommen werden, so dass sich der Vorstand sowohl regelmaBig als auch
stichprobenartig ein Bild Uber Neuregistrierungen, Umsatze oder Deckungsbeitrage
machen kann. Die Monatsberichte der Konzerngesellschaften und des Konzerns
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bilden die Geschaftsentwicklung periodisch ab und werden regelmaBig einer
intensiven Analyse seitens des Vorstands unterzogen.

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de AG ist entsprechend dem
Aktienrecht darauf ausgerichtet, dass der Vorstand moégliche Risiken frihzeitig
erkennen und GegenmaBnahmen rechtzeitig einleiten kann. In Form einer Score
Card werden anhand von regelmaBig erstellten Kennzahlen und Reportings aus den
einzelnen Unternehmensbereichen zentral mégliche Risiken erfasst und analysiert.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung
Berichterstattung und Entsprechenserkldarung zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission des Bundesjustizministeriums
erlassene und seither regelmaBig erweiterte Deutsche Corporate Governance Kodex
stellt wesentliche gesetzliche Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deutscher
bérsennotierter Gesellschaften dar. Er enthalt Gberdies international und national
anerkannte Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Der
Kodex soll das deutsche Corporate Governance-System transparent und
nachvollziehbar machen und will das Vertrauen der internationalen und nationalen
Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in die Leitung und
Uberwachung deutscher bérsennotierter Aktiengesellschaften férdern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK) gilt in der Fassung vom
26. 5. 2010. Er enthalt neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corporate
Governance-Standards in Form von Empfehlungen und Anregungen. Eine
gesetzliche Pflicht zur Befolgung dieser Standards besteht nicht, sondern dient als
Messlatte flir eine Selbstregulierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz sind
jedoch Vorstand und Aufsichtsrat aller bdrsennotierten Aktiengesellschaften in
Deutschland dazu verpflichtet, eine jahrliche Entsprechenserkldrung zu den
Empfehlungen des Kodex abzugeben.

Die pferdewetten.de AG beschaftigt sich intensiv und verantwortungsvoll mit dem
Thema Corporate Governance. Aufgrund der verhaltnismaBig geringen GréBe und
der Struktur der pferdewetten.de AG sind jedoch nicht samtliche Kodex-
Empfehlungen sinnvoll umzusetzen. Die letzte Entsprechenserklarung gemaB §
161 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG im Marz 2012
auf der Website der pferdewetten.de AG veréffentlicht. Ebenso sind im Internet
samtliche bisherigen Entsprechenserklarungen dauerhaft zuganglich.

Wortlaut der Entsprechenserklérung 2012

Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG gemaB § 161
AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG erklaren, dass den
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex™ in der Fassung vom 26. Mai 2010 seit der letzten Erklarung im Marz 2011
mit folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und wird:
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1. Elektronische Ubermittlung der Einberufungsunterlagen fiir die
Hauptversammlung (Ziffer 2.3.2. des Kodex):

Die Gesellschaft hat die Einberufung zur Hauptversammlung 2011 mitsamt den
Einberufungsunterlagen den in- und ausldndischen Finanzdienstleistern, Aktionaren
und Aktionarsvereinigungen nicht auf elektronischem Weg Ubermittelt. Die Satzung
ermdglicht die Ubermittlung auf elektronischem Weg noch nicht. Die Gesellschaft
erachtet die Einberufung der Hauptversammlung auf elektronischem Weg derzeit
als noch nicht praktikabel und mit rechtlichen Risiken behaftet.

2. Briefwahl (Ziffer 2.3.3. des Kodex):

Die Gesellschaft soll die Aktiondre auch bei der Briefwahl unterstitzen. Die
Satzung der pferdewetten.de AG sieht bislang die Mdglichkeit der Briefwahl nicht
vor. Die Gesellschaft bietet den Aktionaren aber bereits die Méglichkeit, einen von
der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter mit der Auslbung des
Stimmrechts zu beauftragen. Die Aktiondre haben also bereits jetzt die Mdglichkeit,
ihre Stimmrechte vor der Hauptversammlung abzugeben, sodass die Briefwahl die
Wahrnehmung der Aktiondrsrechte nicht weiter erleichtern wiirde.

3. Selbstbehalt bei D&0O-Versicherung (Ziffer 3.8. Absatz 2 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht in Ziffer 3.8 Abs. 2 vor, dass bei
Abschluss einer D&O-Versicherung flir Vorstand und Aufsichtsrat fir den Vorstand
ein Selbstbehalt von mindestens 10 % des Schadens bis zur Hdhe des
Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergitung des Vorstandsmitglieds und fur
den Aufsichtsrat ein entsprechender Selbstbehalt vereinbart werden soll.

Die flr die Organe der pferdewetten.de AG abgeschlossene D&0O-Versicherung sieht
ab 01.02.2011 fur den Vorstand nach den Regelungen des § 93 Abs. 2 S. 3 AktG
einen Selbsthalt von mindestens 10% des Schadens bis zur Ho6he des
Eineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergltung des Vorstands vor.

Fir den Aufsichtsrat ist auch zukinftig kein Selbstbehalt vorgesehen, da die
Aufsichtsratsmitglieder aktuell auf eine Vergitung verzichtet haben.

4. Aufgaben des Vorstands (Ziffer 4.1.5 des Kodex)

Der Kodex fordert, dass der Vorstand bei der Besetzung von FlUhrungspositionen
auf Vielfalt (Diversity) achten und dabei insbesondere eine angemessene
Berlicksichtigung von Frauen anstreben soll. Der Vorstand entscheidet bei der
Besetzung von Fuhrungspositionen allein nach Sachverstand und Kompetenz der
Kandidatinnen und Kandidaten, was sich bei der GréBe der Gesellschaft auch allein
anbietet.

5. Alleinvorstand (Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroBe der pferdewetten.de AG und den damit verbundenen Aufgaben
des Vorstands wurde ein Alleinvorstand bestellt.
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6. Vergiitung des Vorstands (Ziffer 4.2.3 des Kodex):

Das Aufsichtsratsplenum hat in 2010 eine neue Vergutungsstruktur fir den
Vorstand eingefihrt. GemaB Ziffer 4.2.3 Abs. 2 sollen variable Vergitungsteile
grundsatzlich eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage haben und sowohl positiven
als auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen. Die Verglitung des Vorstands
weicht hinsichtlich der mehrjéhrigen Komponente von den Vorgaben des Kodex ab.

7. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze fiir
Vorstandsmitglieder (Ziffer 5.1.2 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des Vorstands auf Vielfalt
(Diversity), insbesondere eine angemessene Beriicksichtigung von Frauen achten
und mit dem Vorstand, diesen betreffend, fir eine langfristige Nachfolgeplanung
sorgen. Der Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des Vorstands allein nach
Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand besteht aus einer Person. Eine
langfristige Nachfolgeplanung fir den Vorstand ist aufgrund des Alters des
Vorstands und der GréBe des Unternehmens bisher nicht angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 ferner die Festlegung einer
Altersgrenze flUr Vorstandsmitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festlegung einer
Altersgrenze fur Aufsichtsratsmitglieder. Bei der pferdewetten.de AG bestehen flir
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats derzeit keine Altersgrenzen.

8. Aufgaben und Befugnisse des Aufsichtsratsvorsitzenden (Ziffer 5.2
des Kodex):

Der Aufsichtsratsvorsitzende soll zugleich Vorsitzender des Ausschusses sein, der
die Vorstandsvertrage behandelt.

Da die Gesellschaft Uber einen Drei-Personen-Aufsichtsrat verfligt, ist kein
Personalausschuss und kein Nominierungsausschuss gebildet. Der Aufsichtsrat
behandelt die Vorstandsvertrage im Plenum und somit unter Vorsitz des
Aufsichtsratsvorsitzenden.

9. Bildung von Ausschiissen (Ziffer 5.2 Abs. 2 Satz 1, 5.3.1 Satz 1, 5.3.2
Satz 1 und 2, 5.3.3, 5.4.7 Abs. 1 Satz 2 des Kodex):

Mit Blick auf die GroBe der Gesellschaft und die damit verbundene GréBe der
Besetzung des Aufsichtsrats der Gesellschaft mit drei Mitgliedern besteht bei der
pferdewetten.de AG lediglich ein Planungs- und Prifungsausschuss (Audit
Committee), der Beschliisse des Aufsichtsrats vorbereitet.
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6.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von VerhaltensmaBregeln, Gesetzen und Richtlinien ist zentraler
Bestandteil des unternehmerischen Handelns bei der pferdewetten.de AG. Hierzu
zahlt neben der Beachtung von Recht, Gesetz und Satzung vor allem auch die
Einhaltung der internen Regelwerke sowie der freiwillig eingegangenen
Selbstverpflichtungen. Die Integritat im Umgang mit Mitarbeitern,
Geschéftspartnern, Aktiondren und der Offentlichkeit ist fir die pferdewetten.de AG
ein unternehmerisches Selbstverstandnis.

Als Unternehmen der Glicksspielbranche ist sich die Gesellschaft wohl bewusst,
dass die Teilnahme an Geschicklichkeits- und Glicksspielen auch zu
problematischem Verhalten bei unseren Kunden flhren kann. Durch
PraventionsmaBnahmen und Aufkldarung verfolgen wir konsequent das Ziel, unsere
Kunden zu schitzen und zum verantwortungsvollen Spielen anzuhalten. Des
Weiteren fluhrt ein professionelles Selbstlimitierungstool auf unserer Online-
Wettplattform zu einer Vermeidung von unkontrollierten hohen Verlusten. Diese
wichtige Aufgabe nehmen wir sehr ernst.

Die pferdewetten.de AG verdffentlicht regelmaBig und zeitnah Informationen Uber
die wirtschaftliche Lage des Konzerns sowie alle wesentliche Neuigkeiten, die das
Geschaft der pferdewetten.de-Gruppe betreffen. Der Geschaftsbericht, der
Halbjahresfinanzbericht sowie die Konzernzwischenmitteilungen im ersten und
zweiten Halbjahr werden im Rahmen der daflr vorgegebenen Fristen verdéffentlicht.
Aktuelle Ereignisse werden in Form von Presseinformationen und, falls erforderlich,
Ad hoc-Mitteilungen den Kapitalmarktteilnehmern und der Offentlichkeit (ber
geeignete elektronische Medien zuganglich gemacht.

6.3 Beschreibung von Arbeitsweise und Zusammensetzung von Vorstand,
Aufsichtsrat und Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist Pierre Hofer. Der Vorstand flhrt als
Leitungsorgan die Geschafte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhaltiger
Wertschdpfung in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig Gber den Gang der Geschifte
und die Lage des Unternehmens einschlieBlich des Risikomanagements sowie Uber
Compliancesachverhalte. Far herausragende Geschaftsvorgange wie
Planungsverabschiedung, gréBere Akquisitionen oder KapitalmaBnahmen beinhaltet
die Geschaftsordnung flir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte des Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berat und Uberwacht den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens. Er wird in die Strategie und Planung sowie in Fragen von
grundlegender Bedeutung fir  das Unternehmen eingebunden. Der
Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen
Sitzungen und nimmt die Belange des Gremiums nach auBen wahr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt sich aus dem

Aufsichtsratsvorsitzenden Mathias Dahms, seinem Stellvertreter Sergej Lychak
sowie dem Aufsichtsratsmitglied Stefan Hanel zusammen. Die letzte Wahl des
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Aufsichtsrats erfolgte auf der Hauptversammlung am 17.10.2008 fiir eine Amts-
dauer von funf Jahren.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und umfassend sowohl schriftlich als
auch mindlich informiert. In den turnusmaBigen Sitzungen wird Uber die Planung,
die Geschaftsentwicklung und die Lage des Konzerns einschlieBlich des
Risikomanagements berichtet. Bei wesentlichen Ereignissen wird gegebenenfalls
eine auBerordentliche Aufsichtsratssitzung einberufen.

Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG derzeit lediglich ein flir Beschliisse des
Aufsichtsrats vorbereitender Planungs- und Prifungsausschuss (Audit Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fur alle Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder eine
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmensinteresse der pferdewetten.de
AG verpflichtet. Im abgelaufenen Geschéftsjahr traten keine Interessenskonflikte
auf, die dem Aufsichtsrat unverziglich offenzulegen waren. Kein Vorstandsmitglied
hielt mehr als drei Aufsichtsratsmandate bei nicht zum Konzern gehérenden
bérsennotierten Aktiengesellschaften.

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare Uben ihre Rechte in der Hauptversammlung der Gesellschaft aus. Bei
der Beschlussfassung entspricht jede Aktie einem  Stimmrecht. Die
Hauptversammlung wahlt den Aufsichtsrat und stimmt Uber die Entlastung des
Vorstands und des Aufsichtsrats ab. Ferner wahlt die Hauptversammlung den vom
Aufsichtsrat vorgeschlagenen Wirtschaftsprifer. Sie entscheidet Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns, Uber KapitalmaBnahmen, uber
zustimmungspflichtige Unternehmensvertrage sowie (ber die Aufsichtsrats-
verglitung und Satzungsanderungen. Die ordentliche Hauptversammlung der
pferdewetten.de AG findet jahrlich statt; in besonderen Fallen sieht das Aktienrecht
die Einberufung einer auBerordentlichen Hauptversammilung vor.

Jeder Aktiondr, der sich rechtzeitig anmeldet, ist zur Teilnahme an der
Hauptversammlung berechtigt. Aktiondre, die nicht persdnlich teilnehmen kdnnen,
haben die Mdoglichkeit, ihr Stimmrecht durch ein Kreditinstitut, eine
Aktionarsvereinigung, die von der pferdewetten.de AG eingesetzten
weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter oder einen sonstigen Bevollmachtigten
ihrer Wahl ausiiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die flr die Beschlussfassungen
erforderlichen Berichte und Informationen werden den aktienrechtlichen
Vorschriften entsprechend veréffentlicht und auf der Internetseite der
pferdewetten.de AG zur Verfligung gestellt.

Verglitungsbericht
Der Vergltungsbericht der pferdewetten.de AG erldutert die Grundlagen der
Vergutung von Vorstand und Aufsichtsrat sowie deren Struktur und Héhe. Ferner

werden Angaben zum Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat sowie zu den
meldepflichtigen Wertpapiergeschaften (,Directors Dealings") gemacht.

Anlage 1.1/17



Zusammengefasster Lagebericht fiir den Jahres- und
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG fiir den
Zeitraum vom 1.1, bis 31.12.2011

Vergltung des Vorstands

Das Vergutungssystem flir den Vorstand sieht grundsatzlich neben einem Fixum
erfolgsabhangige Komponenten vor, die sich am Unternehmenserfolg bemessen.
Die Vorstandsvergitung wird vom Aufsichtsratsplenum beraten und festgelegt
sowie regelmaBig Uberprift.

Vergutungsstruktur
Far die einzelnen Bestandteile der Vorstandsverglitung gelten folgende Kriterien:

e Die erfolgsunabhéngige Festvergitung wird monatlich als Gehalt gezahlt.

e Die Hohe der Tantieme ist von der Erzielung eines positiven EBIT des
pferdewetten.de-Konzerns nach IFRS abhéngig. Die Tantieme betragen fir
2011 3,0 Prozent des EBIT's ab Erreichung eines EBIT's von € 500.000,00 auf
Basis der Konzernkennzahlen der pferdewetten.de AG gemalB IFRS. Weiterhin
erhalt der Vorstand eine Beteiligung am Hold (Wetteinsatze bzw. Provisionen
abzlglich Wettgewinne (bei Buchmacherwetten), gewahrte Kundenboni und
Rabatte sowie Wettsteuern) in Hohe von 1,5%. Die variable Verglitung wird
nach Erreichen des jeweiligen Zieles und der Feststellung des erreichten
Jahresergebnisses durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft zur Zahlung an den
Vorstand fallig. Sie ist auf jahrlich maximal € 70.000,00 begrenzt.

Sonstige Leistungen

Neben der festen Verglitung erhalt der Vorstand Pierre Hofer monatlich geldwerte
Vorteile aus einer Car Allowance in Hoéhe von € 1.300,00.

FlUr die Dauer eines einjahrigen nachvertraglichen Wettbewerbsverbots erhalt Herr
Hofer als Entschadigung 50% der zuletzt gewahrten Bezlige. Auf die Entschadigung
wird angerechnet, was Herr Hofer wahrend der Dauer des Wettbewerbsverbots
durch anderwertige Verwendung seiner Arbeitskraft erwirbt, soweit die
Entschadigung durch Hinzurechnung der anderweitigen Einklinfte das zuletzt
bezogene monatliche Bruttogehalt Gbersteigen wiirde.

Vergutungshdhe

Fir das Geschaftsjahr 2011 haben die Mitglieder des Vorstands die folgende
Vergltung erhalten:

Vorstandsvergiitung 2011

Name Feste Erfolgs- Komponenten | Geldwerte | Summe
Vergiitung bezogene mit Vorteile aus
Vergiitung langfristiger |Sachbeziigen
Anreiz- bzw. Car
wirkung Allowance
€ € € € €
Pierre Hofer 138.000 37.466 0 15.600 191.066

Im Geschaftsjahr 2011 ist fur Herrn Hofer ein Tantiemeanspruch von € 37.466
zuruckgestellt worden.
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Die Mitglieder des Vorstands haben im Geschaftsjahr 2011 folgende Aktienge-
schafte getatigt oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten:

Aktiengeschifte 2011

Angaben Aktien- Aktien- Aktien- Bestand
in € optionen kauf verkauf 31.12.2011
Pierre Hofer 0 34.000 0 11.333*

*nach Kapitalherabsetzung

Vergltung des Aufsichtsrats
Die Aufsichtsratsverglitung wird von der Hauptversammlung beschlossen.
Vergutungsstruktur

e Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste, nach Ablauf des
Geschaftsjahres zahlbare jahrliche Vergitung. Der Vorsitzende des
Aufsichtsrates erhalt € 5.000,00, die Ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrates
erhalten jeweils € 4.000,00.

e Zusatzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrats fir die Teilnahme an
Aufsichtsratssitzungen ein Sitzungsgeld in Hohe von je € 500,00. Fir die
Teilnahme an Telefonkonferenzen wird ein Sitzungsgeld in Hohe von je €
250,00 gezahlt.

e Ferner erhdlt jedes Mitglied des Aufsichtsrats eine variable Verglitung von
0,03 %o vom Konzern-EBIT nach IFRS. Ist das EBIT negativ, entfillt die
variable Vergltung.

Soweit die Aufsichtsratsverglitung der Umsatzsteuer unterféllt, wird diese von der
Gesellschaft erstattet. Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des
Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehdren oder eine Vorsitzendenfunktion
wahrgenommen haben, erhalten eine im Verhaltnis der Zeit geringere Verglitung.
Sonstige Leistungen

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern Spesen und Reisekosten auf
Nachweis.

Aufsichtsratsvergiitung 2011

Die Aufsichtsrate Dahms, Hanel und Lychak haben auf eine Vergitung im
Geschéftsjahr 2011 wie im Vorjahr verzichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschaftsjahr 2011 folgende
Aktiengeschafte getatigt oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten.

Aktiengeschifte 2011
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Name Aktienoptionen| Aktienkauf | Aktienverkauf Bestand
31.12.2011°
€ € € €
Mathias Dahms 0 40.000 0 13.333

! nach Kapitalherabsetzung

7 Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Mit Vereinbarung vom 27.2.2012 hat die Mehrheitaktionarin, die JAXX SE, Kiel, die
am 18.03.2011 erteilte Stundung von Altverbindlichkeiten um sechs Monate auf
den 31.12.2012 verlangert und den gestundeten Betrag von T€ 444 auf T€ 537
erhoht. Diese MaBnahme unterstitzt die Liquiditdtslage des Konzerns in 2012 und
sichert die Fortfihrung der pferdewetten.de AG und des Konzerns.

Es werden keine negativen Auswirkungen auf die Ertrags,- Finanz- und
Vermdgenslage aus den vorstehenden Vorgangen von besonderer Bedeutung nach
dem Bilanzstichtag erwartet.

8 Abhéangigkeitsbericht

Die pferdewetten.de AG ist seit dem 18.01.2008 ein abhangiges Unternehmen im
Sinne des § 17 Abs. 1 AktG, da sie im Mehrheitsbesitz der JAXX SE steht. Da kein
Beherrschungsvertrag besteht, hat der Vorstand der pferdewetten.de AG gemaB
§ 312 AktG einen Bericht Uber die Beziehungen der abhangigen Gesellschaft zu den
verbundenen Unternehmen aufzustellen, in dem alle Rechtsgeschafte, welche die
Gesellschaft im vergangenen Geschaftsjahr mit dem herrschenden Unternehmen
oder einem mit ihm verbundenen Unternehmen oder auf Veranlassung oder im
Interesse dieser Unternehmen getroffen oder unterlassen hat, aufgeftihrt sind.

GemalB § 312 Abs. 3 AktG erklare ich als Vorstand der pferdewetten.de AG, dass
die Gesellschaft bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefiihrten  vorgenommenen  Rechtsgeschaften und  getroffenen  oder
unterlassenen MaBnahmen nach den Umstdnden, die mir in dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen oder die MaBnahme getroffen
oder unterlassen wurde, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene
Gegenleistung erhielt und dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder unterlassen
wurde, nicht benachteiligt wurde.
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Sonstige Angaben

a)

b)

)

d)

Vorstand und Aufsichtsraten wurden ihre Leistungen von der Gesellschaft in
2011 mit Festgehaltern, -betrdgen und / oder zusatzlichen, soweit im Anhang
angegebenen, Entgelten vergitet.

Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von Euro 3.603.865 verteilt sich mit
Euro 1.495.184 auf die WKN A1K0409 und mit Euro 2.108.681 auf die WKN
A1KO0O5B4. Es ist aufgeteilt in 3.603.865 nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stlickaktien zu je 1,00 €.

Mit Datum vom 18.01.2008 hat die JAXX SE, Kiel, mitgeteilt, dass sie einen
Anteil von 59,58% an der pferdewetten.de AG erworben hat. Am 15.10.2008
hat die JAXX SE mitgeteilt, dass sie per 20.06.2008 Uber einen
Stimmrechtsanteil von 62,36% verfligt hat.

Die Vorschriften und Regelungen Uber die Ernennung und Abberufung der
Mitglieder des Vorstandes und Uber die Anderung der Satzung ergeben sich aus
dem Aktiengesetz. Die Satzung enthalt keine abweichenden Regelungen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19.07.2011
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18.07.2016 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
€ 1.800.000,00 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stickaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem Geschaftsjahr, in dem sie ausgegeben
werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011)
und dabei gemaB § 3 Abs. 4 der Satzung einen vom Gesetz abweichende
Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen,

i. soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist;

ii. bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlage, wenn die Kapitalerhdhung 10
vom Hundert des Grundkapitals nicht (bersteigt und der
Ausgabebetrag den maBgeblichen Boérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Als maBgeblicher Bérsenpreis gilt der rechnerische
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der
Frankfurter Wertpapierbdrse (bzw. im Falle einer Umgestaltung der
Bérsensegmente im Handelssegment der Borse, in dem die Aktie der
Gesellschaft gehandelt wird) wahrend der letzten fiinf Bérsentage vor
Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der neuen Aktien.
Im Sinne dieser Erméachtigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme
der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger
Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder
mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb
anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist.

iii. zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen,
Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder
sonstigen Vermdgensgegenstanden;

iv. zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Gesellschaft
oder mit dieser verbundener Unternehmen oder

v. in sonstigen Fallen, die im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
liegen.
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Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe neuer Aktien festzusetzen.

f) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um € 360.000,00 bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2011/I). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Inhaber der Bezugsrechte, die von der Gesellschaft aufgrund
der zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung vom 19. Juli 2011
beschlossenen Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren Rechten auf den
Bezug neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen von Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausibung von Bezugsrechten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und
ihrer Durchfihrung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt,
vorgenanntes entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten
Kapitals anzupassen.

Das Grundkapital ist um € 1.440.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.440.000
nennbetragslosen Stammaktien (Stickaktien) bedingt erhéht (Bedingtes
Kapital 2011/II). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefihrt,
wie Inhaber der Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft
aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung vom
19. 7. 2011 beschlossenen Ermachtigung ausgegeben werden, von ihren
Wandlungsrechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen und soweit
die Gesellschaft nicht eigene Aktien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfiigung
stellt. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie
durch Auslibung von Wandlungsrechten entstehen, am Gewinn teil.
Wandelschuldverschreibungen, die nicht von bezugsberechtigten Aktiondren
erworben werden, kénnen vom Vorstand Investoren zur Zeichnung angeboten
werden. Die Wandelschuldverschreibungen kénnen von einem Kreditinstitut
oder einem Bankenkonsortium bernommen werden mit der MaBgabe, dass sie
nach Weisung des Vorstandes ausschlieBlich von den Berechtigten erworben
werden kénnen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ermachtigt, Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses erge-
ben, von dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen. Der Vorstand wird
ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Anleihebedingungen
sowie die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Wandelschuldverschreibungen festzusetzen, insbesondere Zinssatz,
Ausgabekurs, Laufzeit und Stickelung, Wandlungspreis und
Wandlungszeitraum. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, Vorgenanntes
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals
anzupassen.

10 Zukiinftige Entwicklung

Mit Abschluss der Restrukturierung wurde in der pferdewetten.de-Gruppe eine Basis
geschaffen, mit der sie positiv in die Zukunft blickt. Die Verbesserung der Software
und der Wettabwicklung gibt der Gesellschaft die Mdglichkeit, sich schneller und
variabler am Markt zu bewegen und Chancen entsprechend schneller zu ergreifen,
was zu einer gesteigerten Wettbewerbsfahigkeit fuhrt.
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Der Konzern wird sich im Wettgeschaft zukinftig auf die Vermarktung von Wetten
Uber Online-Vertriebskanale fokussieren, wobei sich bietende Chancen im
Shopbereich durchaus genitzt werden kénnten.

Der Ausbau des Wettangebotes um weitere internationale Pferderennen wird auch
in Zukunft fortgesetzt. Es wird weiterhin der Weg zu einem 24 Stunden-
Wettangebot beschritten, mit dem die Gesellschaft in den internationalen
Wettbewerb eintreten will. Damit [6st sich die Gesellschaft schrittweise vom
stagnierenden deutschen Markt, um zukinftiges Wachstumspotenzial zu nutzen.
Entsprechende Vorbereitungen wurden flr diesen Schritt bereits getroffen.

Zusatzliche Vermarktungschancen ergeben sich aus der positiv angelaufenen
Vermarktung des Wett-Terminals fur Pferderennen. Das Produkt, eingesetzt in
Sportwetten - Shops, erzielt erfreuliche Wachstumsraten hinsichtlich Umsatz und
Ergebnis und entwickelt sich zu einem zusatzlichen Hoffhungstrager fir die
kommenden Jahre.

Die von der Gesellschaft betriebene Wettsoftware wird seit dem 4. Quartal 2011
auch an dritte Unternehmen vermarktet. Hieraus ergeben sich bereits erhéhte
Revenue-Shares aus der nun moglichen Erweiterung des jeweiligen
Wettangebotes. Die zusatzlich realisierten Mittel werden flr den Ausbau der Online-
Wettangebote eingesetzt und bilden damit eine zusatzliche treibende Kraft fiir diese
Aktivitaten.

Die Gesellschaft steht zudem kurz vor dem Eintritt in den stark wachsenden
Zukunftsmarkt der mobilen Wetten. An diesem Bereich bestehen hinsichtlich der
zukilnftigen Ertragsplanung hohe Erwartungen. Fir die kommenden Jahre sind
weitere umfangreiche Investitionen in dieses Segment vorgesehen.

Fir eine Neuaufnahme der Aktivitaten im Bereich der Sportwette und dem
Pokergeschaft wird die Entwicklung der gesetzlichen Vorgaben abgewartet und bei
sich bietenden Mdoglichkeiten entsprechend reagiert. Die Gesellschaft bleibt damit
auch flr diese Markte in Vorbereitung.

Zusammenfassende Aussage des Prognoseberichts:

Unter den dargestellten Annahmen geht das Management des pferdewetten.de-
Konzerns flir die Geschaftsjahre 2012 und 2013 von einem zweistelligen
prozentualen Umsatzwachstum und einer entsprechenden Ergebnisentwicklung aus.

Dennoch kénnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen Uber
voraussichtliche Entwicklungen abweichen, wenn eine der genannten oder andere
Unsicherheiten eintreten oder sich Aussagen der zugrunde liegenden Annahmen als
unzutreffend erweisen sollten.

Dusseldorf, 14.03.2012

Pierre Hofer
Vorstand

Anlage 1.1/23



pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Bilanz zum 31. Dezember 2011

AKTIVA PASSIVA
Vorjahr Vorjahr
EUR EUR TEUR EUR EUR TEUR
A. Anlagevermogen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde I. Gezeichnetes Kapital 3.603.865,00 10.812
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche II. Kapitalriicklage 360.386,50 4.203
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie ITI. Bilanzverlust -837.370,79 -11.894
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1,00 0 3.126.880,71 3.121
II. Sachanlagen B. Riickstellungen
Andere Anlagen, Betriebs- und Sonstige Riickstellungen 124.431,00 120
Geschiftsausstattung 5.191,00 4
III. Finanzanlagen C. Verbindlichkeiten
Anteile an verbundenen Unternehmen 693.200,00 693 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 62.598,89 57
698.392,00 697 2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 280.938,10 273
B. Umlaufvermégen 3. Sonstige Verbindlichkeiten 24.894,05 17
368.431,04 347
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.905.747,11 2.875
2. Sonstige Vermogensgegenstinde 6.090,81 12
2.911.837,92 2.887
II. Guthaben bei Kreditinstituten 7.513,66 0
2.919.351,58 2.887
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.999,17 4
3.619.742,75 3.588 3.619.742,75 3.588
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pferdewetten.de AG, Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir das Geschiéftsjahr vom 1. Januar bis 31.

a)
b)

a)

b)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrige

. Personalaufwand

Lohne und Gehilter

Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-
versorgung und fiir Unterstiitzung

(davon fiir Altersversorgung: EUR 0,00;
Vorjahr: TEUR 2)

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegenstinde des
Anlagevermogens und Sachanlagen

(davon auBerplanméBige Abschreibungen:

EUR 0,00; Vorjahr: EUR 429,00)

auf Vermogensgegenstinde des Umlaufvermdgens,
soweit diese die in der Kapitalgesellschaft iiblichen
Abschreibungen iiberschreiten

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

(davon an verbundene Unternehmen:

EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 22)

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
AuBerordentliche Ertrige/AuBerordentliches Ergebnis
Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Verlustvortrag

Entnahme aus der Kapitalriicklage
Ertrige aus der Kapitalherabsetzung

Bilanzverlust

Dezember 2011

Vorjahr
EUR EUR TEUR

705.000,00 708
77.754,14 600
782.754,14 1.308

266.959,34 267
12.199,77 15
279.159,11 282
2.433,00 10
0,00 153
2.433,00 163

494.905,18 549

18,67 2

38,10 28

6.237,42 288

0,00 36

0,00 -5

6.237,42 329

-11.894.032,43 -12.223

3.842.694,22 0

7.207.730,00 0

-837.370,79 -11.894
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Il. ALLGEMEINES

Die Gesellschaft gilt als groBe Kapitalgesellschaft gemaB § 267 Abs. 3 Satz 2 i. V. m.
§ 264d HGB.

Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG, Duisseldorf, wurde auf Grundlage der Rech-

nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in der Fassung des Bilanzrechtsmo-

dernisierungsgesetzes (BilMoG) vom 25. Mai 2009 und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Die auf den vorgehenden Jahresabschluss angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-

den wurden beibehalten.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaB § 275 Abs. 2

HGB entsprechend den Abschliissen der Tochterunternehmen gewahlt.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Es wurden die folgenden Grundsatze angewandt:

1.

Anlagevermégen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande sind mit den Anschaffungskosten
angesetzt. Sie wurden entsprechend ihrer planmaBigen Nutzungsdauer linear abgeschrieben.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige
nutzungsbedingte Abschreibungen. Sie erfolgen nach der linearen Methode. Die Gegen-
stinde der Betriebs- und Geschaftsausstattung werden Uber die betriebsgewdhnliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauern betragen zwischen drei und zehn Jahren.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen werden die immateriellen Vermdgensge-
gensténde sowie die Sachanlagen auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.

Bewegliche abnutzbare Vermdgensgegenstinde des Anlagevermdgens mit Anschaffungs-

kosten bis zu einem Wert von 410,00 € werden ab dem Geschéftsjahr 2010 im Zugangsjahr

voll abgeschrieben. Der in Vorjahren fir Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens mit
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Anschaffungskosten zwischen 150,00 € und 1.000,00 € gebildete Sammelposten wird wegen

seiner untergeordneten Bedeutung weiterhin in den folgenden Geschéftsjahren mit jeweils 1/5

ergebnismindernd aufgeldst.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem am Bilanzstichtag beizulegenden nied-

rigeren Wert angesetzt.

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande werden mit dem Nominalwert bzw.

mit dem am Bilanzstichtag beizulegenden niedrigeren Wert angesetzt.

3. Liquide Mittel

Die liquiden Mittel sind zu Nennwerten bilanziert.

4. Sonstige Riickstellungen
Bei der Bemessung der sonstigen Ruckstellungen werden alle erkennbaren Risiken und unge-

wisse Verpflichtungen berlcksichtigt. Die Rickstellungen werden in Héhe des Erflllungsbe-
trages angesetzt, der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

5. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Anlage 1.4/2



Anhang zum 31. Dezember 2011
pferdewetten.de AG, Disseldorf

lll. EINZELANGABEN ZUR BILANZ

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in dem diesem Bericht als Anlage beigefligten An-

Bei dem Buchwertausweis handelt es sich um die Anteile an der pferdewetten-service.de
GmbH, Dusseldorf, an der PLB Poker Lounge Baden GmbH i.L. (wertberichtigt in 2009), Iffez-
heim, an der netX International Ltd., Sliema/Malta, und an der Accendere GmbH, Milheim a.

1.  Anlagevermdgen
lagenspiegel dargestellt.
2. Anteile an verbundenen Unternehmen
d. Ruhr.
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr

31.12.2011 Vorjahr 31.12.2011 Vorjahr
T€ T€ T€ T€
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 2.905,7 2.875,1 0,0 265,5

davon aus Lieferungen und Leis-
tungen 2.857,7 T€ (2.825,10 T€)

davon sonstige

Forderungen 48,0 T€ ( Vorjahr 48,0 T€)

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen die Forderungen gegen die Ac-
cendere GmbH in Héhe von 100,6 T€ (Vorjahr 104,3 T€), gegen die pferdewetten-service.de
GmbH in Héhe von 2.757,1 T€ (Vorjahr 2.609,6 T€), gegen die netX Services Ltd. in Héhe
von 3,0 T€ (Vorjahr 0,0 T€) und gegen die netX Betting Ltd. in Héhe von 45,0 T€ (Vorjahr

161,2 T€).
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4,

Sonstige Vermégensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr

31.12.2011 Vorjahr 31.12.2011  Vorjahr
T€ T€ T€ T€

Sonstige Vermdgens-
gegenstande 6,1 11,5 6,1 11,5

Die sonstigen Vermégensgegenstande umfassen im Wesentlichen Forderungen aus einem
Rechtsstreit in Hohe von 3,5 T€ (Vorjahr 3,5 T€) und Steuererstattungsanspriiche in Héhe von

2,5 T€ (Vorjahr 2,5 T€).

Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Die Hauptversammlung vom 19. Juli 2011 hat die Herabsetzung des Grundkapitals von
10.811.595,00 € um 7.207.730,00 € beschlossen. Das gezeichnete Kapital der
pferdewetten.de AG betragt zum 31. Dezember 2011 3.603.865,00 €. Es ist aufgeteilt in
3.603.865 nennwertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien zu je 1,00 €.

Die Satzungsanderung wurde am 10. Oktober 2011 in das Handelsregister eingetragen.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juli 2011 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Juli 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 1.800.000,00 € durch Ausgabe neuer, auf den
Inhaber lautender Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem Geschaftsjahr, in dem sie
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ausgegeben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2011)
und dabei gemaB § 3 Abs. 4 der Satzung eine vom Gesetz abweichende Gewinnbeteiligung
zu bestimmen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,

a) soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrégen erforderlich ist;

b) bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlage, wenn die Kapitalerh6hung 10 vom Hundert
des Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag den maBgeblichen Bérsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet. Als maBgeblicher Bérsenpreis gilt der rechnerische
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapier-
bdérse (bzw. im Falle einer Umgestaltung der Bérsensegmente im Handelssegment der
Borse, in dem die Aktie der Gesellschaft gehandelt wird) wéahrend der letzten finf Bor-
sentage vor Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der neuen Aktien. Im
Sinne dieser Ermachtigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien
durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers,
die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum
Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist.

c) zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an

Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen Vermégensgegenstanden;

d) zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit dieser ver-
bundener Unternehmen oder

e) in sonstigen Fallen, die im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegen.
Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe neuer Aktien festzusetzen.
c) Bedingtes Kapital
Das Grundkapital der Gesellschaft ist um 360.000,00 € bedingt erhdht (Bedingtes Kapital

2011/l). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefliihrt, wie Inhaber der Be-
zugsrechte, die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptver-
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sammlung vom 19. Juli 2011 beschlossenen Erméachtigung ausgegeben werden, von ihren
Rechten auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien nehmen von Be-
ginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Bezugsrechten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Ein-
zelheiten der bedingten Kapitalerh6hung und ihrer Durchfihrung festzusetzen. Der Aufsichts-
rat wird erm&chtigt, Vorgenanntes entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme des be-
dingten Kapitals anzupassen.

Das Grundkapital ist um 1.440.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 1.440.000 nennbetragslo-
sen Stammaktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2011/1l). Die bedingte Ka-
pitalerh6hung wird nur insoweit durchgeflihrt, wie Inhaber der Wandelschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung vom
19. Juli 2011 beschlossenen Erméachtigung ausgegeben werden, von ihren Wandlungsrechten
auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch machen und soweit die Gesellschaft nicht eigene Ak-
tien zur Bedienung dieser Rechte zur Verfligung stellt. Die neuen Aktien nehmen von Beginn
des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Auslibung von Wandlungsrechten entstehen, am
Gewinn teil. Wandelschuldverschreibungen, die nicht von bezugsberechtigten Aktionaren er-
worben werden, kénnen vom Vorstand Investoren zur Zeichnung angeboten werden. Die
Wandelschuldverschreibungen kénnen von einem Kreditinstitut oder einem Bankenkonsortium
Ubernommen werden mit der MaBgabe, dass sie nach Weisung des Vorstandes ausschlieB-
lich von den Berechtigten erworben werden kénnen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des
Aufsichtsrates erméchtigt, Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhélinisses erge-
ben, von dem Bezugsrecht der Aktionadre auszunehmen. Der Vorstand wird ferner ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Anleihebedingungen sowie die weiteren Einzelheiten
der Ausgabe und Ausstattung der Wandelschuldverschreibungen festzusetzen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungspreis und Wandlungszeitraum.
Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, Vorgenanntes entsprechend der jeweiligen Inanspruch-
nahme des bedingten Kapitals anzupassen.

d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage wurde im Zuge der vereinfachten Kapitalherabsetzung im Jahr 2011 von
4.203,1 T€ um 3.842,7 T€ auf 360,4 T€ gemindert.
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e) Entwicklung des Bilanzverlustes zum 31. Dezember 2011

Bilanzverlust zum 1. Januar 2010 -12.222.692,53 €
Jahresiiberschuss 328.660,10 €
Bilanzverlust zum 1. Januar 2011 -11.894.032,43 €
Jahrestiberschuss 6.237,42 €
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 3.842.694,22 €
Ertrédge aus der Kapitalherabsetzung 7.207.730,00 €
Bilanzverlust zum 31. Dezember 2011 -837.370,79 €

Die am 19. Juli 2011 beschlossene vereinfachte Kapitalherabsetzung gemaB §§ 229 ff. AktG
erfolgte zum Zwecke der Deckung von Verlusten in Héhe von € 7.207.730,00.

6. Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Tantiemen in H6he von 41,5 T€

(Vorjahr 12,0 T€), Abschluss- und Prifungskosten in Héhe von 62,4 T€ (Vorjahr 69,1 T€) so-
wie Rickstellungen fir fehlende Eingangsrechnungen in Héhe von 9,7 T€ (Vorjahr 17,1 T€).
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7. Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr

31.12.2011 Vorjahr 31.12.2011 Vorjahr

T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 62,6 56,8 62,6 56,8
Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 280,9 273,6 280,9 198,1

davon aus Lieferungen und Leis-

tungen 280,9 T€ (Vorjahr 273,6 T€)

Sonstige Verbindlichkeiten 24,9 16,9 249 16,9
davon aus Steuern 24,9 T€ (Vorjahr 9,9 T€)

368,4 347,3 368,4 271,8

Bei den Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen handelt es sich um Verbind-
lichkeiten gegeniber der netX International Ltd., Sliema/Malta, in H6he von 200,0 T€ (Vorjahr
182,5 T€) und der JAXX SE, Kiel, in H6he von 80,9 T€ (Vorjahr 75,5 T€).
IV. EINZELANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

1. Umsatzerlése
Bei den ausgewiesenen Umsatzerlésen handelt es sich um erbrachte Managementleistungen
gegeniiber verbundenen Unternehmen.

2. Sonstige betriebliche Ertrage
Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt es sich im Wesentlichen um periodenfremde
Ertrage (59,6 T€), die aus einem fir die Gesellschaft positiven entschiedenen Rechtsstreit

resultieren, sowie um Ertrdge aus der Zuschreibung (9,5 T€) von in Vorjahren wertberichtigten
Forderungen.
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3.

Personalaufwand

2011 Vorjahr
T€ T€
Léhne und Gehalter 267,0 267,6
Sozialabgaben 12,2 14,7
davon flr Altersversorgung 0,0 T€ (Vorjahr 1,7 T€) - -—-mm-
279,2 282,3

Verschiedene betriebliche Kosten

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir
Rechts- und Beratungskosten von 77,9 T€ (Vorjahr 72,0 T€), Abschlusserstellung von 38,4 T€
(Vorjahr 38,2 T€), Kosten fur die Abschlussprifung von 62,0 T€ (Vorjahr 67,0 T€), Buchfih-
rungskosten von 38,3 T€ (Vorjahr 49,9 T€), Fremdleistungen Dritter von 60,8 T€ (Vorjahr
40,4 T€), Versicherungen, Beitrdge und Gebihren von 11,9 T€ (Vorjahr 16,8 T€),
Raumkosten von 47,5 T€ (Vorjahr 70,6 T€), Werbe- und Reisekosten von 26,6 T€ (Vorjahr
34,9 T€) sowie periodenfremde Aufwendungen von 18,7 T€ (Vorjahr 69,5 T€). Die perio-
denfremden Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Kosten fiir verlorene Rechtsstreitig-
keiten in H6he von 3,5 T€ (Vorjahr 30,0 T€) und erhobene Klagen gegen die pferdewetten.de
AG von Dritten in H6he von 11,3 T€ (Vorjahr 12,7 T€) sowie Kosten fur die Veroffentlichung
der Abschlisse von 2,2 T€ (Vorjahr 2,7 T€).

Als Honorar fur die Abschlussprifung 2011 wurde im Geschéaftsjahr ein Aufwand von 62,0 T€
(Vorjahr 67,0 T€) erfasst. Durch den bestellten Abschlussprifer wurden keine weiteren
Leistungen erbracht.

Finanzergebnis

Den Zinsertrédgen in Héhe von 0,0 T€ (Vorjahr 2,3 T€) stehen Zinsaufwendungen von 0,0 T€
(Vorjahr 27,9 T€) gegeniber.
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6.

AuBerordentliches Ergebnis

Die auBerordentlichen Ertrdge im Vorjahr betreffen den Ertrag aus der Liquidation der
sportwetten.de GmbH (34,4 T€) und der James-Find e.Agent AG (1,3 T€). Der
auBerordentliche Ertrag ergab sich daraus, dass die Beteiligungen bereits in den Vorjahren
abgeschrieben wurden, und durch die Tatsache, dass kurz vor der Liquidation der
sportwetten.de GmbH ein Rechtsstreit zu ihren Gunsten ausgegangen ist, woraus ihr ein
Betrag von 25,5 T€ zugesprochen wurde.

V. SONSTIGE ANGABEN

1.

Sonstige Verpflichtungen

Mit Datum vom 16. Oktober 2007 hat die pferdewetten.de AG eine Patronatserklarung
zugunsten der netX International Ltd. und deren Tochtergesellschaften netX Betting Ltd., netX
Services Ltd. und netX Casino Ltd., alle mit Firmensitz auf Malta, abgegeben.

Mit einer Inanspruchnahme der pferdewetten.de AG wird aufgrund der momentan vorliegen-

den Informationen nicht gerechnet.

Mit Datum vom 28. Januar 2011 hat die pferdewetten.de AG Rangricktrittserklarungen
zugunsten der pferdewetten-service.de GmbH (3.775,6 T€), der PLB Poker Lounge Baden
GmbH i.L. (95,0 T€) und der Accendere GmbH (117,3 T€) abgegeben. Die mdgliche
Belastung aus diesen Rangricktrittserklarungen wurde bereits in  Vorjahren durch
entsprechende Wertberichtigungen der Forderungen gegen diese verbundenen Unternehmen
bilanziell berticksichtigt. Grundlage waren Planungen der einzelnen Gesellschaften.

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen fiir das Jahr 2012 in H6he von 121,1 T€. Fir
den Zeitraum von 2013 bis 2017 bestehen aktuell keine langfristigen sonstigen finanziellen
Verpflichtungen.
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2.

Anzahl Arbeithehmer

Die durchschnittliche Beschéftigtenzahl des Geschéftsjahres setzt sich wie folgt zusammen:

2011 Vorjahr
Vorstand 1 1
Angestellte 1 1
Aushilfen 0 1
Insgesamt 2 3
Vorstand

Dem Vorstand gehdérten wahrend des Geschéftsjahres an:

Pierre Hofer, Kaufmann
Kéln

Der Vorstand erhielt fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2011 folgende Bezlige:

Komponenten Geldwerte Vorteile

Feste  Erfolgsbezogene mit langfristiger aus Sachbeziigen Gesamt

Vergutung Vergtung Anreizwirkung bzw. Car Allowance
in Euro Gehalt Tantieme Car Allowance
Pierre Hofer 138.000 37.466 0 15.600 191.066

Im Vorjahr erhielt der Vorstand Herr Pierre Hofer flir den Zeitraum 15. Juli 2010 —

31. Dezember 2010 Vergitungen in Héhe von insgesamt 82,8 T€.

Die Tantieme fir den Vorstand Herrn Hofer in Héhe von 37,5 T€ (Vorjahr 12,0 T€) wird nach
Feststellung des Jahresabschlusses zur Zahlung fallig.
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Details zu den Vergltungen gemaB § 285 Nr. 9 Buchstabe a Satz 5 bis 8 HGB sind im
Lagebericht angegeben.
4. Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr waren:
Mathias Dahms (seit 16. Januar 2008), Diplom-Informatiker, Bad Oldesloe
Vorstand der JAXX SE mit dem Sitz in Kiel

-Vorsitzender-

Sergej Lychak (seit 18. Oktober 2008), selbststéndiger Unternehmensberater, Zirich
-Stellvertreter-

Stefan Hénel (seit 18. Oktober 2008), Diplom-Betriebswirt, Kiel
Vorstand der JAXX SE mit dem Sitz in Kiel

Fir das Geschaftsjahr 2011 hat der Aufsichtsrat, wie auch bereits im Vorjahr, auf seine Vergi-

tung verzichtet.

5. Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Mutterunternehmen fir die nachfolgend aufgefiihrten Tochterunterneh-

men i. S. d. § 290 HGB, die damit auch verbundene Unternehmen i. S. d. § 271 Abs. 2 HGB
sind:
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Eigenkapital zum Jahresergebnis

Anteile 31.12.2011 2011
in % T€ T€

pferdewetten-service.de GmbH, 100 -3.278,4 125,3
Diisseldorf
Accendere GmbH, 100 -119,8 -1.1
Milheim a.d. Ruhr
netX International Ltd., Malta’ 99,92 832,6 -2,2
PLB Poker Lounge Baden GmbH i.L., 51 -87,4 7,0
Iffezheim

! 99,92% direkt und 0,08% (ber die pferdewetten-service.de GmbH, Disseldorf

Die Gesellschaft stellt einen Konzernabschluss nach International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) auf. Die pferdewetten.de AG wird in den Konzernabschluss der JAXX SE, Kiel,
(gréBter Konzernkreis) einbezogen. Beide Konzernabschlisse werden im elektronischen

Bundesanzeiger verdéffentlicht.

6. Angaben geméaB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die JAXX AG, Altenholz, (mittlerweile JAXX SE, Kiel) hat der Gesellschaft geman § 21 Abs. 1
WpHG am 15. Oktober 2008 mitgeteilt, dass am 20. Juni 2008 die FLUXX AG in die JAXX AG
umfirmiert wurde. Der Stimmrechtsanteil der JAXX AG, an der SPORTWETTEN.DE AG,
Hamburg, ISIN DE0005488514 und ISIN DEOOAQOEPT67 (nunmehr pferdewetten.de AG,
Dulsseldorf) Gberschreitet daher am 20. Juni 2008 weiterhin die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %,
20 %, 25 %, 30 % und 50 % und betragt zu diesem Tag 62,36 % (6.741.741 Stimmrechte vor
erfolgter Kapitalherabsetzung am 19. Juli 2011/10. Oktober 2011).
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Anhang zum 31. Dezember 2011
pferdewetten.de AG, Disseldorf

7. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenserklarung zum deutschen Corporate Gover-

nance Codex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und auf der Homepage der
pferdewetten.de AG (www.pferdewetten.ag) 6ffentlich zuganglich gemacht.

Duisseldorf, den 14. Marz 2012

Pierre Hofer
Vorstand
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ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2011

pferdewetten.de AG
Diisseldorf

Anschaffungs-, Anschaffungs-,
Herstellungs- Zugange Abgange Herstellungs- kumulierte ~ Abschreibungen Abgange kumulierte
kosten kosten Abschreibungen Geschéftsjahr Abschreibungen Buchwert Buchwert
01.01.2011 31.12.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Anlagevermégen
. Immaterielle Vermdgens-

gegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessio-

nen, gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten

und Werten 43.103,45 0,00 0,00 43.103,45 43.102,45 0,00 0,00 43.102,45 1,00 1,00

Summe immaterielle

Vermoégensgegenstande 43.103,45 0,00 0,00 43.103,45 43.102,45 0,00 0,00 43.102,45 1,00 1,00
ll. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und

Geschéaftsausstattung 11.426,70 4.017,00 2.460,11 12.983,59 7.819,70 2.433,00 2.460,11 7.792,59 5.191,00 3.607,00

Summe Sachanlagen 11.426,70 4.017,00 2.460,11 12.983,59 7.819,70 2.433,00 2.460,11 7.792,59 5.191,00 3.607,00
lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen

Unternehmen 708.499,00 0,00 0,00 708.499,00 15.299,00 0,00 0,00 15.299,00 693.200,00 693.200,00

Summe Finanzanlagen 708.499,00 0,00 0,00 708.499,00 15.299,00 0,00 0,00 15.299,00 693.200,00 693.200,00

Summe Anlagevermogen 763.029,15 4.017,00 2.460,11 764.586,04 66.221,15 2.433,00 2.460,11 66.194,04 698.392,00 696.808,00
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten
Lagebericht der pferdewetten.de AG, Diisseldorf, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2011 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und zusammengefasstem
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prii-
fung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmifBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffas-
sung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der pferdewetten.de AG, Diisseldorf, den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Gesellschaft und
des Konzerns durch Risiken bedroht ist, die im mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten La-
gebericht in dem Abschnitt ,,Liquidititsrisiken™ dargestellt sind. Unter Beriicksichtigung der in diesem
Abschnitt beschriebenen zugesicherten StiitzungsmaBinahmen der Hauptaktiondrin, der JAXX SE,
weist der durch den Vorstand aufgestellte Liquiditidtsplan Zahlungsmitteliiberschiisse aus, so dass die
Unternehmensfortfithrung des Konzerns und der pferdewetten.de AG gesichert ist.

Ein Unterschreiten der in dem Liquidititsplan angesetzten Zahlungsmittelzufliisse aus laufender Ge-
schéftstétigkeit wére, soweit dies nicht durch anderweitige Manahmen kompensiert werden kann, be-
standsgefihrdend.

Hamburg, den 19. Mirz 2012

Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Reiher) (ppa. Presser)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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