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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionarinnen, sehr geehrte
Aktionare,

das Geschaftsjahr 2012 war fiir den pferdewet-
ten.de-Konzern ein groRer Erfolg.

Wie vor Jahresfrist an dieser Stelle angekiindigt,
konnten wir mit einer schlanken und effektiven Ko-
stenstruktur in das Jahr starten. Auf dieser Grundla-
ge war es uns moglich, verstérkt in Marketing und
Kundengewinnungsmalnahmen zu investieren.

Das daraus resultierende hohe Wachstum der
aktiven Spielerzahlen bildete die Basis fiir ein Re-
kordergebnis, das unser Konzern in dieser Hohe
noch nie erreicht hat.

Alle wesentlichen Konzernkennzahlen entwickel-
ten sich sehr positiv: Der Umsatz stieg um 30,7%
auf TEUR 4.301, das EBITDA um 211% auf TEUR
867. Auch das EBIT erreicht nach einem leichten
Minus im letzten Jahr mit TEUR 673 einen neuen
Rekordwert.

Auf diesem Erfolg werden wir uns aber nicht
ausruhen. Bereits im letzten Jahr haben wir be-
gonnen, nachhaltig in eine erfolgreiche Zukunft
der pferdewetten.de AG zu investieren. So haben
wir unser Wettcenter in Miinchen auf den neue-
sten technischen Stand gebracht und unsere Mobi-
le-Plattform planmé&Rig im Friihjahr 2012 gestartet
und seitdem kontinuierlich um neue Produkte er-
weitert.

Wir stehen kurz vor dem Start unserer interna-
tionalen Wettplattform, die Kunden in neuen aus-
ldndischen Markten ansprechen wird. Zudem sind
wir dabei, Vermarktungskandle im Ausland auf
und auszubauen. Die positive Entwicklung der er-
sten Wochen im noch jungen Geschéftsjahr 2013
zeigt, dass wir uns auf dem richtigen Weg befin-
den und uns schrittweise vom stagnierenden
deutschen Markt emanzipieren.

Die gestiegene finanzielle Schlagkraft des Kon-
zerns versetzt uns nun in die Lage, Marktchancen
sowohl im Internet als auch im Shop-Bereich kon-
sequent zu ergreifen und somit die angestrebten
Wachstumsziele noch schneller zu erreichen. Zu-
dem kdnnen wir uns in kompetitiven Marktumfel-
dern besser und selbstbewusster behaupten.

Mitunter turbulent entwickelte sich der regulato-
rische Rahmen fiir Pferdewetten - im Inland wie
auch teilweise im Ausland. Seit dem 1. Juli 2012
gilt in Deutschland der Gliickspieldnderungs-
staatsvertrag, der auch die Pferdewette neu re-
gelt. Der erste positive Eindruck in Bezug auf eine
gestiegene Rechtssicherheit wird durch einige ob-
skure und teils praxisferne Regelungen in Sachen
Spielerschutz sowie Werbebeschréankungen ge-
triibt. Zumindest scheint es aber diesheziiglich
noch Gestaltungsfreiraum zu geben. Einschrén-
kungen bei der Vermarktung von Pferdewetten er-
gaben sich auch auf Zypern, wo die Behdrden zur
Jahresmitte die Zugangshiirden kurzfristig ver-
scharften, was unsere dortigen Aktivitdten vorerst
zum Erliegen brachte.

Ganz besonders bedanken méchte ich mich bei
all jenen, die der pferdewetten.de AG zu einem so
erfolgreichen Geschéftsjahr 2012 verholfen haben,
allen voran bei unseren Mitarbeitern und Aktiona-
ren. Sie haben einerseits durch fachliche Kompe-
tenz wesentlich zum sehr guten Geschéftsjahr 2012
beigetragen und sichern andererseits durch ihren
Einsatz und ihr Vertrauen nachhaltig die erfolgrei-
che Zukunft des pferdewetten.de-Konzerns.

Mit den besten GriiRen lhr

Pierre Hofer

Vorstand, pferdewetten.de AG

Bericht des Aufsichtsrats

Bericht iiber die Tatigkeit des Aufsichtsrats
im Jahr 2012

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG infor-
miert im nachfolgenden Bericht die Aktionare
liber seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2012.

Zentrale Bestandteile der Beratungen des Gremi-
ums waren der Abschluss der Restrukturierung des
Konzerns, die Liquiditatsentwicklung und MaRnah-
men zur Ausweitung der Geschaftstatigkeit, insbe-
sondere zur Gewinnung von Neukunden.

Grundlage fiir einen intensiven und effizienten
Informationsaustausch sind die regelméRigen Auf-
sichtsratssitzungen, in denen der Vorstand laufend
iiber die Lage und die Entwicklung des pferdewet-
ten.de-Konzerns berichtet. In diesen Sitzungen hat
sich der Aufsichtsrat mit wichtigen geschaftlichen
Einzelvorgdngen und mit zustimmungspflichtigen
MaRnahmen des Vorstands beschaftigt. Nach
griindlicher Priifung und Beratung hat der Auf-
sichtsrat zu den Berichten und den Beschlussvor-
schldgen des Vorstands, soweit dies nach Gesetz
und Satzung erforderlich war, sein Votum abgege-
ben. In der Zeit zwischen diesen Sitzungen wurde
der Aufsichtsrat durch schriftliche und miindliche
Informationen iiber wichtige Entscheidungen, Pro-
jekte und Geschaftsvorfalle sowie inshesondere
iber den Fortschritt der Restrukturierung und die
Neukundengewinnung unterrichtet.

Die vier turnusméaRigen Aufsichtsratssitzungen
im Geschaftsjahr 2012 fanden am 14. Marz, 13.
Juni, 20. September und 22. November statt. Au-
Rerordentliche Sitzungen wurden im Geschéftsjahr
2012 in Form von zwei Telefonkonferenzen am 31.
Januar und am 21. Marz abgehalten.

In Ergénzung zu den Aufsichtsratssitzungen hat
der Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden
und einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern regelma-
Rig personliche Gespréche gefiihrt, die sich als
sinnvolles Forum fiir einen aktuellen Informations-
austausch bewahrt haben. Ferner wurde der Auf-
sichtsrat monatlich in schriftlichen Berichten iiber
die jlingste Geschéftsentwicklung informiert.

Teilnahme an den Aufsichtsratssitzungen

14.03.12 13.06.12 20.09.12 22.11.12

Mathias « « « «
Dahms

Stefan Hénel X X X X
Sergey Lychak X X X

Schwerpunkte im Geschéftsjahr 2012

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand fortlaufend
und zeitnah iiber alle wesentlichen MaRnahmen
und Ergebnisse informiert. Einen Schwerpunkt in
den Beratungen bildete die Analyse von weiteren
Wachstumspotenzialen fiir die Gesellschaft. Nach
dem Abschluss der Restrukturierung des pferde-
wetten.de-Konzerns und einem wirtschaftlich sehr
erfolgreichen Geschéftsjahr 2012 richtet die Ge-
sellschaft ihr Augenmerk nun verstarkt auf Chan-
cen der weiteren Expansion. Der Vorstand hat dem
Aufsichtsrat regelmaRig iiber geeignete MaRnah-
men zur Neukundengewinnung und Aktivierung
von Bestandskunden sowie {iber Plandetails zur
Ausweitung der Wettvermittlung in andere euro-
paische Markte berichtet. Hierzu gehdrte auch die
Diskussion iiber geeignete Investitionen fiir das
Offline-Geschaft (Wettshop in Miinchen), mobile
Applikationen und Social-Media-Aktivitaten.

In diesem Zusammenhang erdrterte der Auf-
sichtsrat gemeinsam mit dem Vorstand auch die
Wettbewerbssituation in Deutschland und Europa.
Einen weiteren Schwerpunkt in den Beratungen
bildete die Analyse der Auswirkungen der Einfiih-
rung einer Wetteinsatzsteuer von 5 Prozent im
Rahmen der Anderung des Rennwett und Lotterie-
gesetzes zum 1. Juli 2012.

Ausschiisse

Der Priifungsausschuss befasste sich mit den Ab-
schliissen der pferdewetten.de AG und des Kon-
zerns und erdrterte intensiv die Planung der Ge-
sellschaft. Nach der Wahl durch die Hauptver-
sammlung beauftragte das Plenum den Abschlus-
spriifer mit der Priifung des Jahres und Kon-
zernabschlusses der pferdewetten.de AG. Zu den
Aufgaben des Priifungsausschusses, der sich im
Geschéftsjahr 2012 telefonisch und schriftlich ab-
stimmte, gehérten auch die Uberwachung der Un-
abhdngigkeit und Effizienz des Abschlusspriifers
sowie die Festlegung seiner Vergiitung. Die Prii-
fungsschwerpunkte stimmte der Vorsitzende des
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Priifungsausschusses in einem gesonderten Ge-
sprach mit dem Abschlusspriifer ab. Schwerpunkte
fiir die Priifung des Konzernabschlusses 2012 wa-
ren der Ausweis und die Abgrenzung von Kunden-
boni, die Bewertung der gewahrten Aktienoptio-
nen sowie die Werthaltigkeit der Vermdgenswerte

Mitglieder des Priifungsausschusses sind alle
drei Aufsichtsratsmitglieder. Vorsitzender ist Ste-
fan Hanel, der sich fiir diese Funktion durch seine
Ausbildung und seine umfangreichen Erfahrungen
im Finanzwesen, unter anderem als Finanzvor-
stand, als Finanzexperte qualifiziert.

Angemessene Vorstandsvergiitung

Der gesamte Aufsichtsrat hat sich von der Ange-
messenheit der Vorstandsvergiitung fiir das Ge-
schéftsjahr 2012 liberzeugt. Er hat ausfiihrlich tiber
die Angemessenheit der Vorstandsvergiitung disku-
tiert und ist zu dem Ergebnis gekommen, dass diese
nach den gesetzlichen Kriterien derzeit angemessen
erscheint. Die Grundziige des Vergiitungssystems
werden im Vergiitungsbericht, der Bestandteil des
Lageberichts und des Corporate-Governance-Be-
richts ist, erldutert. Die Gesamtvergiitung des Vor-
stands der pferdewetten.de AG steht in einem an-
gemessenen Verhéltnis zu den Leistungen des Vor-
stands. Im Vergleich zu landesiiblichen Gehéltern
liegt die Vergiitung des pferdewetten.de-Vorstands
im unteren Viertel. Auch im vertikalen Vergleich in-
nerhalb des Unternehmens erscheint die Gesamt-
vergiitung angemessen. Aufgrund des positiven Er-
gebnisses des pferdewetten.de-Konzerns im Ge-
schaftsjahr 2012 wurde dem Vorstand eine Tantieme
in Hohe von 70 Tsd. Euro gewahrt.

Am 21./22. Dezember 2012 hat der Aufsichtsrat
den Vertrag mit Herrn Pierre Hofer friihzeitig fiir
weitere fiinf Jahre bis zum Juli 2018 verléngert und
die Vorstandsvergiitung neu festgesetzt.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelt regelmaRig in seinen
Sitzungen die Anwendung der Corporate-Gover-
nance-Grundsatze des Unternehmens. Der Auf-
sichtsrat hat sich davon iliberzeugt, dass die pfer-
dewetten.de AG die Empfehlungen des Kodex in
seiner Fassung vom 15. Mai 2012 gemél der Ent-
sprechenserklarung erfiillt hat. Vorstand und Auf-
sichtsrat haben im Marz 2013 gemeinsam eine ak-
tualisierte Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG
abgegeben, die den Aktiondren auf der Website

der Gesellschaft dauerhaft zugénglich ist. Die Ent-
sprechenserklarung enthélt wenige Ausnahmen,
die aufgrund der geringen Gr6Re und der Struktur
der pferdewetten.de AG notwendig erscheinen.
Uber die Corporate Governance bei pferdewetten.
de berichtet der Vorstand zugleich auch fiir den
Aufsichtsrat gem&R Ziffer 3.10 des Deutschen Cor-
porate Governance Kodex im CorporateGovernan-
ceBericht ab Seite 15.

Interessenkonflikte

Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten bei keinem
der Aufsichtsratsmitglieder Interessenkonflikte
aufgrund von Beratungsmandaten oder Organ-
funktionen bei Geschéftspartnern auf.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss nach HGB und der Kon-
zernabschluss nach IFRS sowie der zusammenge-
fasste Lagebericht sind unter Einbeziehung der
Buchfiihrung von dem durch die Hauptversamm-
lung gewdhlten Abschlusspriifer, Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg,
geprift und mit uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerken versehen worden. Den Priifauftrag hat-
te der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss
der Hauptversammlung vom 12. Juli 2012 vergeben.

Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand fristge-
recht vorgelegten Abschliisse und den zusammen-
gefassten Lagebericht gepriift und sie am 13. Méarz
2013 in seiner ordentlichen Sitzung mit dem Wirt-
schaftspriifer ausfiihrlich diskutiert. Allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats wurden die Abschliisse, der
zusammengefasste Lagebericht sowie die Prii-
fungsberichte des Abschlusspriifers zur Verfiigung
gestellt. Der Abschlusspriifer hat die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifungen erldutert und weiter-
fiihrende Fragen des Aufsichtsrats beantwortet.

Der Vorstand hat Instrumente zur Friiherkennung
implementiert, die den Fortbestand der Gesell-
schaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig auf-
zeigen sollen. Die Priifung hat ergeben, dass der
Vorstand die entsprechend § 91 Abs. 2 AktG erfor-
derlichen MaRnahmen insbesondere zur Einrich-
tung eines Uberwachungssystems in geeigneter
Form getroffen hat und dass das Uberwachungs-
system geeignet ist, Entwicklungen, die den Fort-
bestand der Gesellschaft gefahrden, frithzeitig zu
erkennen. Hinsichtlich des auf das Rechnungsle-
gungssystem bezogenen internen Kontrollsystems
ist festzustellen, dass die eingerichteten Kontrollen
fiir Art und Umfang der Geschaftsvorfalle als an-
gemessen zu bewerten sind.

Es bestanden und bestehen - mit Ausnahme der
Abschlusspriiferleistung - keine geschaftlichen,
personlichen oder sonstige Beziehungen zwischen
dem Priifer und seinen Organen und seinen Prii-
fungsleitern einerseits und dem Unternehmen und
seinen Organmitgliedern andererseits. Mogliche
Ausschluss und/oder Befangenheitsgriinde lagen
weder zu Beginn der Priifung vor noch sind sie
wahrend der Priifung oder danach aufgetreten.
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Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieRen-
den Ergebnis seiner eigenen Priifung des Jahres-
abschlusses und des Konzernjahresabschlusses
sowie des zusammengefassten Lageberichts keine
Einwdnde. Der Aufsichtsrat billigt den vom Vor-
stand aufgestellten Jahresabschluss und Kon-
zernabschluss, die damit gemaR § 172 AktG festge-
stellt sind.

Die Aufsichtsratsmitglieder danken dem Vor-
stand sowie allen Mitarbeitern der pferdewetten.
de AG und sprechen ihnen ihre Anerkennung fiir
den Einsatz und ihre Leistung im zuriickliegenden
Geschéftsjahr aus.

Diisseldorf, den 14. Marz 2013
Mathias Dahms, Vorsitzender
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Zusammengefasster Lage
bericht fiir den Jahres und
Konzernabschluss der
pferdewetten.de AG fiir den
Zeitraum vom 1.1. bis 31.12.2012

Die pferdewetten.de AG, ansdssig in Diisseldorf,
hat sich in den vergangenen Jahren zu einer festen
GroRe im Markt fiir Pferdewetten in Deutschland
etabliert. Das Angebot umfasst dabei insbesonde-
re Online-Pferdewetten, die durch stationére Pfer-
de-Wettcenter flankiert werden.

Das Flaggschiff der Holding, die Internet-Platt-
form www.pferdewetten.de mit mehr als 25.000
registrierten Kunden zahlt zu den Marktfiihrern im
Bereich der deutschen Online-Pferdewette. Ange-
boten werden Wetten auf Pferderennen in 27 Lan-
dern, von denen der iiberwiegende Teil live im In-
ternet libertragen wird. Fiir unser Wettbiiro in
Miinchen verfiigen wir iiber eine Lizenz in
Deutschland und fiir unser Onlineangebot iiber die
in Malta erteilte Lizenz an unser Tochtergesell-
schaft, die netX Betting Ltd.

Die pferdewetten.de AG berat nicht nur ihre Toch-
tergesellschaften, sondern auch andere in der Wett-
branche tatige Firmen und Rennvereine. In ihrer
Funktion als Managementholding koordiniert die
pferdewetten.de AG samtliche Business-Aktivitaten
der Tochterunternehmen, etwa der 2009 akquirier-
ten Accendere GmbH (Essen). Das Systemhaus ist
als Berater in allen Fragen der Informations-Tech-
nologie unter anderem auf den Vertrieb der von
pferdewetten.de selbstentwickelten Zahlungs und
Webcontent-Systeme fiir OnlineWetten spezialisiert.

Die pferdewetten.de AG ist seit Juli 2000 borsen-
notiert. Die Aktien werden an der Deutschen Bor-
se und im Freiverkehr gehandelt
(ISIN DE000A1K0409 und ISIN DE000A1K0O5BY).

1 Das Geschaftsjahr 2012
1.1 Geschaftsverlauf

Auch im Geschaftsjahr 2012 haben sich die Ge-
schafte der pferdewetten.de AG positiv entwickelt.
Ein hinsichtlich der Anzahl von Rennveranstaltun-
gen stabiles Umfeld im In und Ausland legte die
Basis fiir ein erfolgreiches Jahr.

Auf die in 2011 abgeschlossenen Umstrukturie-
rungsmaRBnahmen des Konzerns folgte in 2012 die
Verfolgung einer Wachstumsstrategie. So wurde
der operative Bereich verstarkt und in Kundenge-
winnungsmalnahmen investiert. Das positive
Feedback auf unsere Marketingaktionen hat unse-
ren Kurs im Geschaftsjahr bestatigt. Sowohl die
Gewinnung von Neukunden als auch die Reaktivie-
rung bestehender, aber zuletzt inaktiver Kunden-
stimme hat unsere Erwartungen Gbertroffen.

Dies begriindet auch die Entwicklung unserer
Umsétze, die im Vergleich zum Vorjahr von T€
3.290,0 auf T€ 4.301,0 gestiegen sind. Beriicksich-
tigt wurde hier im Vergleich zu den vorigen Verof-
fentlichungen eine Anpassung der Umsatzerldse
an die Anforderungen des IFRIC 13. Die Umsatzer-
[6se wurden um gewéhrte Kundenboni reduziert.
Im Vorjahr wurden die Aufwendungen aus ge-
waéhrten Kundenboni in den Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen in Hohe von T€ 693,5 erfasst.
Im Berichtsjahr betragen die Aufwendungen aus
gewdhrten Kundenboni T€ 959,7. Gemal IAS 8
wurden die Angaben des Vorjahres angepasst.

Die Brutto-Gesamtleistung, die Summe aus
nachrichtlich ausgewiesenen vermittelten Spiele-
insdtzen sowie der Netto-Gesamtleistung aus Um-
satz, aktivierten Eigenleistungen und sonstigen
betrieblichen Ertréagen, belduft sich in 2012 auf
T€ 30.315,9 im Vergleich zu T€ 26.001,5 in 2011.
Darin sind vermittelte Wettumsatze in Héhe von
T€ 6.735,2 (2011: T€ 6.727,8) enthalten. Zu beriick-
sichtigen ist, dass die pferdewetten.de-Gruppe auf
den Wettumsatz in der Wettvermittlung eine Ver-
mittlungsprovision erhalt und nicht direkt an der
Differenz aus Wetteinsatz und Gewinnauszahlung
partizipiert. Die Summe der Wetteinsatze fiir Wet-
ten beim konzerneigenen Buchmacher und in der
Wettvermittlung erreichte in 2012 ein Volumen von
T€ 29.044,7. Dies entspricht einem hoheren Wett-
einsatz von T€ 4.684,0 im Vergleich zu T€ 24.360,7
im Vorjahr. Die Marge (Hold) aus Pferdewetten
nach Wettsteuern und Kundenboni erhdhte sich
deutlich von T€ 2.115,1 in 2011 auf T€ 3.297,1in
2012. Die Provisionen aus der Vermittlung von
Wetten an Totalisatoren haben sich von T€ 680,1 in
2011 auf T€ 751,6 in 2012 erhéht.

Diese positive Umsatzentwicklung ist insheson-
dere vor dem Hintergrund der Einfiihrung des
neuen Gliickspielanderungsstaatsvertrages ab 1.
Juli 2012 und der seitdem in Deutschland zu be-
zahlenden Wettsteuer in Hohe von 5% auf den

Wetteinsatz erfreulich. Der Konzern konnte die fi-
nanziellen Belastungen aus der Wettsteuer kom-
pensieren. Wahrend diese in den ersten drei Mo-
naten nach Einfithrung noch durch den Konzern
getragen wurde, konnte seit Ende September 2012
die Steuer an den Markt weitergegeben werden.
Hier folgte der Konzern dem branchenweiten Trend
im Umgang mit der Besteuerung der Einséatze.

Der im letzten Jahr angekiindigte Schritt ins mo-
bile Wetten wurde im zweiten Quartal 2012 vollzo-
gen und seitdem standig weiterentwickelt. Das
Produkt steht liber dem Niveau der Konkurrenz
und sollte uns auf unserem positiven Weg weiter
Riickenwind geben.

Demgegeniiber konnte der im Jahresabschluss
2011 angekiindigte Ausbau der Pferdewett-Konso-
len in Sportwetten-Shops in 2012 noch nicht er-
wartungsgemal vollzogen werden. Gerade im fa-
vorisierten Markt Zypern musste der Wettbetrieb
aus regulatorischen Griinden voriibergehend ein-
gestellt werden.

Die NetX Casino Ltd. i.L. auf Malta und die PLB
Poker Lounge Baden GmbH i.L. sind die letzten
Konzerngesellschaften in Liquidation und werden
voraussichtlich in 2013 geléscht.

Das Ergebnis des pferdewetten.de-Konzerns
nach Steuern konnte im Vergleich zum Vorjahr
(T€ 192,5) um T€ 551,9 auf T€ 744,4 verbessert
werden.

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2012 ein po-
sitives Ergebnis nach Steuern von T€ 6,0 (Vorjahr:
T€ 6,2) erzielt.

Neben den deutlich gestiegenen Umsatzen im
Konzern - vornehmlich bedingt durch verbesserte
Vermarktungsmaoglichkeiten - hat sich die konti-
nuierliche Fortsetzung der Kostensenkungsbemii-
hungen bemerkbar gemacht und einen wesentli-
chen Anteil am Ergebnis.

1.2 Markteinschétzung und Anderungen
im rechtlichen Umfeld

Der internationale Pferderennsport zeigte sich in
der Entwicklung und im Angebot in 2012 weitge-
hend stabil. Ein wichtiger Markt ist weiterhin
Frankreich. Hier ist insbesondere fiir deutsche Pfer-
de aufgrund der raumlichen N&he und der hoheren
Rennpreise Erlospotenzial gegeben. Die Starts
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deutscher Pferde locken auch den Wettkunden zum
Angebot franzosischer Bahnen und fordern die Un-
abhangigkeit der Gesellschaft vom deutschen Renn-
sport. Die Markte in den USA und Asien haben eine
weiterhin wachsende Bedeutung fiir die pferdewet-
ten.de AG, weil sie ein Wettangebot fast rund um
die Uhr erméglichen. Hinzu kommt seit 2012 der
Markt in Australien, der das Fulltime-Programm
abrundet und an Bedeutung stark zunimmt. Diese
Wettmarkte bieten, wie in der Vergangenheit auch,
Veranstaltungen von hohem Interesse fiir die Kun-
den und somit eine hervorragende Erweiterung des
Wettangebots. Kernprodukt sind jedoch weiterhin
Wetten auf deutsche Veranstaltungen. Hier sind
aber die Veranstalter gefordert, weiterhin ein an-
sprechendes Veranstaltungsportfolio bereitzustel-
len. Die Vermittlung von Wetten in den Totalisator
als Gegenleistung fiir die Bereitstellung von Live-
libertragungen hat die Umsatze und Ergebnisse von
pferdewetten.de AG bereits in der Vergangenheit
beeinflusst. Hier muss abgewartet werden, wie sich
die Veranstaltungspldne zukiinftig entwickeln.

Die Wettbewerbssituation ist im Pferdewettmarkt
fiir die pferdewetten.de AG in Deutschland weitge-
hend konstant. Es sind zwar zwischenzeitlich zu-
sétzliche Online-Anbieter aufgetreten, die aus An-
bietern stationarer Annahmestellen hervorgingen.
Die in den letzten Monaten erheblich gesteigerte
Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft sorgt den-
noch fiir weiterhin stabiles Wachstum im Pferde-
wettbereich. Die Zugangsbeschrankungen in an-
dere europaische Markte sind unverandert relativ
hoch. Hier werden weiterhin Mdglichkeiten des
Markteintritts beobachtet, damit die pferdewetten.
de AG bei sich bietender Gelegenheit den Wetthe-
werb im Ausland aufnehmen und die Kundenbasis
verbreitern kann.

Das Wettgeschaft des Konzerns wird sich auch
zukiinftig weiterhin an den Bediirfnissen des
Marktes anpassen. Besonders Wettangebote ab-
seits der klassischen Wettformen werden weiter-
hin forciert werden. Zusatzlich priift die Ge-
schaftsleitung standig die Erweiterung des Wet-
tangebotes um Rennen aus unterschiedlichen Kon-
tinenten. Solche Angebote erhohen die Attraktivi-
tat der Plattform fiir neue Kundenschichten vor-
nehmlich aus dem Ausland. Ausgehend von diesen
MaRnahmen wird der Konzern seine derzeitige
Position am Markt weiterhin behaupten.

Der gesetzliche Rahmen hat sich in 2012 durch
den Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag erneut ge-
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dndert. Nachdem die EU-Kommission in Briissel
den deutschen Gliicksspielstaatsvertrag aus 2007
im September 2010 abgelehnt hatte, wurde dieser
von den 15 Bundeslandern iiberarbeitet und trotz
weiterhin bestehender Bedenken der EU-Kommis-
sion mit Wirkung zum 1. Juli 2012 novelliert.

Schleswig-Holstein war als einziges Bundesland
dem Gliicksspielstaatsvertrag zunéchst nicht bei-
getreten und hatte ein eigenes auf einem Lizenz-
modell basierendes Gliicksspielgesetz im Septem-
ber 2011 verabschiedet. Mit dem Regierungswech-
sel ist Schleswig-Holstein nun ebenso dem neuen
Gliicksspielanderungsstaatsvertrag am 23. Januar
2013 als 16. Bundesland beigetreten.

Insbesondere die im Gliicksspielanderungs-
staatsvertrag geregelten Voraussetzungen fiir die
Zulassung von Internetwetten lassen zunachst ver-
muten, dass in Deutschland nunmehr Rechtssi-
cherheit fiir das Anbieten von Internetwetten be-
steht. So waren in der Vergangenheit Internetwet-
ten und deren Vermittlung von Buchmachern und
Rennvereinen (Totalisatoren) rechtswidrig und
durch die deutschen Behdrden nur in Erwartung
einer Neuregelung des Gliicksspielstaatsvertrages
geduldet worden. Allerdings bleibt festzuhalten,
dass weiterhin europarechtliche Bedenken gegen
den aktuellen Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag
bestehen und damit das Rechtschaos der vergan-
genen |ahre weiterhin besteht. Es bleibt abzuwar-
ten, wie sich die EU-Kommission inshesondere vor
dem Hintergrund des im Mé&rz 2011 vorgestellten
Griinbuchs ,0nline-Gliicksspiele im Binnenmarkt*
positionieren wird.

Zeitgleich mit dem neuen Gliicksspieldnderungs-
staatsvertrag wurde ein Gesetz zur Besteuerung
von Sportwetten einschlieBlich Anderungen des
bisherigen Rennwett und Lotteriegesetzes vom
deutschen Bundestag verabschiedet. Fiir die Pfer-
dewetten sind diese Neuregelungen zum Teil weit-
reichend. Die wichtigsten Anderungen sind die
Festsetzung einer Wettsteuer von 5% (bisher
16,66%), die Abfiihrungspflicht einer Spieleinsatz-
steuer von 5% auf Wetteinsatze deutscher Spieler
gegen Buchmacher, unabhangig vom Sitz des
Buchmachers, und die Zulassung von Internetwet-
ten auf Pferderennen, sofern die hierfiir explizit im
Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag (§ 4 Absatz 5)
genannten Voraussetzungen, die mitunter auch
eine Wetteinsatzbeschrankung deutscher Spieler
vorsieht, erfiillt sind. Zustandig fiir die Gewéhrung
einer Zulassung ist das Land Hessen. Hier haben

wir bereits in 2012 einen Antrag auf Lizenzertei-
lung gestellt und Riickmeldungen beziiglich der
Voraussetzungen zur Erteilung erhalten. Obwohl
alle Forderungen der Regierungen erfiillt werden
bzw. kurzfristig erfiillt werden kdnnten, ruht die-
ser Antrag, bis die letzten Forderungen im Detail
festgelegt worden sind.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die
Tochtergesellschaften sowie die Entwicklungen im
Wettmarkt und der Wettbewerber wirken analog
auf die Muttergesellschaft, die pferdewetten.de AG.

1.3 Investitionen

Investitionen wurden im Konzern in Héhe von
T€ 170,9 (Vorjahr: T€ 57,1) in technische Entwicklung,
Sachanlagen fiir Wettcenter und immaterielle Ver-
mogenswerte fiir Onlinegeschafte getatigt. Schwer-
punkte bildeten in 2012 die komplette Neugestaltung
und Modernisierung des Wettcenters in Miinchen
und die Entwicklung in das mobile Wettgeschaft.
Mithin fielen nachtragliche Anschaffungskosten fiir
die im Vorjahr im Betrieb genommene Wettsoftware
an. Fiir die kurzfristige Zukunft ist vorgesehen, das
weitere Investitionsvolumen des Konzerns im techni-
schen Bereich der Buchmacher-Software im We-
sentlichen auf Erhaltungsmalnahmen mit kontinu-
ierlicher Weiterentwicklung der Software sowohl
online als auch mobil zu beschranken.

2 Darstellung der Vermogens,
Finanz und Ertragslage

2.1 Vermogenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um
T€ 767,5 von T£ 2.011,8 in 2011 auf T€ 2.779,3 er-
hoht und betrégt per 31. Dezember 2012 62,4% der
Bilanzsumme (Vorjahr: 56,0%).

Die Summe der Aktiva hat sich von T€ 3.591,8 in
2011 auf T€ 4.452,1 erhoht. Diese Verédnderung er-
gibt sich im Wesentlichen bei den kurzfristigen
Vermégenswerten, die durch eine deutliche Erho-
hung der finanziellen Mittel gekennzeichnet sind.
Das Bankguthaben und die erhdhte Anzahl von
Kundengeldern stieg insgesamt um T€ 771,0. Die
langfristigen Vermodgenswerte haben sich zum
Vorjahr kaum veréndert. Der planméaRigen Ab-
schreibung der Buchmachersoftware und der akti-
vierten Videoarchive stand die Erhdhung der akti-
ven latenten Steuern gegeniiber.

Die Passiva weisen neben einer Erhdhung des Ei-
genkapitals eine Zunahme inshesondere der kurz-
fristigen Steuerschulden um T€ 285,3 aus. Die
Steuerschulden enthalten in Hohe von T€ 280,3
Wettsteuer, die hauptsachlich aus den Folgen des
neuen Gliickspielanderungsstaatsvertrages resul-
tieren und auf die Spieleinsatze deutscher Kunden
beim Buchmacher auf Malta entfallen. Die sonsti-
gen Verbindlichkeiten und die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen nahmen im We-
sentlichen aufgrund der gestiegenen Geschaftsta-
tigkeit zu. Die sonstigen Verbindlichkeiten resul-
tierten vor allem aus Verpflichtungen gegeniiber
Mitarbeitern.

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft,
die pferdewetten.de AG, betrdgt per 31.12.2012
T€ 3.156,0 (Vorjahr: T€ 3.126,9). Bedingt ist diese
Verdnderung im Wesentlichen durch ein Jahreser-
gebnis in Hohe von T€ 6,0 (2011: T€ 6,2) und der
zeitanteiligen Erfassung des beizulegenden Zeit-
wertes der am 17. Mai 2012 gewéhrten Aktienop-
tionen an Mitarbeiter der pferdewetten.de AG und
deren Tochtergesellschaften in Hohe von T€ 23,1.
Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vor-
jahr kaum verandert (31. Dezember 2012:
T€ 3.573,5, 31. Dezember 2011: T€ 3.619,7). Auf der
Aktivseite beinhaltet die Bilanzsumme im Wesent-
lichen die Anteile an verbundenen Unternehmen
und die Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen (31. Dezember 2012: T€ 2.793,8, 31. De-
zember 2011: T€ 2.905,7). Die Passiva enthalten ne-
ben dem Eigenkapital im Wesentlichen Riickstel-
lungen in Héhe von T€ 172,3 (31. Dezember 2011:
T€ 124,4) und Verbindlichkeiten gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen in Hohe von T€ 200,0 (31.
Dezember 2011: T€ 280,9).

Die Verdnderung des gezeichneten Kapitals und
der Kapitalriicklage, als Bestandteil des Eigenkapi-
tals des Konzerns, kann aus dem Eigenkapitalspie-
gel entnommen werden, der Bestandteil des Kon-
zernabschlusses ist.

2.2 Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln betrégt im Kon-
zern per 31. Dezember 2012 T€ 1.507,7 (2011:
T€ 736,7), wovon dem Konzern T€ 1.017,3 zur freien
Verfligung standen, wahrend T€ 490,4 als Sicher-
heit fiir die Verbindlichkeiten gegeniiber Wettkun-
den dienen. Details zur Liquiditdtsanalyse sind in
der Kapitalflussrechnung angegeben.
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Die pferdewetten.de AG verfiigt per 31. Dezem-
ber 2012 iiber liquide Mittel in Hohe von T€ 71,9
(Vorjahr: T€ 7,5). Diese sind frei verflighar.

2.3 Ertragslage

Die Brutto-Gesamtleistung des Konzerns - die
Summe aus nachrichtlich ausgewiesenen vermit-
telten Spieleinsatzen sowie der Netto-Gesamtlei-
stung aus Umsatz und sonstigen betrieblichen Er-
trdgen belduft sich in 2012 auf T€ 30.315,9. Darin
sind vermittelte Wettumsétze in Hohe von
T€ 6.735,2 enthalten. Im Vorjahr belief sich die
Brutto-Gesamtleistung auf T€ 26.001,5 inklusive
vermittelter Wettumséatze in Hohe von T€ 6.727,8.
Der Umsatz ist im Konzern 2012 im Vergleich zum
Vorjahr von T€ 3.290,0 auf T€ 4.301,0 gestiegen.
Die Marge (Hold) aus Pferdewetten nach Wettsteu-
ern erhohte sich deutlich von T€ 2.115,1 in 2011 auf
T€ 3.297,1 in 2012. Die Provisionen aus der Ver-
mittlung von Wetten an Totalisatoren haben sich
von T€ 680,1 in 2011 auf T€ 751,6 in 2012 erhoht.

Fiir das Jahr 2012 ergibt sich im Konzern ein
EBITDA von T€ 868,6 (Vorjahr: T€ 279,4) und ein
EBIT von T€ 673,6 (2011: T€ 17,0). Das Konzernge-
samtergebnis belduft sich fiir 2012 auf T€ 744,4
gegeniiber T€ 192,5 fiir 2011. Dies entspricht einem
Ergebnis je Aktie von € 0,21 (2011: € 0,05).

Die Marketingaufwendungen wurden 2012 in
Form von Print und Online-Anzeigen und Mailing-
aktionen fiir eine direkte Neukundengewinnung
durchgefiihrt. Erweitert wurde das Marketingbud-
get durch das Sponsoring einzelner Rennveran-
staltungen bei den groRten und bedeutsamsten
Pferderennen in Deutschland. Der Marketingauf-
wand nahm demzufolge gegeniiber dem Vorjahr
um T€ 120 auf T€ 253 zu.

Der Personalaufwand erhéhte sich in 2012 vor al-
lem infolge der Neueinstellung von Vollzeitarbeits-
kréften im operativen Bereich, hoheren Tantieme
und Boniverpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern
aufgrund des positiven Jahresergebnisses sowie
aufgrund der Gewahrung von Aktienoptionen an
den Vorstand und die Mitarbeiter um insgesamt
T€ 136,1 auf T€ 978,2 (2011: T€ 842,1). Der pferde-
wetten.de-Konzern hat im Jahresdurchschnitt Per-
sonalaufwendungen fiir 18 (2011: 21) Mitarbeiter
getragen. Die durchschnittlichen Personalkosten je
Mitarbeiter betrugen T€ 54,3 (2011: T€ 40,1).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konn-
ten von T€ 1.168,3 in 2011 auf T€ 1.050,4 in 2012 ge-
senkt werden. Im Wesentlichen betrifft dies die Re-
duzierung der Dienstleistungen gegeniiber verbun-
denen Unternehmen in Hohe von T € 93,7 und
Raumbkosten in Hohe von T€ 36,8, die durch die an-
gefangene Zentralisierung am Standort Diisseldorf
bereits in 2011 zu Teilen vollzogen wurde. Dem ge-
geniiber stehen erhohte Aufwendungen fiir Repara-
turen, Instandhaltung und Wartung.

Die Konzern-Muttergesellschaft finanziert sich
iber Beratungen und Dienstleistungen fiir die
Tochtergesellschaften. In 2012 erzielte sie hieraus
Umsatzerlose in Hohe von T€ 834,7 (2011:

T€ 705,0). Der Personalaufwand ist aufgrund der
erhdhten Tantieme und der Gewahrung von Akti-
enoptionen mit insgesamt T€ 358,1 um T€ 78,9 ge-
geniiber dem Vorjahr (T€ 279,2) gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind
bei der pferdewetten.de AG im Vergleich zum Vor-
jahr mit T€ 493,8 nahezu konstant geblieben. We-
sentliche Anderungen innerhalb dieser Gruppe
waren die Senkung der Fremdleistungen in Hohe
von T€ 28,1 und der Raumkosten in Héhe von
T€ 17,9. Dem gegeniiber stehen erhdhte Marketin-
gaufwendungen von T€ 32,1. Letztere wurden an
die Tochtergesellschaften weiterberechnet und be-
griinden die erhohten Umsatzerldse.

Das Jahresergebnis nach Steuern hat sich bei der
Konzern-Muttergesellschaft, der pferdewetten.de
AG, in 2012 auf T€ 6,0 reduziert (2011: T€ 6,2).

2.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des pferdewetten.de-
Konzerns hat sich im Jahr 2012 weiterhin deutlich
verbessert. Aufgrund betréchtlich gestiegener
Umsatze und weiterhin spiirbarer Fix-Kostenredu-
zierungen, die in 2012 konsequent fortgefiihrt
wurden, konnte sich der Konzern flexibler aufstel-
len. Auch die Liquiditatslage entspannte sich infol-
ge der positiven Geschaftsentwicklung in 2012. Der
Konzern verfiigt am Bilanzstichtag unter der Be-
riicksichtigung von Kontokorrentverbindlichkeiten
(T€ 46) iiber freie liquide Mittel in Hohe von
T€ 971,3 (Vorjahr: T€ 238,6).

Die pferdewetten.de AG ist aufgrund der Konstel-
lation des Konzerns als Muttergesellschaft von der
Geschaftsentwicklung ihrer Beteiligungsunterneh-
men abhéngig. Sie kann jedoch ihren eigenen Bei-

trag zum Erfolg der Gruppe beitragen, indem sie
zum einen ihre Strukturen und zum anderen die
Kostenentwicklung permanent optimiert. Beides
ist der Gesellschaft auch im Jahr 2012 gelungen.

Weder die pferdewetten.de AG noch die Tochter-
gesellschaften verfligen liber langfristige Verbind-
lichkeiten gegeniiber Dritten. Auch die kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen
bewegen sich auf dem Niveau iiblicher Zahlungs-
ziele. Die bis zum 31. Dezember 2012 urspriinglich
gestundeten Verbindlichkeiten gegeniiber der my-
bet Holding SE-Gruppe (ehemals JAXX-Gruppe) in
Héhe von T€ 537,0 (per 31. Dezember 2011) konn-
ten im Berichtsjahr auf einen Saldo von T€ 105,7
vorzeitig zuriickgezahlt werden. Eine weitere
Stundung des restlichen Betrages ist nicht verein-
bart worden. Die Eigenkapitalquote des Konzerns
erhohte sich auf 62,4% (Vorjahr: 56,0%). Die Ei-
genkapitalquote der Muttergesellschaft hat sich
von 86,4% in 2011 auf 88,3% in 2012 verbessert.
Der Zufluss an liquiden Mitteln aus dem Konzern
wurde gegeniiber dem Vorjahr von T€ 439,0 auf
T€ 773,4 nochmals deutlich verbessert.

Insgesamt ldsst sich die wirtschaftliche Lage des
Konzerns und der Muttergesellschaft insbesondere
auch vor dem Hintergrund des positiven Trends
der operativen Geschéftsentwicklung im Jahres-
verlauf 2012 und der Erwartungen an die Folge-
jahre als solide bezeichnen.

3 Entwicklungstatigkeit

Die Entwicklungstatigkeit des Konzerns lag wie in
der Vergangenheit im Wesentlichen im Aufbau und
in der Weiterentwicklung von Softwareplattformen
fiir Gambling-Angebote im Internet. Inshesondere
handelt es sich dabei um Software, die im Zusam-
menhang mit der Erweiterung des Pferdewettange-
botes weltweit veranstalteter Rennen und auch mit
den Vermittlungsmaoglichkeiten in groRe Pools, wie
zum Beispiel in den USA, erstellt wurde. Die Ent-
wicklungstatigkeit wird auch in Zukunft ihren
Schwerpunkt in der Fortsetzung von Programmier-
arbeiten an der neuen Software sowie in der Ent-
wicklung neuer Wettprodukte haben.

L Wesentliche Chancen und Risiken
der kiinftigen Entwicklung

4.1 Wesentliche Chancen

Bei aktuell stagnierenden und in den letzten Jah-
ren riickldufigen Rennveranstaltungen im Heimat-
markt und dem daraus resultierenden riicklaufi-
gen deutschen Wettmarkt sieht der Vorstand der
Gesellschaft wesentliche Chancen in der weiteren
Ausweitung der Geschaftsaktivitaten in das Aus-
land. Neben européischen Nachbarlandern kénnen
Geschaftsausdehnungspotenziale auch in entfern-
teren Landern gesehen werden. Durch die organi-
satorische Neuaufstellung und insbesondere durch
den Einsatz neuer Marketing und Vertriebsaktivi-
téten konnen sich diese Wachstumspotenziale wei-
ter verstarken. Daneben besteht die Maglichkeit
durch gezielte Marketing und Vertriebsaktivitaten
sowie gleichfalls technische Neuerungen auch auf
dem heimischen Markt weitere Marktanteile zu
gewinnen bzw. zuriickzugewinnen. Insgesamt lie-
gen auf der Grundlage von technischen, organisa-
torischen und vertriebsseitigen Innovationen we-
sentliche Chancen fiir die kiinftige Entwicklung so-
wohl im Inland wie gleichfalls im Ausland.

4.2 Wesentliche Risiken

Die Geschaftstétigkeit des Konzerns ist grund-
sétzlich einer Reihe von Risiken ausgesetzt, deren
Eintritt einzeln oder zusammen mit anderen Um-
stdnden die Geschéftstatigkeit des Konzerns er-
heblich beeintrachtigen und unter Umstanden er-
hebliche bis existenzgefdhrdende nachteilige Aus-
wirkungen auf die Vermdgens, Finanz und Er-
tragslage haben kdnnen.

Dabei geht das Management des Konzerns ge-
maR der Risikopolitik grundsétzlich nur solche Ri-
siken ein, die im Rahmen der Wertschaffung un-
vermeidbar, jedoch kontrollierbar sind. Das dazu
erforderliche Risikomanagement ist in den Kern-
geschaftsprozess und in die eingesetzten Systeme
des Konzerns eingebunden.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkun-
gen und der Eintrittswahrscheinlichkeit gibt es
auch in diesem Jahr gegeniiber dem Vorjahr keine
negativen Verdnderungen zu berichten. Nachfol-
gend werden nur die als wesentlich erachteten Ri-
siken beschrieben, die das Geschaft sowie die Ver-
mogens, Finanz und Ertragslage maRgeblich be-
einflussen konnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunterneh-
men mittelbar den Wirkungen von Risiken unter-
worfen, denen die Konzern-Tochtergesellschaften
ausgesetzt sind. Die nachstehend beschriebenen
Risiken gelten somit, wenn nicht explizit ange-
fiihrt, in ihrer mittelbaren Wirkung auch fiir die
pferdewetten.de AG.

4.2.1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf
Pferderennen an bzw. vermittelt den Abschluss
von Wetten. Der Rechtsrahmen fiir das Anbieten
und Vermitteln von Pferdewetten ist seit dem In-
krafttreten des neuen Gliickspieldnderungsstaats-
vertrages am 1. Juli 2012 in vielen Punkten noch
ungeklart. Fiir das Veranstalten von Pferdewetten
fiir deutsche Kunden im Internet ist nach §27
Gliicksspieldnderungsstaatsvertrages eine Geneh-
migung erforderlich. Bis zum heutigen Tag wur-
den durch die zustandige Behdrde auskunftsge-
maR noch keine Lizenzen vergeben. Der Konzern
hat eine Lizenz beantragt und erfiillt auch alle mit-
geteilten Forderungen, hat aber die Lizenzertei-
lung nicht weiter vorangetrieben, da noch einige
Punkte ungeklart sind, die nachfolgend erldutert
werden. Somit wird der Konzern mit seinem Ange-
bot weiterhin nur geduldet. Auch wenn das Ma-
nagement des Konzerns davon ausgeht, eine Li-
zenz zu erhalten, besteht hier ein Risiko.

Ein weiterer Punkt des Staatsvertrages ist eine
Einsatzbeschrankung fiir deutsche Kunden von
monatlich EUR 1.000,00. Eine solche Beschran-
kung wiirde die Entwicklung des Konzerns mit der
heutigen Ausrichtung stark beeintrachtigen. Nach
ersten Gesprachen und offiziellen Schreiben wird
es Ausnahmegenehmigungen geben. Wie diese
ausgestaltet und inwieweit diese auch auf das Ge-
schaftsmodell des Konzerns oder die Kunden des
Konzerns anzuwenden sein bzw. die Erwartungen
des Konzerns entsprechen werden, kann derzeit
nicht abschlieRend beurteilt werden.

Zusétzlich wurde im Rahmen der Umsetzung des
neuen Gliickspieldnderungsstaatsvertrages eine
Werberichtlinie durch die Bundeslander erlassen,
die ab 2013 in Kraft tritt. Nach diesen neuen Vor-
schriften wird es dem Konzern durch Verbote von
Newslettern oder Online-Werbung erschwert,
Neukunden zu gewinnen.

Als letzter kritischer Punkt des neuen Gliickspiel-
staatsvertrages ist das Verbot fiir die Vermittlung
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an auslandische Rennvereine zu verstehen. Dies
wiirde fiir den Konzern besonders die Vermittlung
in die nordeuropdischen Lander und die USA be-
treffen. Wie diese Paragraphen auszulegen sind
und welche Voraussetzungen fiir eine Erlaubnis
geschaffen werden miissen, kann heute auch nicht
abschlieRend beurteilt werden.

Voriibergehend werden Wetten auf Sportereig-
nisse nur eingeschrankt angeboten, weil in diesem
Bereiche weiterhin eine grofRe Rechtsunsicherheit
herrscht. Bei einer aktuell abzusehenden komplet-
ten Legalisierung durch einen neuen Gliicksspiel-
staatsvertrag ergeben sich weitere Chancen fiir
den Konzern.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der
pferdewetten.de AG ist durch Investitionen und
Standorte im Ausland vermindert, da dort das
rechtliche Umfeld fiir Gliickspielunternehmen
deutlich besser strukturiert ist als in Deutschland.

Die Lizenzen, mit denen die Sport und Pferde-
wetten angeboten werden kdnnen, sind teilweise
befristet. Es besteht grundsatzlich ein Risiko, dass
diese Lizenzen nicht verldngert werden.

4.2.2 Aktienrecht

Die pferdewetten.de AG hat gemaR Anhorungs-
schreiben der Borsenaufsicht (BaFin) versaumt,
die positiven Halbjahreszahlen des Konzerns fiir
2012 per Ad hoc-Meldung vorab zu veréffentlichen.
Dieses stellt einen Verstol3 gegen den Emittenten-
leitfaden dar, da die Ergebnisse deutlich besser als
die Vorjahre waren und somit alle Marktteilneh-
mer vorzeitig von der positiven Entwicklung hatten
unterrichtet werden miissen. Auch wenn das Ma-
nagement des Konzerns anderer Meinung ist, be-
steht das Risiko eines BuRgeldes bis zu einer ma-
ximalen Hohe von 1 Mio. Euro fiir das entstandene
Insiderwissen. Mit Schreiben vom 12. November
2012 haben wir gegeniiber der BaFin rechtlich
Stellung genommen. Wir stellen uns hierin auf den
Standpunkt, dass zwar formal die im Emittenten-
leitfaden ausgewiesenen Regelbeispiele fiir eine
Ad hoc-Publizitat gegeben sind, aufgrund der kon-
tinuierlichen Entwicklung der Geschéafte der Ge-
sellschaft aber im konkreten Einzelfall kein Preis-
beeinflussungspotenzial zu erkennen war. Wir hal-
ten es daher fiir iberwiegend wahrscheinlich,
dass die BaFin eine Abmahnung ausspricht. Hier-
fiir haben wir eine bilanzielle Vorsorge ergriffen.

4.23 Wettbewerbsumfeld

Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland
weiterhin in einer schwierigen Lage. Rennbahn-
SchlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Si-
tuation der Rennvereine und Dachverbédnde kon-
nen zu einer weiteren Verringerung des Rennan-
gebotes fiihren. Dadurch kdnnen weniger in
Deutschland stattfindende Wetten von den Kon-
zerngesellschaften angeboten werden, was sich
negativ auf die Umsétze im Pferdewettbereich der
Gesellschaft auswirken kann.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet
hat in 2012 nicht wesentlich zugenommen. Die Ge-
sellschaft geht aber davon aus, dass immer wieder
neue Wettbewerber in den Markt eintreten kon-
nen, da keine technischen Zugangsbarrieren fiir
diesen Markt bestehen. Denkbar ist insbesondere
der Markteintritt ressourcen und markenstarker
Unternehmen, die bereits auBerhalb Deutschlands
InternetWetten veranstalten oder auch auf ande-
ren Gebieten des ecommerce tatig sind. Dies
kénnte es ihnen erméglichen, mehr Mittel als die
Gesellschaft in die Entwicklung und Férderung ih-
rer Dienstleistungen zu investieren.

Die Wettbewerber kdnnten auBerdem mehr Mit-
tel in die Entwicklung neuer Dienste investieren,
weiterreichende Marketingkampagnen durchfiih-
ren, eine aggressivere Preispolitik einfiihren und
den Nutzern, den vorhandenen und potenziellen
Mitarbeitern, Werbekunden und sonstigen Part-
nern attraktivere Angebote unterbreiten. Die Kon-
kurrenten der Gesellschaft kdnnten Produkte ent-
wickeln, die den von der Gesellschaft angebotenen
dhnlich oder ihnen iiberlegen sind oder aus son-
stigen Griinden eine gréRere Marktakzeptanz er-
reichen als die Angebote von der Gesellschaft.

Des Weiteren kdnnen die Margen aufgrund zu-
nehmenden Wettbewerbes unter Druck kommen.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermin-
dert durch den Ausbau des Angebots von interna-
tionalen Rennveranstaltungen und den verstérkten
Eintritt in den internationalen Markt, teilweise auch
durch Kooperationen mit dort fiihrenden Anbietern,
die Uber die ausléndischen Tochtergesellschaften
fiir ausléndische Kunden angeboten werden.

4.2.4 Risiken auf technologischem Gebiet

Fiir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist
die Gesellschaft auf das Funktionieren der dabei
verwendeten, automatisch ablaufenden techni-
schen Systeme und Strukturen angewiesen. Die
Gesellschaft ist deshalb in Bezug auf ihre Ge-
schaftstatigkeit und die Durchfiihrung ihrer Ex-
pansionsplane gerade auch in technologischer
Hinsicht in hohem MaRe von Partnerschaften mit
Dritten abhangig.

Die Funktionsfahigkeit dieser Systeme ist deshalb
fiir die gesamte Geschaftstatigkeit der Gesell-
schaft, aber auch fiir ihre Attraktivitat fiir die Kun-
den, von entscheidender Bedeutung. Allerdings
konnen Fehler in der Funktionsweise dieser Syste-
me jederzeit auftreten, so dass die damit verbun-
denen Beeintrachtigungen die Geschéftstatigkeit
der Gesellschaft, aber auch ihren Ruf bei den Kun-
den negativ beeinflussen kdnnen.

ServerTechnologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbrin-
gung und die Bereitstellung von Internetanbin-
dungen auf Dritte angewiesen. Sie muss sich dar-
auf verlassen, dass diese konzernfremden Ser-
viceanbieter (,Provider) ihre Ausriistung vor
menschlichem Versagen, Feuer, Hochwasser,
Stromausfall, Telekommunikationsausfall, Sabota-
ge, Vandalismus, Eindringen Unbefugter in das Sy-
stem und vor dhnlichen Ereignissen, so z. B. auch
Denial-of-Service-Angriffen, geschiitzt haben. Die
Leistung der Server sowie von Hardware und von
Software der Netzwerk-Infrastruktur der Gesell-
schaft ist ausschlaggebend fiir die ordnungsgema-
Re Abwicklung der Geschéfte und den Ruf der Ge-
sellschaft sowie ihre Fahigkeit, Nutzer - und damit
auch Kunden und Kooperationspartner - zu ge-
winnen. Ein unerwarteter und/oder betréchtlicher
Anstieg der Nutzung der Web-Site der Gesellschaft
konnte die Kapazitét ihres Systems stark bean-
spruchen, was unter Umstdnden zu einer langeren
Reaktionszeit oder zu Systemausfallen fiihren
konnte. Verlangsamungen oder Systemausfalle
wirken sich negativ auf die Geschwindigkeit und
Reaktionsfahigkeit der Web-Site der Gesellschaft
aus. Sie wiirden die Funktionalitat ihrer Wettange-
bote und die daraus resultierenden Erfahrungen
der Nutzer beeintrachtigen, damit die Umsatze der
Gesellschaft reduzieren und ihre Attraktivitét als
Kooperationspartner mindern.

Risiko der Abhéangigkeit von Software Dritter:

Die Gesellschaft hat in 2012 auf das Risiko der
Abhangigkeit von fremden Softwareanbietern rea-
giert und kaufte Bestandteile der genutzten
Wettsoftware zum 1. September 2012. Somit be-
steht seit diesem Zeitpunkt kein Risiko mehr, auf
andere Anbieter angewiesen zu sein.

Allerdings beschéftigt die Gesellschaft keine eige-
nen IT-Fachkréfte und ist darauf angewiesen, dass
die Entwickler und Programmierer der Software
auch kiinftig bereit und in der Lage sind, die Soft-
ware zu warten und weiterzuentwickeln. Lige diese
Voraussetzung nicht mehr vor, so ware die Gesell-
schaft nur mit sehr erheblichen Anstrengungen in
der Lage, diese Aufgaben ohne weiteres selbst zu
ibernehmen oder einem Dritten zu {ibertragen.

Dies kdnnte Verzogerungen oder gar das Schei-
tern erforderlicher Korrekturen oder Weiterent-
wicklungen der Software zur Folge haben und da-
mit die Funktionalitét ihrer Site sowie die Abwick-
lung der Verkaufsvorgdnge beeintrachtigen oder
den notwendigen Ausbau des Angebots in quanti-
tativer und qualitativer Hinsicht behindern.

Risiko von Mangeln wesentlicher Software:

Fiir die Abwicklung der Wettvorgange nutzen die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften be-
stimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Soft-
ware. Der Bestand, zumindest die ungestorte Fort-
entwicklung der Gesellschaft, hangt davon ab, dass
die Software im Wesentlichen fehlerfrei funktio-
niert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der
Software konnen dazu fiihren, dass die Funktionali-
tét der Internet-Seiten der Gesellschaft beeintrdch-
tigt oder gar aufgehoben wird oder die Wettvorgan-
ge nicht mehr abgewickelt werden kdnnen.

Risiko von Mangeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehen-
den Hardware-Systeme wird vorrangig durch eine
Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG betrie-
ben. Bestandteil der Betreuungsleistungen ist au-
Rerdem die Pflege der Datenbanken und der Inter-
netseiten sowie die Versorgung der Internetseiten
mit aktuellen Informationen zu Sportereignissen
und Sportergebnissen. Der Konzern reduziert das
Risiko, indem interne wie auch externe (durch Ver-
einbarung mit geeigneten Dienstleistungsunterneh-
men) back-up-Systeme schnell einsetzbar sind.
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4.25 Risiken aus der Nutzung des Internet

Aufgrund der Nutzung des Internets als Haupt-
vertriebskanal fiir die Angebote der Gesellschaft
und von deren Tochtergesellschaften ist nicht aus-
geschlossen, dass die Gesellschaft bei dessen wei-
terer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich
technische Beschrankungen negativ auf den Ge-
schéftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert das Risiko, indem interne
wie auch externe (durch Vereinbarung mit geeig-
neten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Sy-
steme schnell einsetzbar sind.

4.2.6 Operative Risiken

Der Konzern ist in den letzten Jahren zeitweise
erheblich gewachsen. Es besteht daher das Risiko,
dass es der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft
nicht rechtzeitig gelingt, die Organisation des Ge-
schéftsbetriebs der Gesellschaft an dieses Wachs-
tum anzupassen.

Der Konzern ist wesentlich von der Leistung ihrer
Geschaftsleitung und einem relativ kleinen Kreis
anderer Fiihrungskrafte in Schliisselpositionen so-
wie von Leistungstrégern in verschiedenen wichti-
gen Funktionsbereichen des Unternehmens, ins-
besondere im Wettgeschéft und in der
Softwarebetreuung/entwicklung, abhéngig.

Die derzeitige Personalstrategie setzt auf ein be-
hutsames, aber stetiges Wachstum im qualitativen
Managementbereich, um die Fortfiihrung der Ge-
schéfte zu sichern.

Es besteht des Weiteren ein Risiko, dass aufgrund
unausgewogener Gewinnentwicklungen bei den
Buchmacherwetten Kunden signifikante Gewinne
erzielen und daraus resultierend Deckungsbeitrage
nicht in ausreichender Hohe erzielt werden kénnen.
Diesem begegnet der Konzern mit entsprechenden
Limitierungen in den Allgemeinen Geschaftsbedin-
gungen sowie einem Risikomanagement, bei dem
die Relation der Wetteinsatze und potenziellen Ge-
winnauszahlungen iiberwacht und gesteuert wird.

4.2.7 Liquiditatsrisiken

Die Ergebnisse vergangener Jahre in Konzern
und Muttergesellschaft sowie die jeweilige Verfas-
sung des Kapitalmarktes konnen die Finanzierung
iiber die Zufiihrung von Eigenkapital eventuell

schwierig gestalten. Die Gesellschaft ist als
Wachstumsunternehmen in einem risikobehafte-
ten Marktumfeld einzuordnen, womit inshesonde-
re die Aufnahme von Fremdmitteln erschwert
werden kdnnte, oder der Konzern womdglich in
der Zukunft nicht ausreichende Finanzierungs-
quellen in erforderlicher Hohe erschlieRen kann.

Das Volumen von Zahlungsstromen aus dem
operativen Betrieb kann, bedingt durch saisonale
Einfliisse bei den im Wettbetrieb angebotenen
Veranstaltungen, aufgrund vertraglicher Verpflich-
tungen von den Auszahlungserfordernissen ab-
weichen. Diesem begegnet der Konzern mit einem
Liquiditdtsmanagement, indem Einzahlungserwar-
tungen und Auszahlungserfordernisse sowie die
verfiigbaren liquiden Mittel permanent iberwacht
und gesteuert werden.

Zum Abschlussstichtag verfiigt der Konzern unter
der Beriicksichtigung von Kontokorrentverbind-
lichkeiten (T€ 46) lber freie liquide Mittel in Hohe
von T€ 971,3 (Vorjahr: T€ 238,6).

Unter Beriicksichtigung der vorhandenen freien
Mittel zum Bilanzstichtag sowie den geplanten Um-
satzen in 2013 weist der Liquiditatsplan einen Zah-
lungsmitteliiberschuss aus, so dass ausreichend Li-
quiditat und Kapital vorhanden sind, um die Unter-
nehmensfortfiihrung der pferdewetten.de AG und
des Konzerns weiterhin zu gewéhrleisten. Voraus-
setzung hierfiir ist jedoch, dass die geplante Umsatz
und Ertragserwartung sowie die erwarteten Zah-
lungsmittelzufliisse aus der laufenden Geschaftsta-
tigkeit nicht unterschritten werden. Etwaige negati-
ve Auswirkungen des Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrages aufgrund der darin geregelten Wettein-
satzbeschrankung deutscher Spieler von monatlich
EUR 1.000,00 sind darin noch nicht beriicksichtigt.
Da der Wettumsatz in Héhe von ca. 60% in
Deutschland erzielt wird, kdnnte sich die Nichtertei-
lung einer Ausnahmegenehmigung negativ auf die
Geschaftsentwicklung auswirken. Wir verweisen
auf die Erlduterungen im Abschnitt 4.2.1. ,Rechtli-
che und regulatorische Risiken*.

4.2.8 Steuerliche Risiken

Steuerliche AuRenpriifungen haben bei der Ge-
sellschaft und ihren Tochtergesellschaften - mit
Ausnahme der pferdewetten-service.de GmbH -
bisher nicht vollumfénglich stattgefunden. Am 8.
Januar 2013 wurde bei der pferdewetten-service.
de GmbH mit einer Betriebspriifung fiir die Jahre

2009 bis 2011 begonnen. Ergebnisse hierzu liegen
noch nicht vor. Es kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Gesellschaft und/oder ihre Tochter-
gesellschaften von nennenswerten Nachzahlungs-
verpflichtungen betroffen sein konnten.

Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch
mittelbare oder unmittelbare Anteilserwerbe am
Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwen-
dung des § 8c KStG und damit zum Wegfall von
angesetzten und nicht angesetzten steuerlichen
Verlusten kommen. Sollten aus derartigen schadli-
chen Anteilserwerben steuerlichen Verlustvortra-
ge nicht mehr nutzbar sein, so hatte dies erhebli-
che negative Auswirkungen auf die Vermogens, Fi-
nanz und Ertragslage des Konzerns bzw. der pfer-
dewetten.de AG.

4.2.9 Risikomanagement

Operative Risiken entstehen aus dem Einfluss
und dem Zusammenspiel interner und externer
Ereignisse auf die Strategie, der Mitarbeiter, der
Prozesse und der Technologie, die im Unterneh-
men in Form verschiedener Aktivitdten miteinan-
der verbunden sind. Das Risikomanagement um-
fasst die Beurteilung der Wirksambkeit der internen
Aufbau und Ablauforganisation, einschliefRlich der
Prozesse und der IT-Unterstiitzung des Unterneh-
mens. Neben der Identifizierung und Quantifizie-
rung der operativen Risiken zielt der Vorgang auf
die Definition und Implementierung wirkungsvol-
ler Management-Informationssysteme, einschlieR-
lich Friihwarnsystemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis regelmaRiger Risikoreports wird iiber
die Entwicklung bestehender Risiken oder deren
Hinzukommen oder Wegfall iiberwacht. In diesem
Zusammenhang werden entsprechende MaRnah-
men eingefiihrt, um die oben genannten wesentli-
chen Risiken des Konzerns innerhalb dessen eige-
nen Einflussbereichs zu minimieren.

5 Bericht iiber das rechnungslegungshe-
zogene interne Kontroll und Risikomanage-
mentsystem

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts sowie des Jahresab-
schlusses der pferdewetten.de AG ist der Vorstand
der pferdewetten.de AG verantwortlich. Der Kon-
zernabschluss und auch die Jahresabschliisse der
Konzerngesellschaften wurden unter Beachtung

der Grundsatze ordnungsgemaler Buchfiihrung
erstellt und um international iibliche Zusatzinfor-
mationen erganzt.

Die bestehenden internen Kontroll und Risikoma-
nagementsysteme sollen die OrdnungsmaRigkeit
und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts sowie der Jahresab-
schliisse der Konzerngesellschaften mit den gesetz-
lichen Vorschriften gewahrleisten. Um diese Vorga-
ben einzuhalten, werden kontinuierlich MaBnah-
men zur gezielten Weiterbildung der Mitarbeiter im
Bereich Finanzen durchgefiihrt. Die Einhaltung der
Richtlinien und die Funktionsféhigkeit der Kontroll-
systeme werden regelmaRig gepriift. Die Einhal-
tung konzernweit einheitlicher Buchungssystemati-
ken in der Finanzbuchhaltung wird permanent von
der kaufmannischen Leitung iberwacht. Regelma-
Rige Abstimmungen der Zahlungsstrome mit den
Belegen der Finanzbuchhaltung sowie sténdige
Kommunikation zwischen den in diese Prozesse
eingebundenen Personen gewahrleisten die Miss-
brauchspravention. Die Finanzbuchhaltung wird von
externen Steuerberatungsbiiros betreut bzw. unter-
stitzt und unterliegt somit einer zusétzlichen exter-
nen Kontrollinstanz. Die Erstellung der Jahres und
Zwischenabschliisse erfolgt ebenfalls mit Unterstiit-
zung von externen Steuerberatungsbiiros, wodurch
auch in diesem Bereich die Einhaltung der aktuel-
len rechtlichen Vorgaben gewéhrleistet ist.

Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uber-
wachung, Analyse sowie Dokumentation von Un-
ternehmensrisiken setzt der Vorstand der pferde-
wetten.de AG verschiedene Systeme und Verfah-
ren ein. Uber spezielle Tools kdnnen tagesaktuell
Auswertungen {iber die wichtigsten Kennzahlen
im Konzern vorgenommen werden, so dass sich
der Vorstand sowohl regelméRig als auch stich-
probenartig ein Bild iiber Neuregistrierungen,
Umsatze oder Deckungsbeitrdge machen kann. Die
Monatsberichte der Konzerngesellschaften und
des Konzerns bilden die Geschéftsentwicklung pe-
riodisch ab und werden regelmaRig einer intensi-
ven Analyse seitens des Vorstands unterzogen.

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.
de AG ist entsprechend des Aktienrechts darauf aus-
gerichtet, dass der Vorstand mogliche Risiken friih-
zeitig erkennen und GegenmaRnahmen rechtzeitig
einleiten kann. In Form einer Score Card werden an-
hand von regelméRig erstellten Kennzahlen und Re-
portings aus den einzelnen Unternehmensbereichen
zentral mogliche Risiken erfasst und analysiert.
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6 Erklarung zur Unternehmensfiihrung

6.1 Berichterstattung und Entsprechenserklarung
zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommissi-
on des Bundesjustizministeriums erlassene und
seither regelmaRig erweiterte Deutsche Corporate
Governance Kodex stellt wesentliche gesetzliche
Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deut-
scher borsennotierter Gesellschaften dar. Er ent-
halt Giberdies international und national anerkann-
te Standards guter und verantwortungsvoller Un-
ternehmensfiihrung. Der Kodex soll das deutsche
Corporate Governance-System transparent und
nachvollziehbar machen und will das Vertrauen
der internationalen und nationalen Anleger, der
Kunden, der Mitarbeiter und der Offentlichkeit in
die Leitung und Uberwachung deutscher bérsen-
notierter Aktiengesellschaften fordern.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex
(DCGK) gilt in der Fassung vom 15. Mai 2012. Er
enthélt neben gesetzlichen Vorschriften anerkann-
te Coporate Governance-Standards in Form von
Empfehlungen und Anregungen. Eine gesetzliche
Pflicht zur Befolgung dieser Standards besteht
nicht, sondern dient als Messlatte fiir eine Selbst-
regulierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktienge-
setz sind jedoch Vorstand und Aufsichtsrat aller
borsennotierten Aktiengesellschaften in Deutsch-
land dazu verpflichtet, eine jahrliche Entspre-
chenserklarung zu den Empfehlungen des Kodex
abzugeben.

Die pferdewetten.de AG beschaftigt sich intensiv
und verantwortungsvoll mit dem Thema Corporate
Governance. Aufgrund der verhaltnismaRig gerin-
gen GroRe und der Struktur der pferdewetten.de
AG sind jedoch nicht sédmtliche Kodex-Empfehlun-
gen sinnvoll umzusetzen. Die letzte Entsprechens-
erklarung gemé&R § 161 AktG haben Vorstand und
Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG im Marz 2013
auf der Website der pferdewetten.de AG verdffent-
licht. Ebenso sind im Internet samtliche bisherigen
Entsprechenserklarungen dauerhaft zuganglich.

Wortlaut der Entsprechens
erklarung 2013

Erkldrung von Vorstand und Aufsichtsrat der
pferdewetten.de AG geméaR § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de
AG erkldren, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex“ in der Fassung vom 15. Mai 2012 seit
der letzten Erklarung im Marz 2012 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Elektronische Ubermittlung der Einberufungs-
unterlagen fiir die Hauptversammlung
(Ziffer 2.3.2 des Kodex):

Die Gesellschaft hat die Einberufung zur Haupt-
versammlung 2012 mitsamt den Einberufungsun-
terlagen den in und ausléndischen Finanzdienst-
leistern, Aktiondren und Aktiondrsvereinigungen
nicht auf elektronischem Weg tibermittelt. Die Sat-
zung erméglicht die Ubermittlung auf elektroni-
schem Weg noch nicht. Die Gesellschaft erachtet
die Einberufung der Hauptversammlung auf elek-
tronischem Weg derzeit als noch nicht praktikabel
und mit rechtlichen Risiken behaftet.

2. Selbstbehalt bei D&0-Versicherung
(Ziffer 3.8 Absatz 2 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht
in Ziffer 3.8 Abs. 2 vor, dass bei Abschluss einer
D&0-Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat
fiir den Vorstand ein Selbstbehalt von mindestens
10 % des Schadens bis zur Hohe des Eineinhalbfa-
chen der festen jéhrlichen Vergiitung des Vor-
standsmitglieds und fiir den Aufsichtsrat ein ent-
sprechender Selbstbehalt vereinbart werden soll.

Die fiir die Organe der pferdewetten.de AG abge-
schlossene D&O0-Versicherung sieht seit 1. Februar
2011 fiir den Vorstand nach den Regelungen des §
93 Abs. 2, S. 3 AktG einen Selbsthalt von minde-
stens 10% des Schadens bis zur Héhe des Einein-
halbfachen der festen jahrlichen Vergiitung des
Vorstands vor.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorge-
sehen. Vorstand und Aufsichtsrat halten einen
Selbstbehalt bei der D&QVersicherung nicht fiir ein
addquates Mittel zur Erreichung der Ziele des
Deutschen Corporate Governance Kodex. Solche
Selbstbehalte werden typischerweise ihrerseits
versichert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

3. Aufgaben des Vorstands
(Ziffer 4.1.5 des Kodex):

Der Kodex fordert, dass der Vorstand bei der Be-
setzung von Fiihrungspositionen auf Vielfalt (Di-
versity) achten und dabei inshesondere eine ange-
messene Beriicksichtigung von Frauen anstreben
soll. Der Vorstand entscheidet bei der Besetzung
von Fiihrungspositionen allein nach Sachverstand
und Kompetenz der Kandidatinnen und Kandida-
ten, was sich bei der GroRe der Gesellschaft auch
allein anbietet.

4. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1 Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRe der pferdewetten.de AG und
den damit verbundenen Aufgaben des Vorstands
wurde ein Alleinvorstand bestellt.

5. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.3 des Kodex):

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 sollen variable Vergii-
tungsteile grundsétzlich eine mehrjéhrige Bemes-
sungsgrundlage haben und sowohl positiven als
auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen.
Die vereinbarte Vergiitung des Vorstands bis ein-
schlieBlich Juni 2013 weicht hinsichtlich der mehr-
jahrigen Komponente von den Vorgaben des Kodex
ab. Der Aufsichtsrat hat im Rahmen der vorzeiti-
gen Neubestellung von Herrn Hofer zum Vorstand
ab Juli 2013 den Vorstandsvertrag und die Vor-
standsvergiitung unter Beriicksichtigung der Ko-
dexvorgaben gem. Ziffer 4.2.3 neu festgelegt.

6. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze
fiir Vorstandsmitglieder
(Ziffer 5.1.2 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung
des Vorstands auf Vielfalt (Diversity), insbesondere
eine angemessenen Beriicksichtigung von Frauen
achten und mit dem Vorstand, diesen betreffend,
fiir eine langfristige Nachfolgeplanung sorgen. Der
Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des
Vorstands allein nach Sachverstand und Kompe-
tenz. Der Vorstand besteht aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vor-
stand ist auf Grund des Alters des Vorstands und der
GroRe des Unternehmens bisher nicht angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 fer-
ner die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vor-
standsmitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festle-
gung einer Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglie-
der. Bei der pferdewetten.de AG bestehen fiir Mit-
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der-
zeit keine Altersgrenzen, da die Festlegung einer
bestimmten Altersgrenze nicht addquat ist, son-
dern vor allem die erforderlichen Kenntnisse und
Erfahrungen relevant sind.

7. Aufgaben und Befugnisse des Aufsichtsrats-
vorsitzenden (Ziffer 5.2 des Kodex):

Der Aufsichtsratsvorsitzende soll zugleich Vorsit-
zender des Ausschusses sein, der die Vorstands-
vertrdge behandelt.

Da die Gesellschaft iiber einen Drei-Personen-
Aufsichtsrat verfiigt, ist kein Personalausschuss
und kein Nominierungsausschuss gebildet. Der
Aufsichtsrat behandelt die Vorstandsvertrage im
Plenum und somit unter Vorsitz des Aufsichtsrats-
vorsitzenden.

8. Bildung von Ausschiissen (Ziffer 5.2 Abs. 2 Satz
1, 5.3.18atz1, 5.3.2 Satz1und 2, 5.3.3, 5.4.7 Abs. 1
Satz 2 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und die
damit verbundene GroRe der Besetzung des Auf-
sichtsrats der Gesellschaft mit drei Mitgliedern be-
steht bei der pferdewetten.de AG derzeit lediglich
ein Beschliisse des Aufsichtsrats vorbereitender Pla-
nungs und Prifungsausschuss (Audit Committee).

9. Zusammensetzung des Aufsichtsrats (Ziffer
5.4.1 Abs. 2 und Abs. 3 des Kodex):

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele fiir sei-
ne Zusammensetzung entsprechend der Empfeh-
lung in Ziffer 5.4.1 festgelegt. Er hat bereits in der
Vergangenheit bei seinen Personalvorschlagen al-
lein nach Sachverstand und Kompetenz entschie-
den. Der Aufsichtsrat beabsichtigt, bei zukiinftigen
Wabhlvorschlagen weiterhin vorrangig die fachliche
und personliche Kompetenz fiir die Entscheidung zu
Grunde zu legen. Bedingt durch die geringe Anzahl
von Aufsichtsratsmitgliedern und das Geschéftsfeld,
in dem die Gesellschaft tatig ist, sieht der Aufsichts-
rat auch weiterhin von konkreten Zielsetzungen
nach Ziffer 5.4.1 Abs. 2 des Kodex ab.
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10. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.4.6 des Kodex):

Die neue Fassung der Ziffer 5.4.6 Abs. 2 des Kodex
préferiert gegeniiber der Vorfassung nunmehr eine
feste Vergiitung fiir den Aufsichtsrat sowie die Emp-
fehlung bei Gewdhrung einer erfolgsabhdngigen
Vergiitung, diese auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung auszurichten. Der Aufsichtsrat hat
derzeit neben einer festen Vergiitung auch Anspruch
auf ein Sitzungsgeld und eine erfolgsorientierte Ver-
giitung, die sich am erreichten EBIT der Gesellschaft
orientiert und die damit nur mittelbar auf eine nach-
haltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet ist.
Die Frage der Vergiitungsstruktur ist bei der Gesell-
schaft derzeit nicht bedeutend, weil die Aufsichts-
ratsmitglieder aktuell auf eine Vergiitung verzichtet
haben. Der Aufsichtsrat wird der Hauptversamm-
lung 2013 eine neue Vergiitungsstruktur fiir die Mit-
glieder des Aufsichtsrats unter Beriicksichtigung der
Kodexanforderungen in Ziffer 5.4.6 vorschlagen.

6.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von Verhaltensmalregeln, Geset-
zen und Richtlinien ist zentraler Bestandteil des
unternehmerischen Handelns bei der pferdewet-
ten.de AG. Hierzu zéhlt neben der Beachtung von
Recht, Gesetz und Satzung vor allem auch die Ein-
haltung der internen Regelwerke sowie der frei-
willig eingegangenen Selbstverpflichtungen. Die
Integritdt im Umgang mit Mitarbeitern, Geschéfts-
partnern, Aktiondren und der Offentlichkeit ist fiir
die pferdewetten.de AG ein unternehmerisches
Selbstverstandnis.

Als Unternehmen der Gliicksspielbranche ist sich
die Gesellschaft sehr wohl bewusst, dass die Teil-
nahme an Geschicklichkeits und Gliicksspielen
auch zu problematischem Verhalten bei unseren
Kunden fiihren kann. Durch PréventionsmaRnah-
men und Aufkldrung verfolgen wir konsequent das
Ziel, unsere Kunden zu schiitzen und zum verant-
wortungsvollen Spielen anzuhalten. Des Weiteren
fiihrt ein professionelles Selbstlimitierungstool auf
unserer Online-Wettplattform zu einer Vermei-
dung von unkontrollierten hohen Verlusten. Diese
wichtige Aufgabe nehmen wir sehr ernst.

Die pferdewetten.de AG veroffentlicht regelma-
Rig und zeitnah Informationen iiber die wirt-
schaftliche Lage des Konzerns sowie alle wesentli-
che Neuigkeiten, die das Geschéft der pferdewet-
ten.de-Gruppe betreffen. Der Geschéftsbericht,

der Halbjahresfinanzbericht sowie die Konzernzwi-
schenmitteilungen im ersten und zweiten Halbjahr
werden im Rahmen der dafiir vorgegebenen Fri-
sten verdffentlicht. Aktuelle Ereignisse werden in
Form von Presseinformationen und, falls erforder-
lich, Ad hoc-Mitteilungen den Kapitalmarktteil-
nehmern und der Offentlichkeit iiber geeignete
elektronische Medien zugdnglich gemacht.

6.3 Beschreibung von Arbeitsweise und Zu-
sammensetzung von Vorstand, Aufsichtsrat und
Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist Pier-
re Hofer. Der Vorstand fiihrt als Leitungsorgan die
Geschéfte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhalti-
ger Wertschopfung in eigener Verantwortung und
im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regel-
maRig iiber den Gang der Geschafte und die Lage
des Unternehmens einschlieBlich des Risikoma-
nagements sowie iiber Compliance-Sachverhalte.
Fiir herausragende Geschéftsvorgénge wie Pla-
nungsverabschiedung, groRere Akquisitionen oder
KapitalmaRnahmen beinhaltet die Geschaftsord-
nung fiir den Vorstand Zustimmungsvorbehalte
des Aufsichtsrats.

Der Anstellungsvertrag mit dem Vorstand Herr
Hofer wurde im Dezember 2012 vom Aufsichtsrat
mit Wirkung zum 15. Juli 2013 um weitere 5 Jahre
verlangert.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berdt und iiberwacht den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens. Er wird
in die Strategie und Planung sowie in Fragen von
grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen
eingebunden. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordi-
niert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sit-
zungen und nimmt die Belange des Gremiums
nach auBen wabhr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt
sich aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden Mathias
Dahms, seinem Stellvertreter Sergey Lychak sowie
dem Aufsichtsratsmitglied Stefan Hanel zusam-
men. Die letzte Wahl des Aufsichtsrats erfolgte auf
der Hauptversammlung am 17. Oktober 2008 fiir
eine Amtsdauer von fiinf Jahren.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und
umfassend sowohl schriftlich als auch miindlich
informiert. In den turnusmaRigen Sitzungen wird
liber die Planung, die Geschéftsentwicklung und
die Lage des Konzerns einschlieBlich des Risiko-
managements berichtet. Bei wesentlichen Ereig-
nissen wird gegebenenfalls eine auRerordentliche
Aufsichtsratssitzung einberufen.

Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG der-
zeit lediglich ein fiir Beschliisse des Aufsichtsrats
vorbereitender Planungs und Priifungsausschuss
(Audit Committee).

Die pferdewetten.de AG hat fiir alle Vorstands
und Aufsichtsratsmitglieder eine Vermégensscha-
den-Haftpflichtversicherung (D&O0Versicherung)
abgeschlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unterneh-
mensinteresse der pferdewetten.de AG verpflich-
tet. Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten keine
Interessenskonflikte auf, die dem Aufsichtsrat un-
verziiglich offenzulegen waren. Kein Vorstands-
mitglied hielt mehr als drei Aufsichtsratsmandate
bei nicht zum Konzern gehdrenden borsennotier-
ten Aktiengesellschaften.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre iiben ihre Rechte in der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft aus. Bei der Be-
schlussfassung entspricht jede Aktie einem
Stimmrecht. Die Hauptversammlung wahlt den
Aufsichtsrat und stimmt tiber die Entlastung des
Vorstands und des Aufsichtsrats ab. Ferner wahlt
die Hauptversammlung den vom Aufsichtsrat vor-
geschlagenen Wirtschaftsprifer. Sie entscheidet
liber die Verwendung des Bilanzgewinns, iiber Ka-
pitalmalRnahmen, iiber zustimmungspflichtige Un-
ternehmensvertrage sowie iiber die Aufsichtsrats-
verglitung und Satzungsénderungen. Die ordentli-
che Hauptversammlung der pferdewetten.de AG
findet jahrlich statt; in besonderen Fallen sieht das
Aktienrecht die Einberufung einer auRerordentli-
chen Hauptversammlung vor.

Jeder Aktionadr, der sich rechtzeitig anmeldet, ist
zur Teilnahme an der Hauptversammlung berech-
tigt. Aktiondre, die nicht personlich teilnehmen
konnen, haben die Moglichkeit, ihr Stimmrecht
durch ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereini-
gung, die von der pferdewetten.de AG eingesetz-
ten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter
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oder einen sonstigen Bevollmachtigten ihrer Wahl
ausiiben zu lassen.

Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die
fiir die Beschlussfassungen erforderlichen Berich-
te und Informationen werden den aktienrechtli-
chen Vorschriften entsprechend veréffentlicht und
auf der Internetseite der pferdewetten.de AG zur
Verfiigung gestellt.

6.4 Vergiitungsbericht

Der Vergiitungsbericht der pferdewetten.de AG
erldutert die Grundlagen der Vergiitung von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie deren Struktur und
Hohe. Ferner werden Angaben zum Aktienbesitz
von Vorstand und Aufsichtsrat sowie zu den mel-
depflichtigen Wertpapiergeschaften (,Directors
Dealings*) gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand sieht
grundsatzlich neben einem Fixum erfolgsabhangi-
ge Komponenten vor, die sich am Unternehmen-
serfolg bemessen. Die Vorstandsvergiitung wird
vom Aufsichtsratsplenum beraten und festgelegt
sowie regelméalig iiberprift.

Vergiitungsstruktur

Fiir die einzelnen Bestandteile der Vorstandsver-
giitung gelten folgende Kriterien:

- Die erfolgsunabhangige Festvergiitung wird mo-
natlich als Gehalt gezahlt.

- Die Hohe der Tantieme ist von der Erzielung ei-
nes positiven EBIT des pferdewetten.de-Konzerns
nach IFRS abhéngig. Die Tantieme betragt fiir
2012 3,0 Prozent des EBIT's ab Erreichung eines
EBIT‘s von € 500.000,00 auf Basis der Konzern-
kennzahlen der pferdewetten.de AG geméaR IFRS.
Weiterhin erhélt der Vorstand eine Beteiligung
am Hold (Wetteinsétze bzw. Provisionen abziig-
lich Wettgewinne (bei Buchmacherwetten), ge-
wahrte Kundenboni und Rabatte sowie Wettsteu-
ern) in Hohe von 1,5%. Die variable Vergiitung
wird nach Erreichen des jeweiligen Zieles und
der Feststellung des erreichten Jahresergebnis-
ses durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft zur
Zahlung an den Vorstand fallig. Sie ist auf jahr-
lich maximal € 70.000,00 begrenzt.
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- Fiir die Dauer eines einjahrigen nachvertragli-
chen Wetthewerbsverbots erhélt Herr Hofer als
Entschéddigung 50% der zuletzt gewdhrten Bezii-
ge. Auf die Entschadigung wird angerechnet,
was Herr Hofer wiahrend der Dauer des Wettbe-
werbsverbots durch anderwertige Verwendung
seiner Arbeitskraft erwirbt, soweit die Entschadi-
gung durch Hinzurechnung der anderweitigen
Einkiinfte das zuletzt bezogene monatliche Brut-
togehalt Gibersteigen wiirde.

Mit Vereinbarung vom 21. Dezember 2012 wurde
die Amtszeit des Vorstandes Pierre Hofer vom 15.
Juli 2013 bis zum 14. Juli 2018 verlangert. Ab dem 15.
Juli 2013 erhélt Herr Hofer eine jahrliche erfolgsun-
abhéngige Vergiitung von EUR 180.000,00. Des
Weiteren wurde die Hohe der erfolgsabhangigen
Vergiitung (Tantieme) neu geregelt. Deren Zahlung
ist von der Erreichung jéhrlicher, mittelfristiger und
langfristiger Ziele abhanigig. Als kurzfristige An-
reizkomponente erhélt der Vorstand 3% des jewei-
ligen Jahres-EBIT des pferdewetten.de-Konzerns
nach IFRS. Als mittelfristige Komponente erhélt der
Vorstand eine Umsatzprovision von 1,5% auf den
bereinigten Jahresumsatz pro Jahr. Der Umsatz be-
misst sich nach Wetteinsétzen abziiglich Gewinn-
auszahlungen, Bonifikationen, Umsatzbeteiligungen
Dritter sowie sonstiger Marketingaufwendungen.
Die kurzfristige und mittelfristige variable Vergii-
tung wird nach Erreichen des jeweiligen Zieles und
der Feststellung des erreichten Jahresergebnisses
durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft zur Zahlung
an den Vorstand féllig. Sie ist auf jéhrlich maximal
€ 140.000,00 begrenzt.

Als langfristige Komponente erhélt der Vorstand
eine Vergiitung in Abhangigkeit des Ergebnis-
wachstums (EBIT) der Jahre 2013 bis 2017. Dabei
wird eine Zielwachstumsrate von 20% auf Basis
der Plandaten 2012 unterstellt. Bei Erreichen einer
hoheren Zielwachstumsrate fiir den Zeitraum 2013
bis 2017 erhalt der Vorstand weitere 1,5% des Jah-
res EBIT pro Jahr fiir jedes Jahr im Nachhinein ver-
giitet. Die langfristige variable Vergiitung wird
nach Erreichen des jeweiligen Zieles und der Fest-
stellung des letzten fiir die Zielerreichung zahlen-
den Jahresergebnisses durch den Aufsichtsrat der
Gesellschaft zur Zahlung an den Vorstand féllig.
Sie ist betraglich nicht begrenzt.

Sonstige Leistungen
Neben der festen Vergiitung erhalt der Vorstand

Pierre Hofer monatlich geldwerte Vorteile aus ei-
ner Car Allowance in Hohe von € 1.300,00.

Im Rahmen der im Geschéftsjahr am 17. Mai 2012
gewdhrten Aktienoptionen an die Mitarbeiter der
pferdewetten.de AG und deren Tochtergesellschaf-
ten wurden dem Vorstand ingesamt 165.000 Be-
zugsrechte gewahrt. Grundlage der Gewdhrung ist
der Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juli
2011, demnach die Erfiillung der gewahrten Akti-
enoptionen aus dem bedingten Kapital 2011/1 er-
folgt. Die Optionen sind mit Hilfe des BlackScho-
lesModells zum Borsenkurs bei Begebung (EUR
1,14) bewertet worden. Bei der Bewertung wurde
die Ausiibungshiirde, die Sperrfrist (4 Jahre) sowie
eine Fluktuation bei den Mitarbeitern von zehn
Prozent beriicksichtigt. Die Optionen kdnnen nur
ausgeliibt werden, wenn der Kurs der Aktie bei
Ausiibung mindestens 115 vom Hundert des Kurses
der Aktie bei Begebung erreicht. Dabei ist eben-
falls der gewichtete Durchschnittkurs der vorange-
gangenen drei Monate malgeblich.

Ausstehende Optionen zum 1.1.2012 0,00

Ausiibbare Optionen zum 31.12.2012 0,00

gewichtetr Durchschnitt der restlichen
Vertragslaufzeit in Jahren: 34

Ausiibungspreis in Euro je Aktie L1

Der auf dem Vorstand entfallende Anteil am erfas-
sten Gesamtaufwand fiir die gewahrten Aktienop-
tionen betrdgt TEUR 11.

Vergiitungshdhe

Fiir das Geschéftsjahr 2012 haben die Mitglieder des Vorstands die folgende Vergiitung erhalten:

Vorstandsvergiitung 2012

Geldwerte Vorteile
aus Sachbeziigen

Angaben in Feste Vergii- Erfolgshezogene  Komponenten mit langfri- bzw. Car Allo-

€ tung Vergiitung stiger Anreizwirkung wance Summe

Pierre Hofer 138.000 70.000 165.000 68.310 15.600 291.910
138.000 37.4,66 0 0 15.600 191.066

*Vorjahresangaben in grau

Im Geschéftsjahr 2012 ist fiir Herrn Hofer ein Tantiemeanspruch von € 70.000 zuriickgestellt worden Die
Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrates haben im Geschéftsjahr 2012 folgende Aktiengeschafte getatigt:

Aktiengeschifte 2012

Angaben in € Bestand 1.1.2012
Pierre Hofer 11.333

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Aufsichtsratsvergiitung wird von der Haupt-
versammlung beschlossen.

Vergiitungsstruktur

- Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine fe-
ste, nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbare
jahrliche Vergiitung. Der Vorsitzende des Auf-
sichtsrates erhalt € 5.000,00, die librigen Mit-
glieder des Aufsichtsrates erhalten jeweils
€ 4.000,00.

- Zusétzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichts-
rats fiir die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen
ein Sitzungsgeld in Héhe von je € 500,00. Fiir die
Teilnahme an Telefonkonferenzen wird ein Sit-
zungsgeld in Hohe von je € 250,00 gezahlt.

- Ferner erhélt jedes Mitglied des Aufsichtsrats
eine variable Vergiitung von 0,03 %o vom Kon-
zern-EBIT nach IFRS. Ist das EBIT negativ, entfallt
die variable Vergiitung.

Soweit die Aufsichtsratsvergiitung der Umsatz-
steuer unterféllt, wird diese von der Gesellschaft
erstattet. Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend

Aktienkauf Aktienverkauf Bestand 31.12.2012
0 0 11.333

eines Teils des Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat
angehdren oder eine Vorsitzendenfunktion wahr-
genommen haben, erhalten eine im Verhéltnis der
Zeit geringere Vergiitung.

Sonstige Leistungen

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmit-
gliedern Spesen und Reisekosten auf Nachweis.

Die Aufsichtsrate Dahms, Hanel und Lychak haben
auf eine Vergiitung wie in den Vorjahren verzichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Ge-
schaftsjahr 2012 folgende Aktiengeschafte getatigt
oder Aktienoptionen gehalten oder erhalten.
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Aktiengeschifte 2012

Bestand 1.1.2012

Angaben in €
Mathias Dahms 13.333

7 Vorgidnge von besonderer Bedeutung
nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange
von besonderer Bedeutung eingetreten, die Aus-
wirkungen auf die Ertrags, Finanz und Vermé-
genslage haben.

8 Abhangigkeitsbericht

Die pferdewetten.de AG ist seit dem 18. Januar
2008 ein abhdngiges Unternehmen im Sinne des §
17 Abs. 1 AktG, da sie im Mehrheitsbesitz der my-
bet Holding SE (ehemals JAXX SE) steht. Da kein
Beherrschungsvertrag besteht, hat der Vorstand
der pferdewetten.de AG gemaR § 312 AktG einen
Bericht Giber die Beziehungen der abhédngigen Ge-
sellschaft zu den verbundenen Unternehmen auf-
zustellen, in dem alle Rechtsgeschéfte, welche die
Gesellschaft im vergangenen Geschéftsjahr mit
dem herrschenden Unternehmen oder einem mit
ihm verbundenen Unternehmen oder auf Veran-
lassung oder im Interesse dieser Unternehmen ge-
troffen oder unterlassen hat, aufgefiihrt sind.

Gemal § 312 Abs. 3 AktG erklare ich als Vorstand
der pferdewetten.de AG, dass die Gesellschaft bei
den im Bericht iiber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten vorgenommenen
Rechtsgeschaften und getroffenen oder unterlasse-
nen MaRnahmen nach den Umsténden, die mir in
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechts-
geschéft vorgenommen oder die MaRnahme getrof-
fen oder unterlassen wurde, bei jedem Rechtsge-
schéft eine angemessene Gegenleistung erhielt und
dadurch, dass die MaRBnahme getroffen oder unter-
lassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

9 Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsraten wurden ihre Lei-
stungen von der Gesellschaft in 2012 mit Festge-
haltern, betrdgen und/oder zusatzlichen, soweit

im Anhang angegebenen, Entgelten vergiitet.

b) Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von

Aktienkauf
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Bestand 31.12.2012
0 0 13.333

Aktienverkauf

€ 3.603.865 verteilt sich mit € 1.495.184 auf die
WKN A1Ko40 und mit € 2.108.681 auf die WKN
A1Ko5B4. Es ist aufgeteilt in 3.603.865 nenn-
wertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien
zu je €1,00.

Mit Datum vom 18. Januar 2008 hat die mybet

Holding SE (ehemals JAXX SE), Kiel, mitgeteilt,
dass sie einen Anteil von 59,58% an der pfer-

dewetten.de AG erworben hat. Am 15. Oktober
2008 hat die mybet Holding SE mitgeteilt, dass
sie per 20. Juni 2008 iiber einen Stimmrechts-

anteil von 62,36% verfiigt hat.

Die Vorschriften und Regelungen iiber die Er-
nennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und iiber die Anderung der Satzung
ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die Sat-
zung enthélt keine abweichenden Regelungen.

Der Vorstand ist durch Satzung vom 19./27. Juli
2011 ermdachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 18. Juli 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt € 1.800.000,00 durch Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab dem Geschéftsjahr,
in dem sie ausgegeben werden, gegen Bar oder
Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2011) und dabei gemaR § 3 Abs. 4 der Satzung
einen vom Gesetz abweichende Gewinnbeteili-
gung zu bestimmen. Der Vorstand ist ferner er-
machtigt, jeweils mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates das Bezugsrecht der Aktiondre aus-
zuschlieBen,

. soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrégen

erforderlich ist;

i. bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlage, wenn

die Kapitalerhdhung 10 vom Hundert des
Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausga-
bebetrag den maligeblichen Bdrsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Als maRgeblicher
Borsenpreis gilt der rechnerische Durchschnitt
der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an
der Frankfurter Wertpapierbdrse (bzw. im Falle
einer Umgestaltung der Bérsensegmente im

Handelssegment der Borse, in dem die Aktie
der Gesellschaft gehandelt wird) wéhrend der
letzten fiinf Borsentage vor Beschlussfassung
des Vorstandes iiber die Ausgabe der neuen
Aktien. Im Sinne dieser Ermachtigung gilt als
Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Akti-
en durch einen Emissionsmittler unter gleich-
zeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers,
die neuen Aktien einem oder mehreren von der
Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb
anzubieten, der Betrag, der von dem oder den
Dritten zu zahlen ist.

iii. zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen, gewerblichen Schutzrechten oder
sonstigen Vermdgensgegenstanden;

iv. zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitar-
beiter der Gesellschaft oder mit dieser verbun-
dener Unternehmen oder

v. in sonstigen Féllen, die im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe neuer Aktien festzusetzen.

f) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
€ 360.000,00 bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
2011/1). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber der Be-
zugsrechte, die von der Gesellschaft auf Grund
der zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptver-
sammlung vom 19. Juli 2011 beschlossenen Er-
machtigung ausgegeben werden, von ihren
Rechten auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch
machen. Die neuen Aktien nehmen von Beginn
des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Aus-
ibung von Bezugsrechten entstehen, am Ge-
winn teil. Der Vorstand ist ermédchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates die weiteren Ein-
zelheiten der bedingten Kapitalerhéhung und
ihrer Durchfiihrung festzusetzen. Der Aufsichts-
rat wird erméchtigt, Vorgenanntes entspre-
chend der jeweiligen Inanspruchnahme des be-
dingten Kapitals anzupassen.

10 Zukiinftige Entwicklung

Mit Abschluss der Restrukturierung wurde im
Konzern eine Basis geschaffen, mit der sie positiv
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in die Zukunft blickt. Die Verbesserung der Soft-
ware und der Wettabwicklung gibt dem Konzern
die Moglichkeit, sich schneller und variabler am
Markt zu bewegen und Chancen entsprechend
schneller zu ergreifen, was zu einer gesteigerten
Wetthewerbsfahigkeit fiihrt.

Der Konzern wird sich im Wettgeschéft auch zu-
kiinftig auf die Vermarktung von Wetten iiber Onli-
ne-Vertriebskanéle fokussieren, wobei sich bieten-
de Chancen im Shopbereich durchaus genutzt
werden konnten.

Der Ausbau des Wettangebotes um weitere in-
ternationale Pferderennen wird auch in Zukunft
fortgesetzt. Es wird weiterhin der Weg zu einem
24-Stunden-Wettangebot beschritten, mit dem die
Gesellschaft in den internationalen Wettbewerb
eintreten will. Damit 16st sich die Gesellschaft
schrittweise vom stagnierenden deutschen Markt,
um zukiinftiges Wachstumspotenzial zu nutzen.
Entsprechende Vorbereitungen wurden fiir diesen
Schritt bereits getroffen.

Zusatzliche Vermarktungschancen ergeben sich
aus der Vermarktung des Wett-Terminals fiir Pfer-
derennen. Das Produkt wird aktuell in Osterreich
in einem Sportwetten-Shop eingesetzt und soll
sich in den kommenden Jahren in moglichst vielen
Léandern zu einem zusatzlichen Hoffnungstrager
etablieren.

Die von der Gesellschaft betriebene Wettsoft-
ware wird auch an dritte Unternehmen vermark-
tet. Hieraus ergeben sich bereits erhohte Revenue-
Shares aus der nun moglichen Erweiterung des je-
weiligen Wettangebotes. Die zusatzlich realisierten
Mittel werden fiir den Ausbhau der OnlineWettan-
gebote eingesetzt und bilden damit eine zusatzli-
che treibende Kraft fiir diese Aktivitaten.

Die Gesellschaft hat den Eintritt in den stark
wachsenden Zukunftsmarkt der mobilen Wetten in
2012 vollzogen und bereits erste Erweiterungen
prdsentiert. An diesem Bereich bestehen hinsicht-
lich der zukiinftigen Ertragsplanung hohe Erwar-
tungen. Fiir die kommenden Jahre sind weitere
umfangreiche Investitionen in dieses Segment vor-
gesehen.

Fiir eine Neuaufnahme der Aktivitdten im Be-
reich der Sportwette und dem Pokergeschéft wird
die Entwicklung der gesetzlichen Vorgaben abge-
wartet und bei sich bietenden Méglichkeiten ent-
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sprechend reagiert. Die Gesellschaft bleibt damit
auch fiir diese Markte in Vorbereitung.

Zusammenfassende Aussage des
Prognoseberichts:

Unter den dargestellten Annahmen geht das Ma-
nagement des pferdewetten.de-Konzerns fiir die
zukiinftigen Geschaftsjahre 2013 und 2014 von ei-
nem zweistelligen prozentualem Umsatzwachstum
und einem Ergebnis im Bereich von EUR 0,8 Mio.
bis EUR 1,0 Mio. p.a. aus. Das Ergebnis der pferde-
wetten.de AG wird sich aufgrund ihrer Holding-
funktion in 2013 und 2014 auf dem Niveau von 2012
bewegen. Hinsichtlich der Vermégens und Finanz-
lage erwarten wir keine wesentlichen Anderungen
im Vergleich zu 2012. Uberschiisse an frei verfiig-
baren finanziellen Mittel werden wir vorrangig vor
allem in den Ausbau des Online-Wettgeschéfts in-
vestieren.

Wegen der derzeit weiterhin bestehenden
Rechtsunsicherheiten, die sich zum einen aus den
Bedenken der EU-Kommission zum neuen Gliicks-
spieldnderungsstaatsvertrag und zum anderen aus
den avisierten aber bisher nicht erteilten Ausnah-
megenehmigungen beziiglich der im Gliickspie-
ldnderungsstaatsvertrag geregelten Wetteinsatz-
beschrankung fiir deutsche Spieler ergeben, kann
die tatsachliche Entwicklung der Gesellschaft von
der erwarteten dargestellten Entwicklung abwei-
chen oder Aussagen der zugrundeliegenden An-
nahmen sich als unzutreffend erweisen.

Diisseldorf, 13. Marz 2013

Pierre Hofer
Vorstand

Erklarung von Vorstand und
Aufsichtsrat der pferdewetten.
de AG gemal § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de
AG erklaren, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex“ in der Fassung vom 15. Mai 2012 seit
der letzten Erklarung im Méarz 2012 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Elektronische Ubermittlung der Einberufungs-
unterlagen fiir die Hauptversammlung
(Ziffer 2.3.2. des Kodex):

Die Gesellschaft hat die Einberufung zur Haupt-
versammlung 2012 mitsamt den Einberufungsun-
terlagen den in und ausléndischen Finanzdienst-
leistern, Aktiondren und Aktion&rsvereinigungen
nicht auf elektronischem Weg libermittelt. Die Sat-
zung ermaglicht die Ubermittlung auf elektroni-
schem Weg noch nicht. Die Gesellschaft erachtet
die Einberufung der Hauptversammlung auf elek-
tronischem Weg derzeit als noch nicht praktikabel
und mit rechtlichen Risiken behaftet.

2. Selbstbehalt bei D&O0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 2 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht
in Ziffer 3.8 Abs. 2 vor, dass bei Abschluss einer
D&0-Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat
fiir den Vorstand ein Selbstbehalt von mindestens
10 % des Schadens bis zur Hohe des Eineinhalbfa-
chen der festen jéhrlichen Vergiitung des Vor-
standsmitglieds und fiir den Aufsichtsrat ein ent-
sprechender Selbstbehalt vereinbart werden soll.

Die fiir die Organe der pferdewetten.de AG abge-
schlossene D&0-Versicherung sieht seit 01.02.2011
fiir den Vorstand nach den Regelungen des § 93 Abs.
2, S. 3 AktG einen Selbsthalt von mindestens 10%
des Schadens bis zur Hohe des Eineinhalbfachen der
festen jéhrlichen Vergiitung des Vorstands vor.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorge-
sehen. Vorstand und Aufsichtsrat halten einen
Selbstbehalt bei der D&0-Versicherung nicht fiir
ein addquates Mittel zur Erreichung der Ziele des
Deutschen Corporate Governance Kodex. Solche
Selbstbehalte werden typischerweise ihrerseits
versichert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

3. Aufgaben des Vorstands
( Ziffer 4.1.5 des Kodex):

Der Kodex fordert, dass der Vorstand bei der Be-
setzung von Fiihrungspositionen auf Vielfalt (Di-
versity) achten und dabei inshesondere eine ange-
messene Berlicksichtigung von Frauen anstreben
soll. Der Vorstand entscheidet bei der Besetzung
von Fiihrungspositionen allein nach Sachverstand
und Kompetenz der Kandidatinnen und Kandida-
ten, was sich bei der GroRe der Gesellschaft auch
allein anbietet.

4. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRe der pferdewetten.de AG und
den damit verbundenen Aufgaben des Vorstands
wurde ein Alleinvorstand bestellt.

5. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.3 des Kodex):

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 sollen variable Vergii-
tungsteile grundsétzlich eine mehrjahrige Bemes-
sungsgrundlage haben und sowohl positiven als
auch negativen Entwicklungen Rechnung tragen.
Die vereinbarte Vergiitung des Vorstands bis ein-
schlieRlich Juni 2013 weicht hinsichtlich der mehr-
jahrigen Komponente von den Vorgaben des Kodex
ab. Der Aufsichtsrat hat im Rahmen der vorzeiti-
gen Neubestellung von Herrn Hofer zum Vorstand
ab Juli 2013 den Vorstandsvertrag und die Vor-
standsvergiitung unter Beriicksichtigung der Ko-
dexvorgaben gem. Ziffer 4.2.3 neu festgelegt.

6. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze
fiir Vorstandsmitglieder
(Ziffer 5.1.2 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung
des Vorstands auf Vielfalt (Diversity), insbesondere
eine angemessenen Beriicksichtigung von Frauen
achten und mit dem Vorstand, diesen betreffend,
fiir eine langfristige Nachfolgeplanung sorgen. Der
Aufsichtsrat entscheidet bei der Besetzung des
Vorstands allein nach Sachverstand und Kompe-
tenz. Der Vorstand besteht aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vor-
stand ist auf Grund des Alters des Vorstands und der
GroRe des Unternehmens bisher nicht angezeigt.
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Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 fer-
ner die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vor-
standsmitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festle-
gung einer Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglie-

gangenheit bei seinen Personalvorschldgen allein
nach Sachverstand und Kompetenz entschieden.
Der Aufsichtsrat beabsichtigt, bei zukiinftigen Wahl-
vorschldgen weiterhin vorrangig die fachliche und
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Vermogenswerte 31.12.2012 31.12.2011
der. Bei der pferdewetten.de AG bestehen fiir Mit- personliche Kompetenz fiir die Entscheidung zu Anhang € Te
glieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der- Grunde zu legen. Bedingt durch die geringe Anzahl  langfristige Vermbgenswerte
zeit Ifeine Altersgrenzen, da} die Fe"stlegu'ng einer von Aufsi‘chtsratsmitglie({ern .und fias Geschéft‘sfeld, Immaterielle Vermsgenswerte , NEREYEE 1746.03196 1777
bestimmten AIte'rsgrenze n|€ht addquat |§t, son- in dem die C:lesel‘lschaft tétig ist, S|§ht der Aufsichts- Sachanlagenvermdgen N33+ 05 163.857.74 168
dern vor allem die erforderlichen Kenntnisse und rat auch weiterhin von konkreten Zielsetzungen : i i i i o

A | Latente Steuern 11.3.4 579.600,00 505
Erfahrungen relevant sind. nach Ziffer 5.4.1. Abs. 2 des Kodex ab. : : : : :
2.488.489,70 2.450
7. Aufgaben und Befugnisse des 10. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder o S
Aufsichtsratsvorsitzenden (Ziffer 5.4.6 des Kodex) KurzrlstlgeVermogenswerte ...............................................................................................................................................................................................
(Ziffer 5.2 des Kodex): Pl , . Lo 00— L
Die neue Fassung der Ziff. 5.4.6 Abs. 2 des Kodex Forderungen aus Lieferungen und Leistungen . 3.5 80.477.73 i
Der Aufsichtsratsvorsitzende soll zugleich Vorsit-  préferiert gegeniiber der Vorfassung nunmehr Forderungen gegen verbundene Unternehmen , 3.5 167.178,18 203
zender des Ausschusses sein, der die Vorstands- eine feste Vergiitung fiir den Aufsichtsrat sowie Ubrige finanzielle Vermdgenswerte , 3.5 194.776,96 76
vertrage behandelt. die Empfehlung bei Gewdhrung einer erfolgsab- Kurzfristige Steuerforderungen ) ) 3.5 176049 38
hdngigen Vergiitung, diese auf eine nachhaltige Sonstige Vermogenswerte 7 . 35 1.653,89 13
Da die Gesellschaft iiber einen Drei-Personen- Unternehmensentwicklung auszurichten. Der Auf- Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 113.6 1507.749,91
Aufsichtsrat verfiigt, ist kein Personalausschuss sichtsrat hat derzeit neben einer festen Vergiitung 1.963.597,16

und kein Nominierungsausschuss gebildet. Der
Aufsichtsrat behandelt die Vorstandsvertrdage im
Plenum und somit unter Vorsitz des Aufsichtsrats-
vorsitzenden.

8. Bildung von Ausschiissen
(Ziffer 5.2 Abs. 2 Satz 1, 5.3.1 Satz 1, 5.3.2 Satz 1 und
2, 5.3.3, 5.4.7 Abs. 1 Satz 2 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und die

auch Anspruch auf ein Sitzungsgeld und eine er-
folgsorientierte Vergiitung, die sich am erreichten
EBIT der Gesellschaft orientiert und die damit nur
mittelbar auf eine nachhaltige Unternehmensent-
wicklung ausgerichtet ist. Die Frage der Vergii-
tungsstruktur ist bei der Gesellschaft derzeit nicht
bedeutend, weil die Aufsichtsratsmitglieder aktu-
ell auf eine Vergiitung verzichtet haben. Der Auf-
sichtsrat wird der Hauptversammlung 2013 eine
neue Vergiitungsstruktur fiir die Mitglieder des

Eigenkapital und Schulden

Anhang

31.12.2012 31.12.2011
€ T€

. . . . Gezeichnetes Kapital 1. 3.7 3.603.865,00 3.604
d.amlt verbundene GroRe der. Bese.tzu.ng .des Auf- Auf5|chtsrats'untfer Beriicksichtigung der Kodexan- erielings ' ' .37 36038650 360
snchtsrat.s der Gesellschaft mit drei Mltg.llede.rn.be- forderungen in Ziffer 5.4.6. vorschlagen. e i A (Fale e 20 @ Al ' 37 23.10000 2
steht bei der pferdewetten.de AG derzeit lediglich Arbeitnehmervergiitungen
ein Beschliisse des Aufsichtsrats vorbereitender pferdewetten.de AG Konzernbilanzverlust 1. 3.7 -1.208.065,96 -1.952
Planungs und Priifungsausschuss (Audit Commit- Diisseldorf, im Marz 2013 ' ' ' 2.779.285,54 2.012

tee).

9. Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 111.3.8 45.712,42 48

(Ziffer 5.4.1. Abs. 2 und Abs. 3 des Kodex) T ¥ . o i i B
Verblrndllchkelten ausrLleferungen undr Leistungen . 1113.8 . 895.774,97 - 782

. . . . . Verbindlichkeit b bund Unt h-

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele fiir seine meernm e 3.8 105.676,37 545
‘Zus:f\mmensetzung entsprechend de‘r Ernpfehlung Sonstige finanzielle Vgrbindlichkeiten ) ) 111.3.9 ) 199.754,59 85
in Ziffer 5.4.1 fEStge|Egt' Er hat bereits in der Ver- Sonstige kurzfristige Steuerschulden . 111.3.9 . 390.871,72 - 106
Sonsﬁge kurzfristige Rﬂckstellungen } . 111.3.10 . 35.011,25 14
1.672.801,32 1.580
SummeE|genkap|ta|und$chu|den ....................................................................................................... z,qszoas,ss ...................................... 3592
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KonzernGewinnundVerlustrechnung** vom 01.01. bis 31.12.2012 Kapitalflussrechnung vom 01.01. bis 31.12.2012

Geschéftsjahr Vorjahr
Suro SEuro Geschaftsjahr Vorjahr
BruttoGesamtleistung* 3031591034 26002
} davon ygrmittelte Wgtjeinsétze* - B ) 677735.168,277 } ) 6.7287
} davon Verigenes Wettggschéft* - B ) 22.018.593,13 } 17.543
............................................................................................................................................................................................................................................................... + Abschreibungen auf Gegensténde des An|ageverm6gen5 195,0 296,4
Wettauszahlungen* 17.761.780,09 14,734 S o o o )
................. + Zunahme / Abnahme der Ruckste"ungen 20,6 - 60,6
1. Umsatzerlose IV. 4.1 d """ b " d """ | e e e
e o o S - o ' ) Gewi A G ta A 0 0,0 0,0
a) Umsatzerldse Wettgeschaft 3.297.127,79 2.115 SWINN aus Cem 2gang Yon hegensiancen ces Anagevermosens
- b) ) Sbrnrstige Umsatzerlsse o o 252 287 o1 ' B o ' 495' + Verlust aus dem Abgang von Gegenstidnden des Anlagevermégens 12,2 7.9
¢) Erhaltene Wettprovisionen 7 751.626,33 7 680 latente Stevern - SIw9 -2
14.301.042,03 3.290 + Sonstige nicht liquiditatswirksame Aufwendungen 23,1 46,3
2 sonsftirgrerbetrieblichg Ertrage IVog.2 S 267.294,33 4,65 + Abnahme der Vorréte 0,6 0,1
e 4.568336,36 - 3755 Zunahme /+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -6,1 3,9
3. Mgterjalaufwand - . R — ) ) - R ) ) Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions oder
~a) Aufwendungen fiir bezogene Waren V.43 -32.875,96 N 7 7 43 Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind o o “45.4 - 12,9
b) Aufwendungen fiir bezogene IV. 4.4 -1.638.202,02 -1.422 Abnahme I+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus
Leistungen Lieferungen und Leistungen - - -390 326,4
S N o -1.671.077.08 - 1.465 + Zunahme anderer Passiva, die nicht der Investitions oder
s S BRREEE cr - : Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 393,4 14,5
4. Persornrarlaufwand B - B ; B ; ; ; B e o B o ’
} a) Lé,h,“e und Gehé[tgr V.45 -874.970,12 B ; } -7
b) soziale Abgaben IV. 4.5 - 103.264,04 - 95
. - - S o ' ' o B e + Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstdnden
S 978.234,16 8w des Sachanlagevermégens 03 2
Abschreibungen " e . o ' o e
2 — .g ———————— R  — e Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen - 86,8 - 43,3
auf immaterielle Vermégensgegenstande V. 0.6 - 195.038.40 - 206 S . P o o B '
des Anlagevermagens und Sachanlagen - b 95.038,4 9 + Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des N N0
R ST G e : : - . : : immateriellen Anlagevermogens ! ’
6. sonstige betriebliche Aufwendungen V. 4.7 - 1.050.383,76 -1.168 e T o ; Co S e
R S S Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen - 84,1 -13,8
Betriebsergebnis 673.602,06 -6 SR
7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen s Ssumss -9 Cashflow aus der Investitionstitigheit v So6 -550
8.  Zinsertrige IV. 4.8 2.939,39 1 Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter 0,0 0,0
Abgang aus der Veranderung des Eigenkapitals 0,0 0,0
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von aa A
(Finanz) Krediten ’ - ’
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz) Krediten 0,0 0,0
9.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag Vohg 7 74.900,00 7 o + Zufluss aus Kapitalerhéhung - 0,0 0,0
10. Sonstige Steuern B B ) I\(. 49 - 1.527,40 =
............................................................................................................................................................................................................................................................... Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit V. 0,0 0,0
 Konzerngesamtergebnis vor Minderheiten T44.418,46 L2
 Ergebnisanteile anderer Gesellschafter I . R I C-CO N o3 Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelfonds 773.3 439,0
. Aktionére der pferdewetten.de AG R - . . 744.418,46 . Konsolidierungskreis und bewertungshedingte Anderungen NG 06
Gl e B N e des Finanzmittelfonds B A
~ Unverwdssert/verwassert } - WV.ga0 ) . ) 021 0,05 + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 688,7 249,7
*  Weder die BruttoGesamtleistung noch die Zahlungen aus dem Wettgeschift reprisentieren Umsatzerldse im Sinne der IFRS. Die Posten spiegeln Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.462,0 688,7
jedoch die Z setzung der g von der pferdewetten.de AG angenommenen und vermittelten Wetten wider.
. . . . ST . ) davon zweckgebunden 490,4 450,1
**  Die dargestellte Gewinn und Verlustrechnung entspricht der Gesamtergebnisrechnung unter Beriicksichtigung nicht angefallener Bestandteile T .
des sonstigen Ergebnisses (,Other Comprehensive Income®) im Sinne der IFRS. - . N . DL

*** \orjahreswerte betreffend Umsatzerlose Wettgeschdft und Aufwendungen fiir bezogene Leistungen angepasst. 3 3 diffr 0,0 0,0
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Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2011 Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2012
Anschaffungs, Anschaffungs, Anschaf- Anschaf-
Herstellungs Herstellungs fungs, fungs, kumulierte
kosten kosten Herstellungs Herstellungs  Abschreibun-
01.01.2011 Zugdnge Abginge 31.12.11 kosten kosten gen
I Anlagevermagen € € € € Anhang 01.01.2012 Zuginge Abgénge 31.12.2012 01.01.2012
A. Immaterielle Vermdgenswerte [ = Anlagevermogen € . € . € €
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und L W Bl i T m3.1+l.2
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an 1. Konzessionen, gewerbliche Schutz-
solchen Rechten und Werten 881.839,56 13.740,00 0,00 895.579,56 rechte und &hnliche Rechte und Werte
S— . ot o 1 . e BRI sowie Lizenzenan solchen Rechten und
2 Immat“erle“e Vermogenswerte 663674'18 ,,,,,,,, 0,00 0'00 R 66367“’18 | Werten - - - 895.579,56 84060100 127642’75 851.996,81 873761,56
e 'ge.SChafts"c;)‘d"gr Flrminw'ert """"""""" 100482739 — 222 1:004.827,39 i SUERAE DD L .00 2:50 alea i L |
. Summe fmmstericle ermbgenserts E— — 3. Geschltsoder Frmenwert 1.604.827.39 0,00 0.00 160482139 210745.43
Summe immaterielle Vermégenswerte 3.164.081,13 84.060,00 127.642,75 3.120.498,38 1.387.254,17
B. Sachamlagen o TR R A T S ocblol] |
1. andere Anlagen, Betriebs und S ..... h ..... | ...................................................................... ||| ......... . ” ..........................................................
Geschaftsausstattung 611.130,87 43.339,87 38.088,69 61638205 . .B3 CEmEEEs 33 S
SR AT ATSSIARIENS P20 9 2920000 P3040 1. andere Anlagen, Betriebs und
SummeSachanIagen . 611130’87 43339'87 38088’69 e 616382’05 | eschaftsausstattung - 616.382,05 86818'65 2606&3'06 442.557,64 AA7696,56
. T [ Summe Sachanlagen 616.382,05 86.818,65 260.643,06 442.557,64 447.696,56
..Summe Anlagevermdgen =~ . 3.761.472,00 5707987 38.088,69 3780.463:18 .

Summe Anlagevermgn 378046318 1087865  388.28581 356305602 183495073

kumulierte kumulierte kumulierte
Abschrei- Abschrei- Abschreibun- Abschrei- Abschrei-
bungen bungen Ge- . gen Buchwert bungen Ge- bungen Buchwert Buchwert
01.01.2011 schéftsjahr Abginge 31.12.2011 31.12.2011 Anhang schiftsjahr Abginge 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
..... I. Anlagevermdgen € € € I Anlagevermdgen € €

A. Immaterielle Vermogenswerte

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und 1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrec
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an te und dhnliche Rechte und Werte sowie
~ solchen Rechten und Werten 734.957,72 138.803,84 0,00 873.761,56 ~ 21.818,00 Lizenzen an solchen Rechten und Wer-
2. . At A 15-128,0000 1 126-603.75 8 762245, B1 89.711,00 SALAIE.008
3. Geschifts oder Firmenwert 270.745,43 0,00 0,00 27074543  1334.081,96 | o bisiela tanntesonais Cinen LWL s b can e e |
Summe immaterielle Vermbgenswerte 116643733 22081684 0.00 138725447 177682696 g EEEEISERIATEmER 0.00 000 FRIGdy  HLOIED SO
STLOLLEE SRR ) U Bl L Bt
B. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs und B. Sachanlagen
Geschaftsausstattun 400.207,67 75.613,58 28.124,6 447.696,56 168.685,4 i
............................................ & ... hoo20767  75.613,58 28.124,09 447.696,56 168.685,49 1. andere Anlagen, Betriebs und ST HOORE A 16218577 168.685,49
..Summe Sachanlagen DO 75.613,58 ZEZ)E SRR e Geschaftsausstattung T T T T B
| DR SEGEIER oPBAD  ZROABE RO A, (LD |
_Summe Anlagevermdgen 1.566.645,00 296.430,42 28.124,69  1.834.950,73 19551245

Summe Anlagevermdgen 195.038,40 375.822,81  1.654.166,32 1.908.889,70 1.945.512,45
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Konzernanhang zum
31.12.2012 nach IFRS

Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 01.01. bis 31.12.2012 IFRS 7 - Finanzinstrumente

Die Angaben wurden durch den IASB um Anga-
bepflichten erweitert, die den Bilanzlesern einen
besseren Einblick in Geschéfte, die zu einer Uber-
tragung finanzieller Vermégenswerte fiihren und
in damit verbundene Risiken, die beim Unterneh-

Riicklage

(in Eigenkapital Minder-
Gezeichne- Kapital- ;:b::::::,::r Bilanz-  Anteile Ak- heitsgesell-

tes Kapital riicklage vergiitungen) verlust tiondre schafter Gesamt

I. Aligemeine erlauterungen

Vergiitungen

dere solcher Unternehmen, deren Geschaftszweck
die Durchfiihrung und Veranstaltung von Sport und

T€ T€ T€ T€ T€
""""" 1. Gegenstand des Unternehmens und der men verbleiben, erméglichen sollen sowie um An-
Stand 31. Dezember 2010 10.811,6 £.203,1 00  -13.192,0 1.822,7 - 46,3 1776.4 . . .
thtK ...... tlh ........ b ..... t ........................................................................................................................................................................................................................................ T OChtergese"SChafteﬂ gaben Zu Transaktlonen um den Bllanzstlchtag.
ereintachte Kapitalherabset- . . . . . .
2ung P -7.207,7 -3.842,7 0,0 11.050,4 0,0 0,0 0,0 Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am
Konzerngesamtergebnis ' an an an 1891 i 1891 i 34 i 192,5 Unter der Firmierung pferdewetten.de AG, Diis- oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen, anzuwenden.
R T e [a e i i i i i i i seldorf, verfolgt die Gesellschaft als Unternehmens-
Vergiitungen O 0,0 0.0 0,0 0.0 42,9 k2.9 gegenstand die Wahrnehmung der Holdingfunktion Die Anwendung der Anderung hatte keine we-
tir Unternehmen jeder Art und unterschiedlicher sentliche Auswirkung auf die Darstellung der Ver-
fur Unterneh jeder Art und unterschiedlich tliche A kung auf die Darstellung der V
i3t Dbz sios wen oo iems s ee sons Rechtsformen durch Beteiligung, Erwerb, Halten, migens, Finanz und Ertragslage des Konzerns.
Konzerngesamtergebnis 0.0 0.0 0.0 Tl Tl 0.0 Ity Verwaltung und Verwertung anderer Unternehmen
Erfassung von anteilsbasierten o ) : o o o T sowie von Unternehmensbeteiligungen, insbeson- Folgende Standards und Interpretationen sind
0,0 0,0 23,1 0,0 23,1

vom IASB bereits beschlossen, aber erst ab dem
Geschéftsjahr 2013 ff. verpflichtend anzuwenden

Stand '31. Dezember 2012 3.603,9 ' 360,4 ' ' 23,1 o -1.208,1 ' 2779.3 ' Pferdewetten im In und Ausland ist, sowie die Er- und werden durch den Konzern nicht vorzeitig
' - ' " " ' o " " bringung von Marketing und Consultingleistungen angewendet:
im Segment Pferdewetten. Sitz der Gesellschaft ist
die KaistralRe 3 in 40221 Diisseldorf, Deutschland. IAS 1 - Darstellung des sonstigen Ergebnisses
Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsge-
richtes Diisseldorf unter der HRB 66533 eingetra- Aus der Anderung ergeben sich zusétzliche Anga-
gen. Mutterunternehmen und zugleich oberstes bepflichten zu dem sonstigen Ergebnis. Posten des
Mutterunternehmen ist die mybet Holding SE (vor- sonstigen Ergebnisses sind so zusammenzufassen,
mals JAXX SE) in Kiel. dass sich eine getrennte Darstellung danach ergibt,
ob die Posten kiinftig in die Gewinn und Verlust-
Die pferdewetten.de AG bietet als Mutterunter- rechnung umgegliedert werden miissen (sog. recy-
nehmen iiber ihre Tochtergesellschaften im In und cling) oder nicht. Die zugehdrigen Ertragsteuerposi-
Ausland die Veranstaltung von Pferdewetten sowie tionen sind entsprechend zuzuordnen. Die Ande-
die Vermittlung solcher Wetten an. Dabei erfolgt die  rung ist fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
Vermittlung der Wetten iiber mehrere Vertriebska- 1. Juli 2012 beginnen, anzuwenden.
nale. Kunden der pferdewetten.de AG und ihrer
Tochtergesellschaften (in der Folge auch ,,pferde- IAS 12 - Ertragsteuern
wetten AG” oder ,Konzern® genannt) kénnen Wett-
geschéfte im konzerneigenen Ladengeschéft in Die Anderungen fiihren zu einer Ausnahme von
Deutschland, iiber das Telefon und iiber das Inter- den Grundprinzipien des IAS 12 fiir Renditeimmo-
net abschlieRen. Innerhalb des Konzerns werden bilien, die nach dem Fair-Value-Modell gemé&R IAS
Pferdewetten hauptsdchlich von einer in Deutsch- 40 ,,als Finanzinvestition gehaltene Immobilien“
land ansdssigen Tochtergesellschaft, der pferdewet-  bewertet werden, Die Ausnahme besteht darin,
ten-service.de GmbH, Diisseldorf, vermarktet. dass die widerlegbare Vermutung aufgenommen
Buchmacher ist die netX Betting Ltd., Malta. wird, dass die Realisierung des Buchwerts im
Normalfall durch VerduRerung erfolgt. Die Ande-
2. Anwendung neuer und gednderter rungen sind fiir in der EU anséssige Unternehmen
Rechnungslegungsvorschriften fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janu-
. ar 2013 beginnen, verpflichtend anzuwenden.
N Folgende durch den IASB verabschiedete Ande-
\\ rungen an IFRS 7 Finanzinstrumente sind im Ge- IAS 19 - Leistungen an Arbeitnehmer
\\ schaftsjahr 2012 erstmalig anzuwenden:

\ — - \\ = Der IAS 19 wurde umfassend iiberarbeitet. Die
\\\\\s \\\§§§\ /f// vorgenommenen Anpassungen reichen von grund-
\ T — \§§§§i“ - iié?/ legenden Anderungen, beispielweise betreffend
— —_— “‘i§$§§§§;{;

- — — S
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die Ermittlung von erwarteten Ertrdgen aus dem
Planvermdgen und Aufhebung der Korridormetho-
de, bis zu bloRen Klarstellungen und Umformulie-
rungen. Die Anderungen sind fiir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen,
anzuwenden.

IFRS 9 Finanzinstrumente - Klassifizierung und Be-
wertung

Neuer Standard, der urspriinglich am 12. Novem-
ber 2009 vom IASB verabschiedet wurde. Im No-
vember 2012 hat das IASB einen weiteren Standar-
dentwurf zur begrenzten Anderung des IFRS 9
eingereicht. Der Standard befasst sich mit der Ein-
ordnung und Bewertung von finanziellen Vermo-
genswerten. Der Standard sieht anstelle der bisher
vier verschiedenen Bewertungskategorien fiir fi-
nanzielle Vermdgenswerte nur noch die Bewer-
tungskategorien ,fortgefiihrte Anschaffungsko-
sten“ und ,beizulegender Zeitwert“ vor. Der neue
Standard sowie die Anderungen sind voraussicht-
lich fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1.
Januar 2015 beginnen, anzuwenden. Ein EU-En-
dorsement ist derzeit noch nicht erfolgt.

IFRS 10 - Konzernabschliisse

IFRS 10 wurde am 12. Mai 2011 verabschiedet und
ersetzt die bisherigen Bestimmungen des IAS 27
zur Konzernrechnungslegung und beinhaltet Fra-
gestellungen, die bislang in SIC-12 geregelt wur-
den. IFRS 10 begriindet ein einheitliches Beherr-
schungskonzept, welches auf alle Unternehmen
einschlieBlich der Zweckgesellschaften Anwen-
dung findet. Die Anderungen erfordern gegeniiber
der bisherigen Rechtslage erhebliche Ermessen-
sauslibung des Managements bei der Beurteilung
der Frage, iiber welche Unternehmen im Konzern
Beherrschung ausgeiibt wird und ob diese daher
im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernab-
schluss einzubeziehen sind. Der neue Standard ist
fiir in der EU ansdssige Unternehmen fiir Ge-
schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014
beginnen, verpflichtend anzuwenden.

IFRS 11 - Gemeinschaftliche Vereinbarungen

IFRS 11 ersetzt IAS 31 und SIC-13. Mit IFRS 11 wird
das bisherige Wahlrecht zur Anwendung der Quo-
tenkonsolidierung bei Gemeinschaftsunternehmen
aufgehoben. Diese Unternehmen werden zukiinf-
tig allein at-Equity in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Der neue Standard ist fiir in der EU ansas-

sige Unternehmen fiir Geschéftsjahre, die am oder
nach dem 1. Januar 2014 beginnen, anzuwenden.

IFRS 12 - Angaben zu Beteiligungen an anderen Un-
ternehmen

Der Standard regelt einheitlich die Angabepflicht
fiir den Bereich der Konzernrechnungslegung und
konsolidiert die Angaben fiir Tochterunternehmen,
die bislang in IAS 27 geregelt waren, die Angaben
fiir gemeinschaftlich gefiihrte und assoziierte Un-
ternehmen, welche sich bislang in IAS 31 bzw. IAS
28 befanden, sowie die fiir strukturierte Unterneh-
men. AuBerdem wurden weitere Angabepflichten
neu aufgenommen. Der neue Standard ist fiir in
der EU ansdssige Unternehmen fiir Geschaftsjahre,
die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen,
anzuwenden.

IAS 27 - Separate Abschliisse

Als Folge der Veréffentlichung von IFRS 10 wurde
IAS 27 abgeéndert und beinhaltet nur noch die
bisherigen Regelungen fiir separate Abschliisse.
Der neue Standard ist fiir in der EU ansdssige Un-
ternehmen fiir Geschéaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2014 beginnen, anzuwenden.

IAS 28 - Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Mit der Verabschiedung von IFRS 11 und IFRS 12
wurde IAS 28 in ,Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen® umbe-
nannt und der Regelungshereich, der sich bislang
auf die assoziierten Unternehmen beschrénkte,
auf die Anwendung der Equity-Methode auf Ge-
meinschaftsunternehmen ausgeweitet. Der neue
Standard ist fiir in der EU ansdssige Unternehmen
fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janu-
ar 2014 beginnen, anzuwenden.

IFRS 10 - Konzernabschliisse, IFRS 11 - Gemein-
schaftliche Vereinbarungen und IFRS 12 - Angaben
zu Beteiligungen an anderen Unternehmen

Mit den Anderungen an den Standards werden
die Ubergangsleitlinien in IFRS 10 klargestellt und
zuséatzliche Erleichterungen in allen drei Standards
gewdhrt. Die Anderungen treten - analog zu IFRS
10, IFRS 11 und IFRS 12 - fiir Berichtsperioden be-
ginnend an oder ab dem 1. Januar 2014 in Kraft.
Ein EU-Endorsement ist derzeit noch nicht erfolgt.

IFRS 10 - Konzernabschliisse, IFRS 12 - Angaben zu
Beteiligungen an anderen Unternehmen und IAS 27 -
Separate Abschliisse

Die Anderungen an IFRS 10 filhren eine Ausnah-
me von der Pflicht zur Konsolidierung von Invest-
mentgesellschaften ein und sind voraussichtlich
fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Janu-
ar 2014 beginnen, anzuwenden. Ein EU-Endorse-
ment ist derzeit noch nicht erfolgt.

IFRS 13 - Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes

Der Standard legt einheitliche Richtlinien fiir die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fest,
wenn dieser gefordert oder erlaubt ist. Die Ande-
rungen sind fiir Geschaftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.

IAS 32 und IFRS 7 - Saldierung von finanziellen Ver-
mégenswerten und Verbindlichkeiten

Die in IAS 32 formulierten Voraussetzungen zur
Saldierung wurden im Grundsatz beibehalten und
lediglich durch zusatzliche Anwendungsleitlinien
(Application Guidance) konkretisiert. Neu sind da-
gegen die in IFRS 7 eingefiigten Angabepflichten
im Zusammenhang mit bestimmten Aufrech-
nungsvereinbarungen, wie z.B. der Bruttobetrag
der betroffenen finanziellen Vermdgenswerte und
finanziellen Schulden vor Saldierung und der Be-
trag der finanziellen Vermdgenswerte und finanzi-
ellen Schulden, die Gegenstand von Aufrech-
nungsvereinbarungen sind, ohne dass eine Saldie-
rung in der Bilanz erfolgt ist. Die Anderungen an
IAS 32 sind fiir Geschaftsjahre am oder nach dem
1. Januar 2014 und die Anderungen an IFRS 7 fiir
Geschéftsjahre am und nach dem 1. Januar 2013
beginnen, anzuwenden. Da die Anderungen vor
allem weitere Anhangsangaben betreffen, werden
die Anderungen keine Auswirkungen auf die Ver-
mogens, Finanz und Ertragslage des Konzernab-
schlusses haben. Die Auswirkungen auf die Dar-
stellungen im Anhang werden zurzeit gepriift.

IFRIC 20 - Abraumkosten in der Produktionsphase
einer iiber Tagebau erschlossenen Mine

Die Interpretation ist anzuwenden auf alle Arten
von natiirlichen Ressourcen, die durch Nutzung ei-
ner iiber Tagebau erschlossenen Mine gewonnen
werden. Sie erldutert, wann und wie Abraumko-
sten in der Produktionsphase zu bilanzieren sind.
Die Anderungen sind fiir Geschaftsjahre am oder

nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.
Da die Interpretation eine Geschéftstatigkeit be-
trifft, die nicht durch den pferdewetten AG-Kon-
zern verfolgt wird, wird diese Interpretation keine
Auswirkung auf die Vermdgens, Finanz und Er-
tragslage des Konzerns haben.

IFRS 1 - Ausgeprdgte Hyperinflation und Streichung
der Verweise auf fixe Zeitpunkte fiir Erstanwender

Die Ergdnzung enthélt Erleichterungen fiir Unter-
nehmen, die erstmalig einen Abschluss nach IFRS
aufstellen und veréffentlichen. Da die pferdewet-
ten.de AG bereits IFRS-konforme Abschliisse pu-
bliziert, haben die Anderungen keine Auswirkun-
gen auf die Vermégens, Finanz und Ertragslage
des Konzerns. Die Anderungen sind fiir in der EU
ansassige Unternehmen fiir Geschéftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, ver-
pflichtend anzuwenden.

IFRS 1 - Darlehen der éffentlichen Hand

Anderungen des IFRS 1im Hinblick auf Darlehen
der offentlichen Hand mit einem nicht dem Markt-
niveau entsprechenden Zinssatz. Die Anderung
gewdhrt IFRS-Erstanwendern die gleichen Erleich-
terungen in Bezug auf die Bilanzierung von Darle-
hen der 6ffentlichen Hand wie bestehenden An-
wendern. Die Regelung ist erstmals fiir Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janu-
ar 2013 beginnen. Sie hat keine Auswirkung auf
die Finanzberichterstattung des Konzerns. Die An-
derungen sind fiir in der EU ansdssige Unterneh-
men fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.
Januar 2013 beginnen, verpflichtend anzuwenden.

Jdhrliche Verbesserungen IFRS - Zyklus 2009-2011

Der IASB hat im Rahmen seines Prozesses zur
jahrlichen Vornahme kleinerer Verbesserungen
von Standards und Interpretationen Anderungen
veroffentlicht, wovon im Wesentlichen fiinf Stan-
dards (IFRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32 und IAS 34) be-
troffen sind. Aus den Anderungen ergeben sich
zahlreiche Folgednderungen. Die Anderungen
sind, vorbehaltlich eines EU-Endorsements, riick-
wirkend fiir Berichtsperioden eines Geschaftsjah-
res, welches am oder nach dem 1. Januar 2013 be-
ginnt, anzuwenden.

Von der Méglichkeit vorzeitiger freiwilliger An-
wendung neuer Standards und Interpretationen
wurde kein Gebrauch gemacht.
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Die Anwendung der erstmals verpflichtend zu
beriicksichtigenden Standards und Interpretatio-
nen werden aus heutiger Sicht keinen oder keinen
wesentlichen Einfluss auf die Vermégens, Finanz
und Ertragslage des Konzern haben.

3. Ausweisdnderung

Im Geschaftsjahr 2012 hat die pferdewetten.de
AG den Ausweis ihrer Umsatzerldse an die Anfor-
derungen des IFRIC 13 Kundenbindungsprogram-
me dahingehend angepasst, dass an Kunden ge-
wahrte Bonuszahlungen als Erl6sschmélerungen
den Nettosaldo der Spieleinsatze und Spielgewin-
ne mindern. Durch die Ausweisédnderung, die we-
der Einfluss auf das Konzernergebnis noch auf das
Ergebnis je Aktie hat, ist die AusgangsgroRe der
Gewinn und Verlustrechnung betroffen. Die Aus-
weisdnderung der Umsatzerlése und der Aufwen-
dungen fiir bezogene Leistungen erfolgt geméaR
IAS 8 retrospektiv mit einer Anpassung der Vor-
jahreswerte:

vor nach

Ausweis-  Ausweis-  Ausweis-
anpassung anpassung anpassung

Umsatzerldse 3.983,5 693,5 3.290,0
davon aus

Wettgeschaft ~ 2.808,6 6935 2.115,1
Aufwendungen

fiir bezogene

Leistungen ) 2.115,6 6935 1.422,1

a) Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss sind neben der pferde-
wetten.de AG diejenigen Unternehmen einbezogen
worden, bei denen die pferdewetten.de AG zum
Bilanzstichtag unmittelbar und mittelbar iiber die
Mehrheit der Stimmrechte verfiigt oder aufgrund
sonstiger Rechte einen beherrschenden Einfluss

Jahreser- steuerl.

Zeitpunkt  Kapitalanteil Eigenkapital gebnis  Verlustvortrag
Erstkonsoli- 2012 31.12.2012 2012 31.12.2012
dierung % T€ T€ T€
100,00 -2.676,7 6017 2.671,7

100,00 830,6 = 2l 49,9

100,00 - 469,3 47,0 13,3

100,00 -309,0 79.3 54,2

100,00 -0,8 0,0 4,1

pferdewetten-service.de GmbH,

Diisseldorf 12.08.03

netX International Ltd., Malta . 01.04.05 .
netX Services Ltd., Malta . 01.04.05 .
netX Betting Ltd., Malta . 01.04.05 .
netX Casino Ltd. i. L., Malta 01.04.05

Accendere GmbH, Miilheim a.d.

Ruhr 01.03.09

gemal IAS 27 ausiibt, soweit nicht uniiberwindba-
re Hindernisse der Einbeziehung entgegenstehen.

Die Kapitalkonsolidierung gemaR IAS 27 erfolgt
nach der Erwerbsmethode. Die in die Konsolidie-
rung einbezogenen Abschliisse der in und auslan-
dischen Tochterunternehmen werden geméR IAS
27 nach einheitlichen Bilanzierungs und Bewer-
tungsmethoden aufgestellt. Ansatzfahige Vermo-
genswerte und Schulden werden bei der Erstkon-
solidierung mit ihren Zeitwerten angesetzt.

Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbe-
nen oder verduRerten Tochterunternehmen werden
entsprechend vom tatsdchlichen Erwerbszeitpunkt
bzw. bis zum tatséchlichen Abgangszeitpunkt in der
Konzern-Gewinn und Verlustrechnung erfasst.

Das Gesamtergebnis des Tochterunternehmens
wird den Eigentiimern und den nicht beherrschen-
den Gesellschaftern zugeordnet, und zwar selbst
dann, wenn dies dazu fiihrt, dass die nicht beherr-
schenden Anteile einen Negativsaldo aufweisen.

Zwischengesellschaftliche Salden und Transaktio-
nen einschlieBlich zwischengesellschaftlicher Ge-
winne und Verluste wurden eliminiert. Auf tempo-
rare Differenzen werden latente Steuern angesetzt.

Die Einzelabschliisse der verbundenen Unterneh-
men sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt.

b) Konsolidierungskreis

Die nachfolgenden Gesellschaften wurden in den
Konzernabschluss einbezogen. Bis auf die netX In-
ternational Ltd., netX Betting Ltd., netX Services
Ltd. und netX Casino Ltd., die ihren Sitz auf Malta
haben, sind alle librigen Tochtergesellschaften in
Deutschland ansdssig.

100,00 -107,1 12,7 13,9

Die netX Betting Ltd., netX Services Ltd. und netX
Casino Ltd. sind zu iber 99% Tochtergesellschaf-
ten der netX International Ltd.

Die pferdewetten-service.de GmbH halt an den
maltesischen Gesellschaften jeweils einen Kapital-
anteil von einem Euro, der einer Beteiligung von
unter 1% entspricht.

Die maltesische Gesellschaft netX Casino Ltd. be-
findet sich in Liquidation und ist nicht mehr opera-
tiv tatig.

Die PLB Poker Lounge Baden GmbH i. L. wurde
aus Griinden der Unwesentlichkeit im Vorjahr ent-
konsolidert. Zum 31. Dezember 2011 wurde fiir die-
ses Tochterunternehmen die finale Bilanz erstellt,
allerdings wurde die Gesellschaft wegen der noch
ausstehenden Steuerveranlagung 2011 im Han-
delsregister bisher noch nicht geldscht.

Il. Darstellung der Bilanzierungs und Be-
wertungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012
der pferdewetten AG, Diisseldorf, wurde im Ein-
klang mit den vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und verof-
fentlichten International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sowie Interpretationen des Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) bzw. Standing Interpretations Commit-
tee (SIC) aufgestellt. Er wird nach den IFRS aufge-
stellt, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwenden-
den handelsrechtlichen Vorschriften. Demnach
wird ein gesonderter Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht nach HGB nicht aufgestellt. Der
Konzernabschluss entspricht den verpflichtend in
Kraft getretenen IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind.

Der Konzernabschluss der pferdewetten AG fiir
das Geschaftsjahr 2012 wurde durch den Vorstand
am 13. Mérz 2013 zur Vorlage an den Aufsichtsrat
der Gesellschaft freigegeben (Freigabe zur Verof-
fentlichung). Der Aufsichtsrat wird den Konzernab-
schluss in seiner Sitzung am 14. Méarz 2013 billi-
gen. Nach nationalem Recht darf der IFRS-Kon-
zernabschluss nach Billigung durch den Aufsichts-
rat nur in Ausnahmeféllen gedndert werden.

Folgende wesentliche Bilanzierungs und Bewer-
tungsmethoden wurden bei der Erstellung des
Konzernjahresabschlusses der pferdewetten AG
angewandt.

1. Darstellungsmethode

Mit Ausnahme der Finanzinstrumente, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, erfolgte
die Erstellung des Abschlusses unter Heranzie-
hung der historischen Anschaffungs oder Herstel-
lungskosten.

Fiir die Gewinn und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewahlt.

2. Berichtswdhrung

Alle Konzerngesellschaften bilanzieren in Euro.
Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt.
Sofern nicht anderweitig angegeben, sind alle Be-
trédge gerundet in Tausend Euro (T€) mit einer
Nachkommastelle aufgefiihrt.

3. Immaterielle Vermdgenswerte

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind
anfénglich zu ihren Anschaffungskosten bewertet,
selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte ge-
maR IAS 38 zu ihren Herstellungskosten.

Immaterielle Vermégenswerte werden ausge-
wiesen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der dem
Vermdgenswert zuzuordnende kiinftige wirt-
schaftliche Nutzen dem Unternehmen zuflieRen
wird und dass Anschaffungs oder Herstellungsko-
sten des Vermdgenswertes zuverldssig hemessen
werden kdnnen. Forschungsaufwendungen wer-
den nicht aktiviert, sondern in der Periode, in der
sie anfallen, ergebniswirksam erfasst.

In der Folgebewertung werden die immateriellen
Vermodgenswerte zu ihren Anschaffungs oder Her-
stellungskosten abziiglich der kumulierten plan-
maRigen Abschreibungen und der kumulierten
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Imma-
terielle Vermodgenswerte, erworbene und selbst
erstellte, werden linear iiber die geschatzte Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer
bestimmt sich nach der Laufzeit der Lizenzen und
Rechte, der betriebsgewdhnlichen Nutzung bei er-
worbener Software und bei selbst erstellter Soft-
ware nach dem Zeitraum, iber den Umsatze er-
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zielt werden kdnnen. Der Abschreibungszeitraum
und die methode werden jéhrlich zum Ende eines
Geschéftsjahres liberpriift. Vermogenswerte wer-
den zum Bilanzstichtag zusatzlich auRerplanméaRig
abgeschrieben, wenn der erzielbare Betrag (Reco-
verable Amount) unter den fortgefiihrten Anschaf-
fungs oder Herstellungskosten liegt. Eine Zu-
schreibung erfolgt bei Fortfall der Griinde einer in
Vorjahren vorgenommenen auBerplanméRigen
Abschreibung.

Die Anschaffungskosten neuer Software werden
aktiviert und als ein immaterieller Vermdgenswert
betrachtet, sofern diese Kosten kein integraler Be-
standteil der zugehorigen Hardware sind. Softwa-
re wird iiber einen Zeitraum von drei bis fiinf Jah-
ren linear abgeschrieben.

Die selbst erstellten und die {ibrigen erworbenen
immateriellen Vermogenswerte werden iber fiinf
bis acht Jahre abgeschrieben.

L. Geschéfts oder Firmenwert

Als Geschifts oder Firmenwert wird der Uber-
schuss der Anschaffungskosten eines Unterneh-
menserwerbs, zum Tage des Kaufs, liber den er-
worbenen Anteil an den beizulegenden Zeitwerten
der identifizierbaren Vermogenswerte des erwor-
benen Unternehmens verstanden. Er wird in der
Bilanz als Vermdgenswert angesetzt und seit 2005
nicht mehr abgeschrieben.

Geschafts oder Firmenwerte aus einem Unter-
nehmenserwerb werden in Ubereinstimmung mit
IFRS 3 (Business Combinations) ermittelt und akti-
viert. Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Ge-
schéfts oder Firmenwert zu Anschaffungskosten
abziiglich kumulierter Wertminderungsaufwen-
dungen bewertet.

Die Firmenwerte werden mindestens jahrlich an-
hand eines Werthaltigkeitstests (ImpairmentTest)
nach IAS 36 iiberpriift. Hierbei werden den Ge-
schéfts oder Firmenwerten Zahlungsmittel gene-
rierende Einheiten zugeordnet. Im Rahmen des
ImpairmentTests wird der erzielbare Betrag von
Zahlungsmittel generierenden Einheiten durch
den héheren Wert aus beizulegendem Zeitwert
abziiglich VerduRerungskosten bzw. dem Nut-
zungswert bestimmt. Der Nutzungswert wird mit-
tels einer DiscountedCashflowMethode als Summe
aller Barwerte der kiinftigen Cashflows, die vor-
aussichtlich aus der Zahlungsmittel generierenden

Einheit erzielt werden kdonnen, ermittelt. Als Zah-
lungsmittel generierende Einheit fiir Zwecke des
Werthaltigkeitstests des Geschéfts oder Firmen-
werts in Hohe von 1.215 T€ wurden die dem Wett-
geschéft insgesamt zugeordneten strategischen
Geschéftseinheiten definiert. Zu diesen strategi-
schen Geschaftseinheiten gehdren sdmtliche Toch-
tergesellschaften des Konzerns mit Ausnahme der
Accendere GmbH. Letztere wurde als nicht signifi-
kante Zahlungsmittel generierende Einheit fiir
Zwecke des Werthaltigkeitstests des Geschafts
oder Firmenwerts in Hohe von 119 T€ definiert.

Der Ermittlung des Nutzungswerts liegen interne
Unternehmensplanungen zugrunde, die in einer
Detailplanungsphase von vier Jahren und einer
Ewigen RentenPhase aufgeteilt sind. Die Pla-
nungsdaten beriicksichtigen Erfahrungen aus der
Vergangenheit, inshesondere der Bruttomarge der
vorangegangenen Periode und des aktuellen Be-
richtsjahres, und zukiinftige Erwartungen. Fiir die
CashflowPrognosen fiir den Wettbereich wurden
Wachstumsraten von 20 % zugrunde gelegt, die
den durchschnittlichen Wachstumsraten auf dem
internationalen Markt fiir Pferde und Sportwetten
entsprechen. Hingegen wurde bei der Prognose
des erzielbaren Betrages der Zahlungsmittel ge-
nerierenden Einheit fiir den Geschéfts oder Fir-
menwert in Hohe von 119 T€ aufgrund bereits be-
stehender Vertréage fiir die Zukunft keine Wachs-
tumsrate zugrunde gelegt. Die zukiinftigen Zah-
lungsiiberschiisse werden mit einem Zinssatz in
Hohe von 11,4 % (Vorjahr: 10,33 %) abgezinst. Als
Grundlage fiir die Ermittlung des Kapitalisierungs-
zinssatzes dient das Capital-Asset-Pricing-Model.
Fiir den Barwert der unendlichen Rente wurde
keine Wachstumsrate unterstellt.

Das Management ist der Auffassung, dass keine
nach verniinftigem Ermessen grundsétzlich mogli-
che Anderung einer der zur Bestimmung des Nut-
zungswertes getroffene Grundannahme dazu fiih-
ren kdnnte, dass der Buchwert der Zahlungsmittel
generierenden Einheiten ihren erzielbaren Betrag
iibersteigt. Geringfiigige Anderungen der Kapitali-
sierungszinsen (inklusive Wachstumsabschlag) so-
wie der Cashflow-Prognosen fiihren nach derzeiti-
gem Ermessen zu keinem Impairmentbedarf.

5. Sachanlagen
Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu ih-

ren Anschaffungskosten, vermindert um planma-
Rige nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Anla-

gen, Betriebs und Geschaftsausstattung wird line-
ar liber drei bis zehn Jahre abgeschrieben. Einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung, die
iber den nutzungsbedingten Werteverzehr hin-
ausgeht, wird durch auRerplanmaRige Abschrei-
bungen Rechnung getragen. Wenn Sachanlagen
verduBert werden oder ausscheiden, werden de-
ren Buchwerte aus der Bilanz eliminiert und der
aus ihrem Verkauf resultierende Gewinn oder Ver-
lust in der Gewinn und Verlustrechnung erfasst.

Die urspriinglichen Anschaffungs oder Herstel-
lungskosten von Sachanlagen umfassen den Kauf-
preis und alle direkt zurechenbaren Kosten dafiir,
den Vermégenswert in einen betriebsbereiten Zu-
stand zu versetzen und an den Standort seiner be-
absichtigten Verwendung zu bringen. Aufwendun-
gen, die nachtraglich entstehen, nachdem der
Wert des Sachanlagevermdgens angesetzt wurde,
wie Wartungs und Instandhaltungskosten, werden
in der Periode erfolgswirksam ausgewiesen, in
der die Kosten entstanden sind.

In Féllen, in denen eindeutig nachgewiesen wer-
den kann, dass die Aufwendungen zu einem An-
stieg des zukiinftig zu erwartenden wirtschaftli-
chen Nutzens aus dem Gebrauch des Vermégens-
wertes gegeniiber dessen urspriinglichen Lei-
stungsgrad fiihren, werden die Ausgaben als
nachtrégliche Anschaffungskosten aktiviert.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschrei-
bungsmethoden werden in jeder Periode iiberpriift,
um sicherzustellen, dass die Abschreibungsmetho-
de und der Abschreibungszeitraum mit dem erwar-
teten wirtschaftlichen Nutzen aus Gegensténden
des Sachanlagevermdgens iibereinstimmen.

6. Vorrdte

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus
Anschaffungskosten und NettoverduBerungswert
angesetzt.

7. Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdégenswerte und finanzielle Ver-
bindlichkeiten sind zu erfassen, wenn ein Kon-
zernunternehmen Vertragspartei des Finanzinstru-
ments wird.

Finanzielle Vermdgenswerte werden bei ihrem
erstmaligen Ansatz mit den beizulegenden Zeit-
werten (in der Regel Riickzahlungsbetrag am Han-

delstag) angesetzt.

Im Zeitpunkt des Zugangs erfolgt nach Art und
Verwendungszweck des finanziellen Vermdgens-
wertes eine Kategorisierung, die die Folgebewer-
tung und den Ausweis der finanziellen Vermo-
genswerte bestimmt. Die pferdewetten AG halt
ausschlieBlich finanzielle Vermdgenswerte der Ka-
tegorie ,,Kredite und Forderungen® (KuF). Kredite
und Forderungen sind nicht derivative Finanzin-
strumente, die nicht an einem aktiven Markt no-
tiert sind und werden nach der Effektivzinsmetho-
de zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich
etwaiger Wertminderungen bewertet. Sie umfas-
sen im Wesentlichen Zahlungsmittel, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstige fi-
nanzielle Vermégenswerte.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
bestehen aus Kassenbestanden und Guthaben bei
Kreditinstituten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet. Erkennbaren Einzelrisiken wird durch Ein-
zelwertberichtigungen Rechnung getragen und
Wertminderungen werden vorgenommen.

Ein finanzieller Vermogenswert wird ausgebucht,
wenn das Unternehmen die Verfiigungsmacht
liber die vertraglichen Rechte verliert, aus denen
der finanzielle Vermdgenswert besteht.

Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen
insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten. Daher erfolgt eine Kategorisie-
rung in die Kategorie ,sonstige finanzielle Ver-
bindlichkeiten® (SfV“).

Finanzielle Verbindlichkeiten werden ebenfalls
nach dem erstmaligen Ansatz zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet. Sofern sie unverzins-
lich und langfristig sind, erfolgt der Ausweis zum
Barwert.

Wertminderungen oder erhdhungen werden er-
folgswirksam in der Gewinn und Verlustrechnung
erfasst.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht,
wenn die dieser Verbindlichkeit zu Grunde liegende
Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.
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Neben den ,Krediten und Forderungen“ und den
»sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten“ bilan-
ziert der Konzern Derivate.

Derivate werden in der Bilanz als finanzielle Ver-
mogenswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfasst und in der Folge er-
gebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Sicherungsbeziehungen, in denen Derivate als
Sicherungsinstrument fiir verschiedene zugrundelie-

31.12.2012
Buchwert
T€ 31.12.2012

Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen ) KuF 80,5
Sonstige finanzielle Vermo-

genswerte? } } KuF 362,0
Zahlungsmittel . Kuf 1.507,7
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten ) Sfv ) 457

Verbindlichkeiten ausr

Lieferungen und Leistungen® StV 1.001,5

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten* ) Sfv ) 199,8

31.12.2011  Katego-
rie! Buchwert
T€ IFRS 7 31.12.2011

Aktiva

Forderungen aus Lieferun-

gen und Leistungen B KuF Thtb

Sonstige finanzielle Vermé-

genswerte’ } KuF 2792
Zahlungsmittel KuF 736,7

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstitutgn 3 VSfV ) 48,0

Verbindlichkeiten ausr

Lieferungen und Leistungen3 B VSfV } 1320,4

Sonstige finanzielle

Verbindlichkeiten* ) Sfv ) 91,6

Anschaffungs- erfolgswirk-
kosten sam

Anschaffungs- erfolgswirk-
kosten sam

gende Geschéfte eingesetzt werden kdnnen, werden
im Konzern grundsatzlich nicht gebildet. Allerdings
gelten Wettgeschafte als derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Zusammenhang werden Markt-
wertanderungen aus den Wetten in der Regel als
Umsatz ausgewiesen (Details siehe Tz. 13). Wegen
der kurzfristigen zeitlichen Struktur der Wettplatzie-
rungen im Pferdesport bestehen zum Bilanzstichtag
regelmaRig keine bzw. keine nennenswerten offe-
nen Positionen an derivativen Finanzinstrumenten.

davon bewertet zu

Gewinn (+) /
Verlust () aus
Finanzinstrumenten

80,5 -12,1
362,0 0,0
1.507,7 2,9

45,7 - 5.4
1.001,5 0,0
199,8 0,0

Gewinn (+) /
Verlust () aus
Finanzinstrumenten

Tk - 01
279,2 0,0
736,7 1,0
48,0 “ T4
13204 0,0
91,6 . 0,0

1 KuF: Kredite und Forderungen. Diese Vermdgenswerte werden, wie oben erwdhnt, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. SfV: Sonstige

finanzielle Verbindlichkeiten. Diese werden ebenfalls zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Die Buchwerte entsprechen im Wesentlichen den

beizulegenden Zeitwerten der Finanzinstrumente.

2 Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte beinhalten im Geschdftsjahr die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von 167,2 T€

(Vorjahr: 202,8 T€) sowie iibrige finanzielle Vermdgenswerte.

3 Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten neben den Verbindlichkeiten gegeniiber Dritten Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen Unternehmen in Héhe von 105,7 T€ (Vorjahr: 538,2 T€).

4 Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von 0,0 T€ (Vorjahr: 7,0 T€).

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumen-
ten betreffen Zinsertrdge und Zinsaufwendungen
(vgl. IV. 4.8) sowie Wertberichtigungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen, die in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten
sind (vgl. IV. 4.7).

8. Bilanzierung von Leasingverhiltnissen

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungs-
leasing klassifiziert, wenn durch die Leasingver-
einbarung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum
verbundenen Chancen und Risiken auf den Lea-
singnehmer iibertragen werden. Alle anderen
Leasingverhaltnisse werden als Operating-Lea-
singverhaltnisse klassifiziert.

Im Berichtsjahr waren im Konzern nur operative
Leasingvertrége, in denen der Konzern als Lea-
singnehmer auftritt, vorhanden.

Mietzahlungen aus operativen Leasingvertrégen
werden gemaR IAS 17.33 linear iiber die Laufzeit
des Leasingverhdltnisses in der Gewinn und Verlu-
strechnung als Aufwand erfasst, es sei denn, eine
andere systematische Grundlage entspricht eher
dem zeitlichen Nutzenverlauf fiir den Leasingneh-
mer. Bedingte Mietzahlungen werden in der Peri-
ode, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Fiir den Fall, dass Anreizleistungen erhalten
wurden, um ein Operating-Leasingverhéltnis ein-
zugehen, sind solche Anreizleistungen als Ver-
bindlichkeit zu erfassen. Der kumulierte Nutzen ist
linear als eine Verminderung der Mietzahlungen
zu erfassen, es sei denn, eine andere systemati-
sche Grundlage entspricht eher dem zeitlichen
Nutzenverlauf aus dem geleasten Vermdégenswert.

9. Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann ausgewiesen, wenn
die Gesellschaft eine gegenwaértige Verpflichtung
(gesetzlich oder faktisch) aus einem vergangenen
Ereignis gegeniiber einem Dritten hat und es
wahrscheinlich ist, dass sich aus der Erfiillung der
Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen ergibt,
die wirtschaftlichen Nutzen verkdrpern und der
Erfillungsbetrag verldsslich ermittelt werden
kann. Der als Riickstellung angesetzte Betrag wird
mit der bestmdglichen Schédtzung bewertet.
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10. Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind auf vergangenen Ereignis-
sen beruhende Verpflichtungen, deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten zukiinfti-
ger unsicherer Ereignisse erst noch bestatigt wird
bzw. auf vergangene Ereignisse beruhende gegen-
wadrtige Verpflichtungen, bei denen ein Ressour-
cenabfluss nicht wahrscheinlich ist, oder deren
Héhe nicht ausreichend verldsslich geschatzt wer-
den kann. Eventualschulden werden gemaR IAS 37
grundsatzlich nicht angesetzt. Entsprechend sind
Eventualforderungen mogliche Vermégenswerte,
die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-
treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger
Ereignisse, die nicht vollstandig unter der Kontrol-
le des Unternehmens stehen, noch bestétigt wer-
den muss. Eventualforderungen werden gemaR
IAS 37 solange nicht angesetzt, wie der Zufluss
wirtschaftlichen Nutzens und damit die Realisation
von Ertragen nicht ,so gut wie sicher” ist.

11. Latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Passivierungs bzw. Akti-
vierungspflicht fiir latente Steuern, die sich aus
temporéren Unterschieden zwischen den Wertan-
sdtzen der Vermodgenswerte und Schulden in der
IFRSBilanz und deren Steuerbasis ergeben.

Es besteht eine Aktivierungspflicht fiir erwartete
Steueranspriiche auf in Zukunft mit steuerlichen
Gewinnen verrechenbare steuerliche Verlustvor-
trdge. Der Buchwert der latenten Steueranspriiche
wird zu jedem Bilanzstichtag iiberpriift, und wenn
erforderlich, angepasst.

Die Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand
oder Ertrag erfasst, es sei denn, dass sie im Zu-
sammenhang mit Posten stehen, die auRerhalb
des Gewinns oder Verlustes stehen.

Fiir die Berechnung der latenten Steuererstat-
tungsanspriiche und Steuerverpflichtungen wurde
ein Steuersatz fiir Kérperschaft und Gewerbesteu-
er in Hohe von ca. 31% zugrunde gelegt. Der Steu-
ersatz von 31% setzt sich aus 15,8% inlandischer
Kérperschaftsteuer inklusive Erganzungsabgaben
und 15,2% inlandischer Gewerbesteuer zusam-
men.
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12. Anteilsbasierte Vergiitungen

Anteilshasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente an Arbeitnehmer werden
zum beizulegenden Zeitwert des Eigenkapitalin-
strumentes am Tag der Gewdhrung bewertet. Wei-
tere Informationen iiber die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwertes der anteilshasierten Vergii-
tungen sind in Tz. V1.3 dargestellt.

Der im Zeitpunkt der Gewahrung ermittelte bei-
zulegende Zeitwert wird linear iiber die Wartezeit
(sog. ,vesting period“) aufwandswirksam erfasst
und im Eigenkapital dargestellt. Zu jedem Ab-
schlussstichtag hat eine Uberpriifung der Schit-
zungen beziiglich der Anzahl der Aktienoptionen,
die unverfallbar werden, zu erfolgen. Anderungen
sind liber den verbleibenden Zeitraum bis zur Un-
verfallbarkeit erfolgswirksam zu erfassen.

13. Ertragsrealisierung

Ertrdge werden erfasst, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der mit dem entsprechenden Geschafts-
vorfall verbundene wirtschaftliche Nutzen an das
Unternehmen flieRt und in der Hohe der Ertrage
verldsslich bemessen werden kann. Umsatzerldse
werden zum beizulegenden Zeitwert der erhalte-
nen oder zu erhaltenen Gegenleistung abziiglich
der allgemeinen Umsatzsteuer sowie etwaiger
Preisnachldsse und Mengenrabatte bewertet.

Wettumséatze werden nach MaRgabe der bis zum
Bilanzstichtag erfolgten Wetteinsdtze erfasst, so-
fern die zugrunde liegenden Wetten bereits ent-
schieden sind. Wetteinsétze, die vor dem Bilanz-
stichtag den Spielern von deren Verrechnungskon-
ten abgebucht wurden, bei denen jedoch die dem
Einsatz zugrunde liegenden Ereignisse erst nach
dem Bilanzstichtag stattfinden, werden abge-
grenzt. Wegen der Unwesentlichkeit der auf Grund
der kurzfristigen zeitlichen Struktur der Wettplat-
zierungen im Pferdesport offenen Positionen an
Wetten wird auf eine Bilanzierung der zum Bilanz-
stichtag bestehenden Derivate zu deren beizule-
genden Zeitwert verzichtet. Die Nettogewinne aus
der Realisation der Gewinne und Verluste aus den
Wetten entsprechen gemall IAS 39 dem Umsatzer-
I6s Wettgeschaft (Nettodarstellung).

Erl6se aus Provisionen resultieren aus der Ver-
mittlung von Pferdewetten an Rennvereinen oder
deren Verbande. Dabei erfolgt die Vermittlung der
Wetten iiber mehrere Vertriebskanale. Kunden der

pferdewetten.de AG und ihrer Tochtergesellschaften
konnen Wettgeschafte im konzerneigenen Ladenge-
schéft in Deutschland, iiber das Telefon und iiber
das Internet abschlieRen. Die Provisionen sind ver-
dient, wenn der Wetteinsatz erfolgt und die diesem
zugrunde liegende Wette entschieden ist.

Erlse aus dem Verkauf von Glitern werden er-
fasst, wenn die Lieferung stattgefunden hat und
die Ubertragung der Eigentumsrisiken und chan-
cen abgeschlossen ist.

Ertrdge aus Dienstleistungsvertragen werden
nach MaRgabe des Fertigstellungsgrades erfasst.
Dienstleistungsertrage fiir Einrichtungsgebiihren
werden nach MaRRgabe des Anteils an der gesam-
ten fiir die Installation erwarteten Zeit, die am Ab-
schlussstichtag verstrichen war, erfasst. Dienstlei-
stungsertrédge, die im Preis des verkauften Pro-
duktes enthalten sind, werden nach Malgabe ih-
res Anteils an der gesamten Dienstleistung des
verkauften Produktes erfasst. Dienstleistungser-
trdge aus auf Zeit und Materialkostenbasis abge-
rechneten Vertrdgen werden zu den vertraglich
vereinbarten Satzen fiir erbrachte Arbeitsstunden
und direkt entstandenen Kosten erfasst.

Ertrage aus Nutzungsentgelten werden auf jahr-
licher Basis in Ubereinstimmung mit der wirt-
schaftlichen Substanz der relevanten Vereinbarung
erfasst. Nutzungsentgelte auf zeitlicher Basis wer-
den linear liber den Zeitraum der Vereinbarung
erfasst. Vereinbarungen iiber Nutzungsentgelte,
die auf Produktion, Verkaufen oder anderen Ma-
Ren beruhen, werden nach MaRgabe der zugrun-
de liegenden Vereinbarung erfasst.

14. Fremdwahrungen

Fremdwéahrungsgeschafte sind - soweit vorhan-
den - in der Berichtswéhrung erfasst, indem der
Fremdwaéhrungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des
Geschéftsvorfalles giiltigen Umrechnungskurs um-
gerechnet wird. Umrechnungsdifferenzen aus der
Abwicklung monetérer Posten zu Kursen, die sich
von den urspriinglich wahrend der Periode erfas-
sten unterscheiden, sind als Aufwand oder Ertrag in
der Periode, in denen sie entstanden sind, erfasst.

15. Fremdkapitalkosten
Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem

Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Ver-
mogenswerts zugeordnet werden kénnen, sind

solche Fremdkapitalkosten, die vermieden worden
waren, wenn die Ausgaben fiir den qualifizierten
Vermégenswert nicht getdtigt worden waren.
Wenn ein Unternehmen speziell fiir die Beschaf-
fung eines bestimmten qualifizierten Vermogens-
werts Mittel aufnimmt, kdnnen die Fremdkapital-
kosten, die sich direkt auf diesen qualifizierten
Vermogenswert beziehen, ohne weiteres bestimmt
werden. Diese Fremdkapitalkosten werden den
Anschaffungs und Herstellungskosten hinzuge-
rechnet. Im Geschaftsjahr 2012 lagen derartige
Fremdkapitalkosten nicht vor.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden grund-
sétzlich in der Periode als Aufwand erfasst, in der
sie angefallen sind.

16. Segmente

Grundsatzlich werden nach IFRS 8 Segmente
nach der internen Berichtsstruktur gegliedert. Ein-
ziges Segment gemalk dem Management Repor-
ting des Konzerns ist die Annahme von Wetten auf
Pferderennen.

17. Annahmen und Schatzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter
Beachtung der Richtlinien des IASB erfordert, dass
in gewissem Umfang Annahmen und Schatzungen
verwendet werden, die sich auf die Wertansatze
der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden
sowie Ertrage und Aufwendungen, auswirken. Die
Annahmen und Schétzungen beziehen sich im We-
sentlichen auf die Werthaltigkeitstests fiir die Fir-
menwerte (1.334,1 T€, Vorjahr: 1.334,1 T€), die
selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte
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(36,6 T€, Vorjahr: 65,4 T€), die BuchmacherSoft-

ware (285,7 T€, Vorjahr: 355,5 T€) und die Bewer-
tung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvor-

trége (597,2 T€, Vorjahr: 552,8 T€).

In allen Féllen beziehen sich die Annahmen auf
zukunftsbezogene Betrachtungen aufgrund der
Einschdtzung der Verhéltnisse am Bilanzstichtag.
Hierbei wurde die zukiinftige Entwicklung des
Marktumfeldes realistisch mit einbezogen.

Des Weiteren sind Annahmen und Schatzungen
fiir die Feststellung der Werthaltigkeit der sonsti-
gen Forderungen, von Nutzungsdauern des Anla-
gevermdgens und fiir die Bilanzierung und Bewer-
tung von Riickstellungen erforderlich.

Die tatséchlichen Werte kdnnen in Einzelféllen von
den getroffenen Annahmen und Schétzungen ab-
weichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

18. Ergebnis je Aktie - Berechnungsmethode

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division
des den Aktiondren der pferdewetten AG zurechen-
baren Periodenergebnisses durch die Anzahl der
durchschnittlich im Umlauf befindlichen Aktien. Be-
ziiglich der am 19. Juli 2011 beschlossen und mit
Eintragung in das Handelsregister am 10. Oktober
2011 durchgefiihrten vereinfachten Kapitalherabset-
zung (umgekehrter Aktiensplitt) wird fiir die Be-
rechnung des Ergebnisses je Aktie des Vorjahres
gemald IAS 33.64 unterstellt, dass die Verringerung )
der Aktienzahl von 10.811.595 Aktien auf 3.603.865 /
Aktien bereits zum Beginn der Periode erfolgt. ////
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lll. Erlauterungen zu ausgewahlten Posten
der Konzernbilanz

3.1 Geschafts oder Firmenwerte

31.12.2012 31.12.2011
T€ T€

pferdewetten-service.de
GmbH 607,8 607,8
netX Betting Ltd. 607,7 607,7
Accendere GmbH 118,6 118,6

1334,1 1.334,1

Die Entwicklung der Firmenwerte ist im Konzern-
anlagenspiegel dargestellt.

Von wesentlicher Bedeutung sind hierbei die Fir-
menwerte der pferdewetten-service.de GmbH in
Hohe von 607,8 T€ und der Firmenwert der netX
Betting Ltd. in Hohe von 607,7 T€, die denen des
Vorjahres entsprechen.

3.2 Sonstige immaterielle Vermégenswerte

31.12.2012 31.12.2011

T€ T€

Software, Lizenzen
und andere Rechte 411,9 L42,7

Die Entwicklung der immateriellen Vermégens-
werte ist im Konzernanlagenspiegel dargestellt.

Die immateriellen Vermdgenswerte beinhalten
vor allem die von einem externen Dienstleister aus
dem mybet (vormals JAXX)Konzern - unter anteili-
ger Beriicksichtigung der Einzel und Gemeinkosten
fiir eigene Mitarbeiter - bezogene Buchmacher-
Software in Hohe von 285,7 T€ (Vorjahr: 355,5 T€),
die iiber sechs Jahre abgeschrieben wird.

Des Weiteren beinhalten die immateriellen Ver-
mogenswerte selbst erstellte Videoarchive in Hohe
von 36,6 T€ (Vorjahr: 65,4 T€) mit Pferderennen
aus aller Welt. Die seit 2009 erstellten Videoarchi-
ve haben jeweils eine Nutzungsdauer von fiinf Jah-
ren, so dass sich der verbleibende Abschreibungs-
zeitraum auf jeweils ein bis drei Jahre erstreckt.

3.3 Sachanlagevermdgen

31.12.2012 31.12.2011
T€ T€

Andere Anlagen, Be-
triebs und Geschafts-
ausstattung 162,9 168,7

Die Entwicklung des Sachanlagevermégens ist im
Konzernanlagenspiegel dargestellt.

3.4 Aktive latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir latente
Steuern, die sich aus erwarteten Vorteilen aus
steuerlichen Verlustvortrdgen ergeben.

Infolge steuerlicher Gewinne der pferdewetten.
de AG, der pferdewetten-service.de GmbH und der
Accendere GmbH wurden latente Steuern auf Ver-
lustvortrége in Hohe von 200,2 T€ (Vorjahr: 39,0
T€) genutzt. Auf die verbleibenden, voraussichtlich
nutzbaren steuerlichen Verlustvortrége von insge-
samt 1.926,1 T€ (Vorjahr: 1.782,6 T€) wurden laten-
te Steuern in Hohe von 597,2 T€ (Vorjahr: 552,8
T€) aktiviert. Die Aktivierung resultiert im Wesent-
lichen aus der sich abzeichnenden positiven Ent-
wicklung der pferdewetten-service.de GmbH und
der pferdewetten.de AG, die eine zeitnahe Reali-
sierung der latenten Steuerguthaben innerhalb
der nédchsten vier Jahre erwarten lasst. Auf Ver-
lustvortrége in Hohe von 12.853,6 T€ (Vorjahr:
13.643,8 T€), wovon 11.923,1 T€ (Vorjahr: 11.910,5
T€) auf die AG entfallen, werden keine Steueran-
spriiche aktiviert, da die Wahrscheinlichkeit deren
Nutzung in der Zukunft derzeit nicht genau bezif-
fert werden kann.

Des Weiteren besteht nach IFRS eine Ansatz-
pflicht fiir latente Steuern, die sich aus temporéren
Unterschieden zwischen den Wertansétzen der
Vermégenswerte und Schulden in der IFRS-Bilanz
und deren Steuerbasis ergeben. Die Differenzen
ergeben sich einerseits aus der Aktivierung von
immateriellen Vermégenswerten in der IFRS-Bi-
lanz und andererseits aus nach IFRS nicht zuldssi-
gen Firmenwertabschreibungen.

Die passiven latenten Steuern wurden mit akti-
ven latenten Steuern des gleichen Steuersubjekts
verrechnet, soweit diese von der gleichen Steuer-
behdrde erhoben werden und die Gesellschaft ei-
nen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der

Steuererstattungsanspriiche gegen die Steuer-
schulden hat. Wir verweisen hierzu auf die Erlau-
terungen unter IV. 4.9.

Samtliche Ertragsteuern der Vorjahre wurden
bezahlt. Fiir das Geschaftsjahr 2012 sind keine Er-
tragsteuerriickstellungen zu bilden, da die Gesell-
schaften entweder Verluste erwirtschaftet oder
ausreichend steuerliche Verlustvortrage haben.

Entwicklung aktive latente Steuern

Stand 31. Dezember 2010 287,6

Veranderung der latenten Steuern auf

Verlustvortrage 2208
Verdnderung der latenten Steuern auf 37
tempordre Bewertungsunterschiede !
Stand 31. Dezember 2011 504,7
Verdnderung der latenten Steuern auf bl
Verlustvortrage ’
Verdnderung der latenten Steuern auf 305
tempordre Bewertungsunterschiede !

Stand 31. Dezember 2012 579,6

3.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
gegen verbundene Unternehmen und sonstige
finanzielle und nicht finanzielle Vermogenswerte

31.12.2012 31.12.2011
T€ T€

Sonstige finanzielle
Vermégenswerte 194,8 76,4

Forderungen gegen ver-

bundene Unternehmen

davon aus Lieferungen

und Leistungen (0,0 T€) 167,2 202,8

Forderungen aus Liefe-

rungen und Leistungen 80,5 YA
Sonstige Vermogens- 17 12,4
werte ’ ’
Kurzfristige Steuerforde-

rungen 1,8 38,3

456,3 404,3

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind bis auf eine Forderung in Hohe von 1,7 T€
nach 30 Tagen fallig. Die anderen sonstigen Ver-
mogenswerte sind in der Regel kurzfristig zwi-
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schen 30 und 90 Tagen féllig. Bei Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die &lter als ein Jahr
sind, nimmt der Konzern eine Wertminderung in
voller Hohe vor.

Die kurzfristigen Steuerforderungen enthalten
unter anderem Umsatzsteuerguthaben in Hohe
von 1,1 T€ (Vorjahr: 33,8 T€), die zwischenzeitlich
erstattet wurden.

Altersstruktur der iiberfalligen, aber nicht wert-
geminderten Forderungen

31.12.2012 31.12.2011

T€ T€
31 bis 90 Tage 0,0 2,9
91 bis 360 Tage 4,1 18,6

4,1 21,5

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in
Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der For-
derungen und sonstigen finanziellen Vermdgens-
werte deuten zum Abschlussstichtag keine Anzei-
chen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
Die oben aufgefiihrten iiberfdlligen Forderungen
wurden nicht wertgemindert, da die Bonitét kei-
nen wesentlichen Verdnderungen unterlag und die
Einbringlichkeit der ausstehenden Betrége weiter-
hin als gegeben angesehen wird. Inshesondere da
mit Kunden, deren liberféllige Forderungen 3,6 T€
(Vorjahr: 17,4 T€) betragen, weiterhin laufende
Geschéftsbeziehungen bestehen und Forderungen
beglichen werden.

Es wurden Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 12,0 T€ (Vorjahr: 0,0 T€) vorgenommen.
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Verdnderungen der Wertminderungen

31.12.2012  31.12.2011
T€ T€

Stand zum Beginn des Jah- 0,3 15,7
res

Wertminderung von Forde-
rungen 12,1 0,0

Aufgrund von Uneinbring-

lichkeit wahrend des Ge-

schaftsjahres abgeschriebe-

ne Betrage 0,0 - 15,4

Stand zum Ende des Jahres 12,4 0,3

3.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der Posten enthalt Guthaben bei Kreditinstituten
in Hohe von 1.441,5 T€ (Vorjahr: 710,6 T€) und Kas-
senbestédnde in Hohe von 66,2 T€ (Vorjahr: 26,1
T€). Von den Bankguthaben sind 490,4 T€ (Vor-
jahr: 450,1 T€) nicht frei verfiighar, da es sich hier-
bei um Kundengelder handelt. Die Kassenbestdn-
de beinhalten Bestdnde in Hohe von 35,6 T€ (Vor-
jahr: 17,2 T€), die zur Auszahlung von potenziellen
Wettgewinnen bereitgehalten werden.

3.7 Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG
betragt zum 31. Dezember 2012 3.603.865,00 £. Es
ist aufgeteilt in 3.603.865 nennwertlose auf den
Inhaber lautende Stiickaktien zu je 1,00 €.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Satzung vom 19./27. Juli
2011 ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 18. Juli 2016 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates einmalig oder mehrmals um bis zu ins-
gesamt 1.800.000,00 € durch Ausgabe neuer, auf
den Inhaber lautender Stiickaktien mit Gewinnbe-
rechtigung ab dem Geschaftsjahr, in dem sie aus-
gegeben werden, gegen Bar oder Sacheinlage zu
erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011) und dabei ge-
maR § 3 Abs. 4 der Satzung eine vom Gesetz ab-
weichende Gewinnbeteiligung zu bestimmen. Der
Vorstand ist ferner erméchtigt, jeweils mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Ak-
tiondre auszuschlieBen,

a. soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen
erforderlich ist;

b. bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlage, wenn
die Kapitalerhdhung 10 vom Hundert des
Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausga-
bebetrag den maligeblichen Bdrsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet. Als maRgeblicher
Borsenpreis gilt der rechnerische Durchschnitt
der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an
der Frankfurter Wertpapierborse (bzw. im Falle
einer Umgestaltung der Borsensegmente im
Handelssegment der Borse, in dem die Aktie
der Gesellschaft gehandelt wird) wéhrend der
letzten fiinf Borsentage vor Beschlussfassung
des Vorstandes iiber die Ausgabe der neuen
Aktien. Im Sinne dieser Ermachtigung gilt als
Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Akti-
en durch einen Emissionsmittler unter gleich-
zeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers,
die neuen Aktien einem oder mehreren von der
Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb
anzubieten, der Betrag, der von dem oder den
Dritten zu zahlen ist.

¢. zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen, gewerblichen Schutzrechten oder
sonstigen Vermogensgegenstdnden;

d. zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Mitar-
beiter der Gesellschaft oder mit dieser verbun-
dener Unternehmen oder

e. in sonstigen Féllen, die im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe neuer Aktien festzusetzen.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
360.000,00 € bedingt erhdht (Bedingtes Kapital
2011/1). Die bedingte Kapitalerhhung wird nur in-
soweit durchgefiihrt, wie Inhaber der Bezugsrech-
te, die von der Gesellschaft auf Grund der zu Ta-
gesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung vom
19. Juli 2011 beschlossenen Ermédchtigung ausgege-
ben werden, von ihren Rechten auf den Bezug
neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in
dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten ent-

stehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weite-
ren Einzelheiten der bedingten Kapitalerh6hung
und ihrer Durchfiihrung festzusetzen. Der Auf-
sichtsrat wird erméchtigt, Vorgenanntes entspre-
chend der jeweiligen Inanspruchnahme des be-
dingten Kapitals anzupassen.

Am 17. Mai 2012 hat der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates die Ermdchtigung der
Hauptversammlung zum bedingten Kapital 2011/
ausgeiibt und den Mitarbeitern der pferdewetten.
de AG und ihren Tochtergesellschaften 360.000
Aktienoptionen zum rechnerischen Nennwert von
360.000 € gewdhrt. Am 31. Dezember 2012 waren
keiner dieser Aktienoptionen wirksam. Die Aktien-
optionen kénnen nach Erfiillung der dazu vorgese-
henen Voraussetzungen zur Ausgabe von bis zu
360.000 Stiick Stammaktien fiihren, was 10% des
Grundkapitals entspricht. Zu weiteren Erlduterun-
gen betreffend des Aktienoptionsplanes wird auf
die Erlduterungen unter VI.3. verwiesen.

Das Grundkapital ist um 1.440.000,00 € durch
Ausgabe von bis zu 1.440.000 nennbetragslosen
Stammaktien (Stiickaktien) bedingt erhdht (Be-
dingtes Kapital 2011/11). Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungspunkt
8 der Hauptversammlung vom 19. Juli 2011 be-
schlossenen Erméchtigung ausgegeben werden,
von ihren Wandlungsrechten auf Umtausch in
neue Aktien Gebrauch machen und soweit die Ge-
sellschaft nicht eigene Aktien zur Bedienung die-
ser Rechte zur Verfligung stellt. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie durch Ausiibung von Wandlungsrechten
entstehen, am Gewinn teil. Wandelschuldver-
schreibungen, die nicht von bezugsberechtigten
Aktiondren erworben werden, kdnnen vom Vor-
stand Investoren zur Zeichnung angeboten wer-
den. Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen
von einem Kreditinstitut oder einem Bankenkon-
sortium iibernommen werden mit der MalRgabe,
dass sie nach Weisung des Vorstandes ausschlieB-
lich von den Berechtigten erworben werden kon-
nen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates erméchtigt, Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von
dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der
Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die Anleihebedingungen sowie
die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Aus-

stattung der Wandelschuldverschreibungen fest-
zusetzen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs,
Laufzeit und Stiickelung, Wandlungspreis und
Wandlungszeitraum. Der Aufsichtsrat wird er-
machtigt, Vorgenanntes entsprechend der jeweili-
gen Inanspruchnahme des bedingten Kapitals an-
zupassen.

d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage des Konzerns umfasst die
Kapitalriicklage der pferdewetten.de AG in Hohe
von 360,4 T€.

e) Riicklage fiir in Eigenkapital zu erfiillende
Arbeitnehmervergiitungen

Die Riicklage erfasst den bis zum Bilanzstichtag
erfassten Zeitwert der am 17. Mai 2012 gewéhrten
Bezugsrechte (Aktienoptionsplan mit Erfiillung aus
bedingten Kapital) in Héhe von 23,1 T€.

f) Entwicklung des Bilanzverlustes zum
31.12.2012

2010 2012 T€
Bilanzverlust zum 31.12.2010 -13.192,0
Anteil am Konzerngesamtergebnis 189,1
Vereinfachte Kapitalherabsetzung 11.050,4
Bilanzverlust zum 31.12.2011 -1.952,5
Anteil am Konzerngesamtergebnis Ll L
Bilanzverlust zum 31. 12.2012 -1.208,1

3.8 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
Lieferungen und Leistungen und verbundenen
Unternehmen

31.12.2012 31.12.2011
T€ T€

Verbindlichkeiten aus 895,8 782,3
Lieferungen und Lei-

stungen

Verbindlichkeiten ge- 105,7 545,2

geniiber verbunde-
nen Unternehmen

Verbindlichkeiten 45,7 48,0

gegeniiber Kreditin-
stituten

1.047,2 1375,5
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Samtliche Verbindlichkeiten haben jeweils eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Lei-
stungen sind in der Regel innerhalb von 30 Tagen
fallig.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen

Unternehmen beinhalten Verpflichtungen aus ab-

3.9 Sonstige finanzielle Verpflichtungen
und kurzfristige Steuerschulden

31.12.2012 31.12.2011

T€

Sonstige finanzielle

Verpflichtungen 390,8 105,6
Kurzfristige Steuer-

schulden 197,4 82,9
Lohn und Gehalt 2,4 2,4

590,6 190,2

In den sonstigen finanziellen Verpflichtungen
sind Betrdge in Hohe von 152,3 T€ (Vorjahr: 69,9
T€) enthalten, die im Wesentlichen fiir Tantiemen
und fiir Beitrdge zur Berufsgenossenschaft gebil-
det wurden.

3.10 Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen werden jeweils in Hohe des Be-
trages angesetzt, der zum Bilanzstichtag erforder-
lich ist, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen
und Risiken des Konzerns abzudecken. Dabei wird
jeweils der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfal-

gerechneten Leistungen diverser verbundener Un-
ternehmen des mybetKonzerns.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sind Betrdge in Hohe von 67,7 T€ (Vor-
jahr: 154,6 T€) enthalten, die fiir die Jahresab-
schlusspriifung und erstellung und fiir bereits er-
brachte, aber noch nicht abgerechnete Leistungen
von Dritten passiviert wurden.

In den kurzfristigen Steuerschulden sind Betrage
in Hohe von 280,3 T€ (Vorjahr: 0,0 T€) fiir in
Deutschland zu zahlenden Wettsteuern enthalten.
Aufgrund des seit 1. Juli 2012 geltenden neuen
Gliicksspielanderungsstaatsvertrages sind Wett-
steuern fiir in Deutschland ansdssige Kunden ab-
zufiithren.

AuRer den zuvor erwéhnten sonstigen finanziel-
len Verpflichtungen, die liblicherweise innerhalb
von 90 Tagen féllig sind, sind die Gbrigen in der
Regel innerhalb von 30 Tagen fallig.

tiger Priifung des Sachverhaltes als der Wahr-
scheinlichste ergibt und somit die bestmdgliche
Schatzung der zur Erfiillung der gegenwaértigen
Verpflichtungen zum Bilanzstichtag erforderlichen
Ausgaben darstellt.

01.01.2012 Verbrauch Auflsung Zufiihrung 31.12.2012

T€ T€ T€ T€ T€

Prozesskosten 4,6 0,0 4,6 5,0 5,0
Sonstige 98 00 o4 206 300
' ' ' ' T 00 50 256 35,0

Fiir Rechtsstreitigkeiten wurden Riickstellungen
fiir schwebende BuRgeldverfahren gebildet, die
auf Grundlage der Streitwerte und der Rechtsan-
waltskosten ermittelt wurden. Es ist zu erwarten,
dass die Verfahren im Laufe des Jahres 2013 abge-
schlossen werden.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im We-
sentlichen Nachzahlungszinsen fiir ein noch nicht
abgeschlossenes Rechtsbehelfsverfahren und
BuRgelder fiir ein noch nicht abgeschlossenes Ver-
fahren der BaFin, tber die voraussichtlich im Jahr
2013 entschieden wird.

IV. Erlduterungen zu ausgewahlten Posten
der KonzernGewinn und -Verlustrechnung

4.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011*
T€ T€
Wettumsatze o 32971 21151
Provisionen . ; 7516 680,1
Erlose IT 173,2 196,4
Dienstleistungen R -
Nebenleistung 52,1 263,1
Wettgeschaft o -
Erl6se aus Aufwands 24,4 24,6
abrechnungen R -
Erl6se Warenverkau- 2,6 10,7
fe
4.301,0 3.290,0

* Die Wettumsitze des Vorjahres wurden um 693,5 T€ gemindert

(vgl. Tz. 1.3.)

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich
wie folgt zusammen:

2012 2011
T€ T€

Ertrdge aus der Wei- 217,5 266,8
terbelastung von Ko-
sten fiir technische
Dienstleistungen ) o
Periodenfremde 37,2 185,3
Ertrage [ S
Sonstige betriebliche 7.6 10,0
Ertrdge 7 ) »
Ertrage Auflosung 5,0 3,6
Riickstellungen

2673 465,7

Die Ertrage aus der Weiterbelastung von Kosten
fiir technische Dienstleistungen entfallen in Hohe
von 66,1 T€ (Vorjahr: 266,8 T€) auf verbundene
Unternehmen und in Hohe von 151,4 T€ (Vorjahr:
0,0 T€) auf Dritte.

Die periodenfremden Ertrége beinhalten im We-
sentlichen riickwirkend gutgeschriebene Gebiihren
fiir diverse Leistungen in Héhe von 26,4 T€ (Vor-
jahr: 24,2 T€) und Korrekturen nicht mehr wert-
haltiger Verbindlichkeiten in Hohe von 2,0 T€ (Vor-
jahr: 58,8 T€). Zudem beinhaltet der Posten im
Vorjahr noch Ertrége aus einem im Jahr 2011 ge-
wonnenen Rechtsstreit in Hohe von 59,1 T€.

Die Ertrdage aus der Auflosung der Riickstellun-
gen betreffen hauptséchlich die Riickstellungen
fiir drohende Verluste aus Prozessrisiken in Hohe
von 4,6 T€ (Vorjahr: 3,5 T€).

4.3 Aufwendungen fiir bezogene Waren

Die Aufwénsungen fiir bezogene Waren setzen
sich wie folgt zusammen:

2012 2011

T€ T€

Waren 3 3 R 26,6 357
VZeitsrchriftVen } } 6,3 7,6
32,9 43.3

Die Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen
Waren fiir das im Wettcenter gefiihrte Bistro und
den Wareneinkauf der Accendere GmbH.

4.4 Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen set-
zen sich wie folgt zusammen:

2012 2011*
T€ T€
Informationsdienst- 347,7 297,6
leistungen ) ) S
Sronstigerleistungren 311,6 - 311,2
Werbeko;ten - 2527 7132,(75
Provisionen - 3977 320,0
Infoversorgung und 189,3 240,8
Fremdleistungen o o
Aufwand Zahlungs- 139,2 112,6
verkehr . o -
Sponsoringaufwen- 0,0 7.3
dungen
1.638,2 1.422,1

* Die Werbekosten des Vorjahres wurden um 693,5 T€ gemindert

(vgl. Tz. 1.3.)

Die Provisionsaufwendungen entfallen in Hohe
von 153,3 T€ (Vorjahr: 320,0 T€) auf verbundene
Unternehmen und in Hohe von 244,54 T€ (Vorjahr:
0,0 T€) auf Dritte.
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4.5 Personalaufwand 4.6 Abschreibungen 4.7 Sonstige betriebliche Aufwendungen
Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusam- Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusam- Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen set-
men: men: zen sich wie folgt zusammen:
2012 2011 2012 2011 2012 2011
T€ T€ T€ T€ T€ T€
. Gehalter ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 640’7 ,,,,,,,,,,,, 556'1 AbSChreibU"g an im- Raumkosten 149,4 186,2
Sonalabgaben AAAAAAAAAAAAAAAAAAA 103'3 AAAAAAAAAAAAA 94,9 MaAterielle VermMO-
Vergiitung des Vor- LSENSWENTE s 138 220,8 Reparaturen, Instandhaltungen und Wartung 138,9 93.3
standes 21302 1911 fEeenr N 0000 e ST T T
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, g " schreibungen auf Abschluss und Priifungskosten 124,8 122,2
. ! o 5 B e —
............................................................... Gemetyan 5.1 Rechts und Beratungskosten 89,5 93,4
195,0 95 IR TN~
. . . . - e s Lizenzgebiihren 61,5 67,7
In den Vergutungen fur den Vorstand ISt @INe o e
Tantieme fiir das Jahr 2012 enthalten, die erst mit | olene e g o
Feststellung des Jahresabsch'lusses fallig wird. In Provisionen und Fremdleistungen 53,2 30,5
den Gehaltsaufwendungen sind Kosten aus dem
gewdhrten Aktienoptionsplan in Hohe von 23,1 T€ Marketing/Werbekosten 2 "
(Vorjahr: 0,0 T€) enthalten. Fahrzeugkosten 41 36,1
Im Rahmen der gesetzlichen Rentenversicherung Buchfdhrungskosten BRA Bl
in Deutschland und auf Malta sind im Geschéfts- Sonstige betriebliche Aufwendungen 58,2 42,0
J'ahr 2012 fur die Mitarbeiter der pferdewetten.de ,,,,,,,,, o ' ,,,,,,,,,,,,,, e ~— B .-
AG und ihren Tochtergesellschaften 48,1 T€ (2011; CTEIERWEISTEICEIEE R 608
45,8 T€) vom Arbeitgeber an den Rentenversiche- Beitrige, Gebiihren und Versicherungen 28,0 28,1
rungstréger geZahlt Worden (Arbeitgeberanteil), ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Periodenfremde Aufwendungen 25,2 33,2
Telefon/Internet 20,9 24,5
Leasing EDV 15,0 13,4
Anlagenabgang Betriebsvermégen 12,2 7.9
Einstellung in Wertberichtigungen 12,1 0,1
Hosting 7.2 7.2
Nebenkosten des Geldverkehrs 7.1 8,9
Aufwand Kursdifferenzen 6,8 6,0
Biirobedarf 5.3 10,9
Zeitschriften und Biicher 1,8 1,3
Forderungsverluste 1,5 27,8
Porto 1,0 3.1
Dienstleistungen von verbundenen Unternehmen 0,7 94,4
Sonstiger Betriebsbhedarf 0,6 0,3
Aufwand Entkonsolidierung 0,0 42,9
N 1.050,4 1.168,3
N i, .
N
~
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4.8 Finanzergebnis

2012 2011

T€ T€

Zinsertrage 2,9 1,0
Zinsraufwenrdunger; . V = 5,5 - = 8,6”

NettoFiﬁéﬁ%ergebnis -2,6 - 7.6

4.9 Steuern

Der Ausweis der laufenden Steuern vom Einkom-
men und vom Ertrag betrifft im Inland Korper-
schaftsteuer und Gewerbesteuer sowie den Solid-
arbeitrag und bei den Auslandsgesellschaften ver-
gleichbare Steuern.

Im Geschéftsjahr 2012 ergibt sich wie auch im
Vorjahr aufgrund der Jahresfehlbetrage bzw. der
steuerlichen Verlustvortrage kein Steueraufwand
auf laufende Gewinne. Die Position enthalt den

Jahresergebnis vor Ertragsteuern

Die Zinsertrage resultieren aus Bankguthaben.
Die Zinsaufwendungen betreffen Kontokorrentzin-
sen in Hohe von 5,4 T€ (Vorjahr: 7,4 T€) und Zin-
sen fiir gestundete Umsatzsteuerzahlungen in
Hohe von 0,1 T€ (Vorjahr: 1,2 T€).

Steuerertrag aus der Zuschreibung latenter Steu-
ern auf nutzbare Verlustvortrage und aufgrund
sich ergebender temporarer Differenzen zwischen
den Wertanséatzen des IFRSKonzernabschlusses
und den entsprechenden Steuerbilanzwerten.

Die Uberleitung des zu erwartenden Ertragsteu-
eraufwands auf den tatséchlichen Ertragsteuer-
aufwand zeigt die folgende Tabelle:

2012 2011
T€ T€

669,5 - 24,6

207,5 -7.6

6 8 . 7 13,3

0,0 V 15,5

“20 i
- 36,6 . 22,6

= 2@,6 . -7259,8

- 74,9 - 2171

0,0 0,0

-305 3.7

200,2 39,0
= 244,6 . -7259,8”
0,0 7 o,oﬂ

Bestand an latenten Steuern

Endbestand

erfolgswirksam  31.12.2011/ An- erfolgswirksam

Endbestand in der GuV ver- fangsbestand in der GuV Anfangsbestand

31.12.2012
Temporére Differenzen

einnahmt 01.01.2012 vereinnahmt 01.01.2011

Immaterielle Vermogenswerte -31,0 17,1 - 48,1 -3,7 - Lb, 4
Sachanlagen 00 00 00 00 00
Rickstellungen B4 B4 00 00 00
SteﬁéflicheVérilustvq'r:tféger B 5972 [T 5528 2208 3320

4.10 Ergebnis je Aktie

Das unverwadsserte Ergebnis je Aktie, ist mittels
Division des den Stammaktionéren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl
der wahrend der Periode ausstehenden Stammak-
tien ermittelt worden.

Unverwadssertes Ergebnis je Aktien

2012

T€ T€

Ergebnis nach Steuern in €  7T44.418,46  192.496,95

Anzahl der Aktien
(gewichtet) 3.603.865 3.603.865

Unverwassertes Ergebnis je

Aktie in € gl )

Das verwdsserte Ergebnis je Aktie, ist mittels Di-
vision des den Stammaktiondren zustehenden Pe-
riodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl
der wahrend der Periode ausstehenden Stammak-
tien zzgl. dem gewichteten Durchschnitt der po-
tenziellen Stammaktien aus der im Berichtsjahr
gewdhrten Aktienoptionen an Mitarbeiter (siehe
Erlduterungen unter VI.3.) ermittelt worden.

Ergebnis nach Steuern in €  744.418,46  192.496,95

Anzahl der Aktien
(gewichtet) unverwassert  3.603.865  3.603.865

Anzahl der Aktien Mitar-
beiteroptionen ohne Ent-
gelt ) 26771 o

Anzahl der Aktien
(gewichtet) verwassert

3.630.636  3.603.865

Verwassertes Ergebnis je

Aktie in € 0,21 0,05

V. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaR IAS 7
(Cash Flow Statement) wie sich Zahlungsmittel im
Konzern im Laufe des Berichtsjahres durch Mittel-
zu und abfliisse verandert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen
Mittelveranderungen aus laufender Geschaftsta-
tigkeit, Investitions und Finanzierungstatigkeit.

Der Finanzmittelfonds umfasst den Bestand an
Zahlungsmitteln aus Kassenbestdanden sowie kurz-
fristige Guthaben und Verbindlichkeiten bei Kredi-
tinstituten.

31.12.12 31.12.11

T€ T€
Liquide Mittel 3 15077 7367
Verbindlichkeiten gegeniiber
Krrerditinsjtitutgn - - 45,7 - 48,0

1.462,0 688,7

Der Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit
ergibt sich aus dem Konzernergebnis. Dieser Betrag
wird korrigiert um nicht zahlungswirksame Auf-
wendungen und Ertrage. Aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit resultiert im Berichtsjahr ein Mittel-
zufluss von 943,9 T€ (Vorjahr: 494,0 T€). Der Cash-
flow aus laufender Geschéftstatigkeit enthalt ge-
zahlte Zinsen in Hohe von 5,5 T€ (Vorjahr: 8,6 T€)
und erhaltene Zinsen in Héhe von 2,9 T€ (Vorjahr:
1,0 T€). Auszahlungen fiir Steuern fielen nicht an.

Aus dem Bereich der Investitionstatigkeit ergibt
sich im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von 170,6 T€
(Vorjahr: 55,0 T€). Fiir Zugdnge von immateriellen
Vermdgenswerten und Sachanlagen im Anlagever-
mogen wurden im Geschaftsjahr 170,9 T€ inve-
stiert (Vorjahr: 57,1 T€).
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Insgesamt hatte der Konzern im laufenden Ge-
schaftsjahr eine Zunahme der liquiden Mittel in
Hohe von 773,3 T€ (Vorjahr: 439,0 T€) zu verzeich-
nen.

VI Sonstige Angaben
1. Segmentberichterstattung

Umsétze erzielt die pferdewetten AG mit der An-
nahme von Wetten auf Pferderennen. Eine Seg-
mentberichterstattung wurde im Einklang mit den
IFRS nicht erstellt, weil alle ibrigen Aktivitaten
der Haupttatigkeit unterliegen bzw. unwesentlich
sind und daher nicht separat einer Berichterstat-
tung an den Vorstand unterliegen. Alle relevanten
Daten sind somit aus der Bilanz und der Gewinn
und Verlustrechnung ersichtlich.

Dem Management Approach des IFRS 8 folgend
wird, da eine Segmentberichterstattung bei einem
EinSegmentunternehmen keinen Informations-
mehrwert besitzt, in der Gewinn und Verlustrech-
nung der Nettosaldo der Spieleinsétze und der
Spielgewinne abziiglich Erldsschmélerungen wie
z.B. Wettsteuern und Bonuszahlungen als Umsatz
ausgewiesen (Nettodarstellung). Da jedoch das
operative Geschaft des Konzerns weiterhin auf
Grundlage der BruttoGesamtleistung gesteuert
wird, ist diese wichtige SteuerungsgroRe mit einer
rechnerischen Uberleitungsméglichkeit zu den Um-
satzerlosen der Gewinn und Verlustrechnung vor-
angestellt. Sie stellt das volle Leistungsvolumen der
vermittelten Wetteinsdtze und des eigenen Wettge-
schéftes dar. Werden von den Wetteinsatzen des ei-
genen Wettgeschaftes und den Provisionen die
Wettauszahlungen abgezogen (Umsatzerlse Wett-
geschéft) und verglichen, ergibt dies die in der
Steuerung als Kennzahl verwendete Wettmarge:

Wettmarge

31.12.12 31.12.11*
T€ T€

Wettumsatze abzgl. Wettsteu-

er und Kundenbonus 21.058,9 16.849,1
Wettgewinnauszahlungen 17.761,8 14.734,0
Marge (Hold) 15,7% 12,6%

* Der Vorjahreswert der Wettumsdtze wurde um 693,5 T€ gemindert

(vgl. Tz. I. 3.). Der Hold hat sich dadurch um 3,4% gemindert.

Segmentiibergreifende Angaben

Von den Umsatzerldsen aus der Vermittlung von
Wetten auf Pferderennen in Héhe von 3.297,1 T€
entfallen 988,0 T€ auf Umséatze mit den beiden
grolRten Kunden des Konzerns. Mit einem dieser
beiden Kunden wurde ein Umsatz von 533,0 T€ er-
zielt. Keine weiteren einzelnen Kunden haben 2012
noch 2011 10% oder mehr zum Konzernumsatz
beigetragen.

Umsatzerlose werden zum {iberwiegenden Teil
mit in Deutschland anséssigen Kunden erzielt (3,0
T€; Vorjahr: 2,5 T€). Die verbleibenden Umsatzer-
|6se werden mit Kunden im Ausland, vorwiegend
in Europa generiert. Samtliche Umsatzangaben
erfolgen nach dem Wohnort des Wettkunden.

Die langfristigen Vermdgenswerte des Konzerns
sind insgesamt in Deutschland gelegen.

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaften des Konzerns haben diverse
OperatingleasingVertrage, insbesondere fiir Biiro-
einrichtungen und Personenkraftfahrzeuge und
Software, abgeschlossen. Die Leasingraten sind
gemal IAS 17.33 in der Gewinn und Verlustrech-
nung als Aufwand erfasst. Im Berichtsjahr sind
hieraus Leasingraten von 91,5 T€ (Vorjahr: 81,6 T€)
geleistet worden. Bedingte Mietzahlungen und
Zahlungen aus Untermietverhéltnissen sind nicht
erfolgt.

Die aus den zum Bilanzstichtag bestehenden
Miet und Leasingvertrdgen sowie Dienstleistungs-
vertrdgen kiinftig zu leistenden Zahlungen betra-
gen insgesamt 673,7 T€ (Vorjahr: 941,9 T€). Die
Dienstleistungsvertrage betreffen Verpflichtungen
gegeniiber technischen Dienstleistern fiir das
Streaming von Livelibertragungen und der Video-
archive, Verpflichtungen fiir Bildrechte sowie Ver-
pflichtungen zur Erstellung der laufenden Buch-
haltungen, Quartals und Jahresabschliisse.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufwendun-
gen, die aufgrund der Laufzeiten und Kiindigungs-
fristen der Vertrdge mindestens anfallen.

31.12.12 31.12.11
T€ T€

Dienstleistungsvertrage
Laufzeit bis 1 Jahr 308,0 274,1
Laufzeit 1 bis 5 Jahre } 28,0 81,9

Mietvertrage : :
Laufzeit bis 1 Jahr 78,5 101,8
Laufzeit 1 bis 5 Jahre } 215,6 287,0

Leasingvertrage
Laufzeit bis 1 Jahr 14,4 91,9
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 29,2 105,3

Wesentliche Mietvereinbarungen bestehen in
Form der Anmietung der Raumlichkeiten fiir das
Wettcenter in Miinchen durch die pferdewetten-
service.de GmbH. Der Vertrag ist unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten bis zum 31. Dezem-
ber 2016 zu kiindigen, ansonsten verldngert er sich
jeweils um ein Jahr. Fiir diesen Vertrag besteht
eine Mietpreisanpassungsklausel, demnach wird,
falls und so oft sich der Verbraucherpreisindex fiir
Deutschland gemaR den Feststellungen des Stati-
stischen Bundesamtes erhdoht oder erméRigt, die
Nettomiete verdndert, ohne dass es einer beson-
deren Erklarung bedarf.

3. Aktienoptionsplédne

Die pferdewetten AG hat fiir Mitarbeiter der Ge-
sellschaft und ihrer Tochterunternehmen auf Basis
des Beschlusses der Hauptversammlung vom 19.
Juli 2011 ein Aktienoptionsprogramm mit Erfiillung
aus dem bedingten Kapital (so. ,Equitysettled-
based transaction“) aufgelegt. Bezugsrechte kdn-
nen nur an Personen ausgegeben werden, die in
einem ungekiindigten Anstellungsverhaltnis zur
Gesellschaft oder zu einem verbundenen Unter-
nehmen stehen.

Von dem Hochstumfang auszugebender Bezugs-
rechte in H6he von 360.000 Stammaktien kdnnen
bis zu 60 Prozent an die Mitglieder des Vorstandes,
bis zu 60 Prozent an die Geschéftsfiihrer von Toch-
tergesellschaften und bis zu 80 Prozent an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft und ihrer Tochtergesell-
schaften ausgegeben werden. Bezugsrechte diirfen
innerhalb der Laufzeit der Ermachtigung laufend
begeben werden.

Mitarbeiter konnen die Bezugsrechte wahrend der
Dauer der Erméchtigung nach einem entsprechen-
den Angebot in der in dem Angebot gesetzten Frist
erwerben. Erwerbe sind jedoch ausgeschlossen in-
nerhalb von zwei Wochen vor Verdffentlichung von
Zwischenberichten, Halbjahres und Jahresfinanzbe-
richten oder ggfs. vor diesem Bericht verdffentlich-
ten (vorldufigen) Geschéftsergebnissen.

Die Bezugsrechte diirfen erst nach Ablauf einer
Wartezeit von vier Jahren ab der Gewdahrung aus-
geiibt werden (Sperrfrist). Die Ausiibung der Be-
zugsrechte kann in den auf den Ablauf der Sperr-
frist folgenden zwei Jahren erfolgen. Danach ver-
fallen nicht wirksam ausgelibte Bezugsrechte.

Die Bezugsrechte kdnnen nach Ablauf der Sperr-
frist jeweils in einem Zeitraum von drei Wochen
nach der Veroffentlichung der Quartalsberichte fiir
das zweite und dritte Quartal sowie nach Abhal-
tung der ordentlichen Hauptversammlung ausge-
ibt werden (Ausiibungszeitraume). Der Vorstand
und - sofern es die Mitglieder des Vorstandes be-
trifft - der Aufsichtsrat konnen bei Bedarf die ge-
nannten Ausiibungszeitrdume angemessen verlan-
gern oder verkiirzen. Im Ubrigen miissen die Be-
rechtigten die Beschrankungen beachten, die aus
allgemeinen Rechtsvorschriften, wie z. B. dem
Wertpapierhandelsgesetz (Insiderrecht), folgen.

Jeweils ein Bezugsrecht berechtigt im Falle seiner
Ausiibung zum Erwerb einer Aktie der Gesellschaft
zum Ausiibungspreis. Der Ausiibungspreis ist der
Kurs der Aktie bei Begebung. Dabei ist der ,,Kurs
der Aktie* der gewichtete Durchschnittskurs der
der Begebung vorangegangenen drei Monate. Die
Optionen kénnen nur ausgeiibt werden, wenn der
Kurs der Aktie bei Ausiibung mindestens 115 vom
Hundert des Kurses der Aktie bei Begebung er-
reicht. Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durch-
schnittkurs der vorangegangenen drei Monate
mafRgeblich.

Die Bezugsrechte wurden als Entgelt fiir Arbeits-
leistungen zukiinftiger Perioden gewdhrt. Insoweit
erfolgt die Erfassung des beizulegenden Zeitwer-
tes der insgesamt gewdhrten Bezugsrechte zeitan-
teilig liber die Sperrfrist von vier Jahren. Die Auf-
wendungen hieraus werden als Personalaufwand
erfasst. Da die gewdhrten Optionen zum Erwerb
von Stammaktien an der pferdewetten.de AG be-
rechtigen und nicht in bar beglichen werden, er-
héht die Buchung des Personalaufwands das Ei-
genkapital (Riicklage fiir in Eigenkapital zu erfiil-
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lende Arbeitnehmervergiitungen, vgl. lll. 3.7.
Buchstabe e).

Die Optionen sind mit Hilfe des BlackScholesMo-
dells zum Bérsenkurs bei Begebung bewertet
worden. Bei der Bewertung wurde die Aus-
ibungshiirde, die Sperrfrist sowie eine Fluktuatio-
nen bei den Mitarbeitern von zehn Prozent pro
Jahr beriicksichtigt.

Die wesentlichen Parameter fiir die Optionspreis-
berechnung sind nachfolgend dargestellt:

Parameter

Datum der Gewdhrung 17.05.12

Aktienkurs zum Gewahrungs-

zeitpunkt 1,14 €
AUSUbungsprEIs ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 111 € .
CErwartete Volatiist  so46%
. Sperrfnstm ]ahren ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, A -
Risiofrefe Verzinsung. 100%

Beizuiégender iéitwert - 041 € |

Die erwartete Volatilitdt wurde aus den Kursen
der letzten drei Monate vor Gewéhrung der Akti-
enoptionen ermittelt.

5. Vorstand
Dem Vorstand gehorten wéahrend des Geschéfts-

jahres an: Pierre Hofer, Kaufmann (seit 15. Juli
2010), KéIn

Erfolgs-

Feste bezogene
Vergiitung Vergiitung  mit langfristiger Anreizwirkung

Nachfolgend die Darstellung der Entwicklung der
zu beriicksichtigenden Optionen (Vorjahreswerte
in Klammern) :

schnittlicher
Ausiibungs-
preis

Ausstehende Optionen

e, e .
L . 360.000 1,11 €

Gewahrt in der PeI‘IOde ...............................

e ) ).
Verfallen in der Periode = -
Ausgeiibt in der Periode = =
Ausgelaufen in der Periode o o
360.000 1,11 €

Ausstehende Optionen 31.12.
() ()

4. Zahl der Mitarbeiter

Die durchschnittlichen Beschaftigtenzahlen des
Geschaftsjahres setzen sich wie folgt zusammen:

Norstand 1o 1
Geschaftsfihrer 3. 3
Angestellte 9 8
o B 59

, j;.;g;; o . .

Der Vorstand erhielt fiir seine Tatigkeit im Ge-
schaftsjahr 2012 (Vorjahreswerte in Klammern)
folgende Beziige:

Geldwerte Vor-
teile aus Sach-
beziigen bzw.
Car Allowance Gesamt

Komponenten

Gehalt ~ Tantieme  Aktienoptionen Zeitwert  Car Allowance
€ € Stiick € € €
Pierre Hofer 138.000 70.000 165.000 68.310 15.600 291.910
(138.000) (37.466)

(0) (0) (15.600) (191.066)

Die Tantieme fiir den Vorstand Herrn Hofer in
Hohe von 70,0 T€ (Vorjahr: 37,5 T€) wird nach Fest-
stellung des Jahresabschlusses zur Zahlung fallig.

Im Rahmen der im Geschéaftsjahr am 17. Mai 2012
gewdhrten Aktienoptionen an die Mitarbeiter der
pferdewetten.de AG und deren Tochtergesellschaf-
ten wurden dem Vorstand insgesamt 165.000 Be-
zugsrechte gewahrt.

Ausstehende Optionen zum 01.01.12 0,0
 Gewshrte Optionenin 202 165,000

Ausgeiibte Optionen in 2012 0,0
usstehende Optionen zum 3L12.2012 165,000

Ausiibbare Optionen zum 31.12.2012 . 0,0

gewichteter Durchschnitt der restlichen

Vertragslaufzeit in Jahren: 3.4

Ausiibungspreis in € je Aktie 1,11

Geschaftsbericht

Der auf dem Vorstand entfallende Anteil am er-
fassten Gesamtaufwand fiir die gewahrten Aktien-
optionen betragt T€ 11.

Details zu den Vergiitungen gemaR § 314 Abs. 1 Nr.
6a Satz 5 bis 8 HGB sind im Konzernlagebericht, der
Bestandteil des Abschlusses ist, angegeben.

6. Aufsichtsrat
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr waren:

Mathias Dahms DiplomInformatiker, Bad Oldesloe
Vorstand der mybet Holding SE mit dem Sitz in Kiel
Vorsitzender

Sergej Lychak selbststandiger Unternehmensbera-
ter, Ziirich
Stellvertreter

Stefan Hanel DiplomBetriebswirt, Kiel
Vorstand der mybet Holding SE mit dem Sitz in Kiel

Ebenso wie im Vorjahr hat der Aufsichtsrat fiir
das Geschaftsjahr 2012 auf eine Aufsichtsratsver-
gilitung verzichtet.

7. Bestdnde an Aktien und Aktienoptionen der Organmitglieder

Zum 31. Dezember 2012 waren Vorstand, Mitglieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder des Manage-

ments der Gesellschaft wie folgt beteiligt:

Aktien? Optionen Aktien? Optionen

2012 2012 2011 2011

Vorstand

11333

Sergej Lychak

Stefan Hanel

1Angaben nach erfolgter Kapitalherabsetzung am 19. Juli/10.0ktober 2011

e . )
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8. Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
sind nicht eingetreten.

9. Risikomanagement und Angaben zum
Kapitalmanagement

Risikomanagement

Der Konzern pferdewetten AG unterliegt im Rah-
men seiner Geschaftstatigkeit unterschiedlichen Ri-
siken des Marktes, rechtlichen und regulatorischen
Risiken oder beispielsweise technologischen Risi-
ken. Die wesentlichen Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung sind im Lagebericht angegeben. Die még-
lichen Auswirkungen von Risiken werden im Rah-
men des Risikomanagements als Bestandteil des
periodischen Berichtswesens analysiert und bewer-
tet. Weiterer Bestandteil des Risikomanagements ist
das Erfordernis einer Genehmigung durch den Auf-
sichtsrat fiir bestimmte MaRnahmen.

Die Risiken aus Wechselkursverdnderungen wer-
den als geringfiigig eingestuft. Im operativen Be-
reich werden Transaktionen fast ausschlieRlich in
Euro abgerechnet und Fremdwahrungstransaktio-
nen innerhalb einer so kurzen Zeitspanne abge-
wickelt, die - auch aufgrund des Volumens dieser
Transaktionen - lediglich ein geringfiigiges Risiko
enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig ein-
gestuft, weil Darlehen entweder mit festen Zins-
vereinbarungen abgeschlossen worden sind oder
aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken
von untergeordneter Bedeutung aus der Verénde-
rungen des Zinssatzes erfahren kénnen.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von we-
sentlichen Forderungen werden fortlaufend iiber-
wacht und gesteuert. Das maximale Risiko fiir
Zahlungsausfélle wird in der Bilanz anhand der
zum Buchwert angesetzten finanziellen Vermo-
genswerte abgebildet.

Risiken etwaiger Liquiditdtsengpasse werden mit-
tels periodischen Liquiditatsplanungen iiberwacht.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement soll den Konzern in die
Lage versetzen, eine positive Cashflow-Entwick-

lung zu erzielen und die Finanzierung des operati-
ven Geschéfts zu gewdhrleisten. Gemanagt wird
ein Eigenkapital von 2.799,3 T€ per 31. Dezember
2012 (Vorjahr: 2.011,8 T€) bei einer Eigenkapital-
quote von 62,4 % (Vorjahr: 56,0 %). Ziel des Kapi-
talmanagements ist die finanzielle Substanzerhal-
tung und -erweiterung. Dies erfolgt unter der
MaRgabe, dass Chancen bei der ErschlieBung von
Markten und neuen Produkten genutzt werden
konnen und sollen. Einsparungspotenziale werden
permanent untersucht und entsprechende Aktivi-
tdten nach abgeschlossener Priifung umgesetzt.
Insgesamt soll das Kapitalmanagement den Kon-
zern in die Lage versetzen, eine positive Ge-
schaftsentwicklung zu erreichen.

Liquiditdtsmanagement

Die Liquiditatslage des Konzerns wird laufend
iberwacht und stetig in einen konkreten Liquidi-
tatsplan aller erwarteten zukiinftigen Ein- und
Auszahlungen tberfiihrt. Zum Abschlussstichtag
hat sich der Bestand an freien liquiden Mitteln er-
heblich erhdht.

Zum Abschlussstichtag verfiigt der Konzern {iber
freie liquide Mittel in Hohe von 971,6 T€ (unter der
Beriicksichtigung von kurzfristigen Bankverbind-
lichkeiten von 45,7 T€). Damit hat sich die Liquidi-
tatssituation im Vergleich zum Vorjahr mit damals
frei verfiigharen Mitteln in Hohe von 238,6 T€ ver-
bessert. Mit Datum vom 27. Februar 2012 hatte die
mybet Holding SE (vormals JAXX SE) in Ergdnzung
der Darlehens- und Stundungszusage vom 18.
Marz 2011 die Stundung eines Betrages in Hohe
von 537 T€ hinsichtlich bestehender Altverbind-
lichkeiten des Konzerns gegeniiber der mybet Hol-
ding SE-Gruppe (vormals JAXX SE-Gruppe) liber
den 30. Juni 2012 hinaus bis zum 31. Dezember
2012 verldngert. Auf weitere StiitzungsmaRnah-
men seitens der Hauptaktionarin mybet Holding
SE ist der Konzern nicht mehr angewiesen.

Der aufgestellte Liquiditatsplan weist {iber einen
12-Monatszeitraum ab dem Stichtag der Abschlus-
saufstellung jederzeit Zahlungsmitteliiberschiisse
aus, so dass die Unternehmensfortfiihrung der
pferdewetten.de AG und des Konzern gesichert ist.

10. Sonstige Angaben
Als Honorar fiir die Abschlusspriifung wurde im

Geschéftsjahr 2012 ein Aufwand von 67,7 T€ (Vor-
jahr: 62,0 T€) erfasst. In Hohe von 2,9 T€ entfiel

dieser Aufwand auf die Abschlusspriifung des Jah-
res 2011.

Durch die Deloitte & Touche GmbH Wirtschafts-
priifungsgesellschaft wurden keine weiteren Bera-
tungs-, Steuerberatungsleistungen oder sonstige
Leistungen erbracht.

11. Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Die Mehrheitsaktiondrin mybet Holding SE (vor-
mals JAXX SE) hat der pferdewetten.de AG zur Si-
cherstellung der Zahlungsfahigkeit am 18. Mérz
2011 eine Kreditlinie in Hohe von maximal 100 T€
bis zum 31. Dezember 2011 und eine Kreditlinie in
Hohe von maximal 100 T€ bis zum 30. Juni 2012

J
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zugesagt. Diese Darlehenszusagen mussten auf-
grund der positiven Geschéaftsentwicklung in 2012
nicht in Anspruch genommen werden. Dariiber
hinaus wurden am 18. Marz 2011 Altverbindlichkei-
ten in Hohe von insgesamt 444 T€ zunéchst bis
zum 30. Juni 2012 gestundet. Diese Stundungsver-
einbarung wurde am 27. Februar 2012 auf 537 T€
erhéht und bis zum 31. Dezember 2012 verlangert.
Eine weitere Stundung ist aufgrund der anhalten-
den positiven Geschéaftsentwicklung nicht notwen-
dig. Der wesentliche Teil der Altverbindlichkeiten
wurden zum 31. Dezember 2012 bereits beglichen.

Zudem bestehen folgende Geschaftsheziehungen
zwischen Tochtergesellschaften der mybet Holding
SE und Tochtergesellschaften der pferdewetten.de

Betrag des Geschaftsvor- | Betrag des Geschaftsvor-
falles 2012 falles 2011

Vermittlungsprovisionen der FLUXX GmbH

(Vorjahr: JAXX GmbH) an die pferdewetten-service.de GmbH

Dienstleistungen Zahlungsverkehr der C4U Ltd.
Malta an die netX Betting Ltd.

Technische Dienstleistungen der pferdewetten-service.de
GmbH an die FLUXX GmbH

Provisionen der pferdewetten-service.de GmbH
an die Personal Exchange International Ltd.

Weiterberechnung Beratungskosten der
mybet Holding SE an die pferdewetten.de AG

IT-Dienstleistungen der ANYBET GmbH
an die pferdewetten-service.de GmbH (Gutschrift)

Technische Dienstleistungen der netX Services Ltd.
an die Personal Exchange International Ltd.

Informationsdienstleistungen der JAXX UK Ltd.
an die pferdewetten-service.de GmbH

153.288,08 € . 320.009,18 €
114.303,77 € . 98.766,58 €
59.332,86 € . 189.774,22 €
20.723,57 € . 24.635,32 €

375,61 € . 4.544,67 €
-6.370,00 € . 89.822,63 €
0,00 € . 77.067,16 €
0,00 € A 15.104,17 €

Die folgenden Salden waren am Ende der Berichtsperiode ausstehend:

T€ T€
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen .
mybet HoldingSE ”67,0 o - - 0,707
Tochtergesellschaften der mybet Holding SE 167,2 . 202,8
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
mybet Holding SE 0,0 . 80,9
Tochtergesellschaften der mybet Holding SE 105,7 . 464,3
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Sonstige Dienstleistungen gegeniiber anderen na-
hestehenden Personen wurden weder erbracht
noch bezogen.

Sémtliche Preise sind marktgerecht gestaltet. Die
Leistungen werden entsprechend marktiiblicher
Stundensdtze und den iiblichen Konzernpreisen
berechnet.

Die AuBenstande sind unbesichert. Es wurden kei-
ne Wertberichtigungen fiir Forderungen gegen-

12. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenser-
kldrung zum deutschen Corporate Governance Co-
dex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat abgege-
ben und auf der Homepage der pferdewetten.de
AG (www.pferdewetten.ag) 6ffentlich zuganglich
gemacht.

Diisseldorf, den 13. Mdrz 2013
Pierre Hofer

iber nahestehenden Unternehmen oder Personen Vorstand

im aktuellen oder vorherigen Geschéftsjahr vorge-

nommen.

Unternehmenskalender 2013

08.05.2013 Veréffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 1. Halbjahres 2013
18.06.2013 Hauptversammlung

15.08.2013 Veréffentlichung Halbjahresbericht 2013

07.11.2013 Veréffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres 2013

Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers

Wir haben den von der pferdewetten.de AG, Diis-
seldorf, aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung und Anhang - sowie den mit dem Lage-
bericht zusammengefassten Konzernlagebericht
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2012 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und zusammengefasstem Konzernlagebe-
richt nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beur-
teilung tber den Konzernabschluss und iiber den
Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung ge-
mafR § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmélRiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Kon-
zernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Kon-
zernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse liber die Geschaftstatigkeit und iiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbhezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Anga-
ben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jah-
resabschliisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsoli-
dierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-

und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wiir-
digung der Gesamtdarstellung des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen
Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss der pferdewetten.de AG, Diis-
seldorf, den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften
ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens , Finanz und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 13. Mérz 2013

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Reiher) (ppa. Presser)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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