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Kennzahlen

Ergebnis 2017 2016 2015 2014
Brutto-Gesamtleistung T€ 140.504,0 81.375,7 75.003,6 49.082,0
Umsatz T€ 8.6440,6 6.561,5 6.692,9 5.320,3 .
EBITDA T€ 2.574,6 2.245,5 2.221,9 1.761,6 .
EBIT T€ 2.245,6 1.951,3 1.930,8 1.461,7 .
Ergebnis nach Steuern T€ 2.601,0 1.749,5 2742,7 1.169,4 .
Anzahl Aktien 4.324.251 4.324.251 3.603.865 3.603.865 .
Ergebnis je Aktie € 0,60 0,44 0,76 0,32
Bilanz 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Gezeichnetes Kapital T€ 4.324,3 4.324,3 3.603,9 3.603,9
Eigenkapital T€ 14.012,6 11.733,6 7.859,4 5.071,4 .
Eigenkapitalquote 73.4% 79,0% 73.3% 69,5% .
Bilanzsumme T€ 19.098,2 14.860,2 10.726,8 7.294,8 |
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Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte
Aktionare,

vielen Dank fiir Ihr Interesse an der pferdewetten.de
AG!

Das vergangene Geschéftsjahr 2017 war Vieles, nur
eines nicht: langweilig!

Zu allererst ist es uns gelungen, das Wachstum der
vergangenen Jahre fortzufiihren und mit einem EBIT
in Hohe von T€ 2.246 ein weiteres Rekordergebnis
erzielen zu kdnnen - dass nun bereits sechste in
Folge! Sehr erfreulich in diesem Zusammenhang ist
die sehr positive Entwicklung in allen relevanten
Kennzahlen, welche Sie hier gleich auf Seite 2 im
Uberblick sehen kénnen. Und wir sind sehr optimis-
tisch, diesen Schwung im Pferdewettgeschéaft auch
in das neue Geschéftsjahr mitnehmen zu kdnnen.
Pferdewetten ist die Basis unseres Geschéftsmo-
dells. Damit verdienen wir Geld, und damit wollen
wir auch in den nachsten Jahren weiter deutlich
wachsen.

Hineinwachsen wollen wir aber auch in den Bereich
der Sportwette. Nachdem wir im Mai letzten Jahres
beschlossen haben wieder in den Sportwetten-
Markt einzutreten, konnten wir im Dezember unser
Angebot unter www.sportwetten.de launchen. Uns
ist klar, dass wir nicht Gberfallartig Marktanteile in
der Sportwette gewinnen kdnnen - das ware fern
der Realitdt und vermessen. Wir wollen aber mittel-
fristig in der Lage sein, die Vorteile dieser Top-Do-
main zu heben, Synergieeffekte mit der Pferdewette
auszuspielen und die Profitabilitdit eben dieses
Segmentes zu nutzen, um ein zweites Wachstums-
feld im Konzern zu schaffen. Die ersten kleinen
Schritte sind getan, ein langer Weg liegt noch vor
uns.

Einen ebenfalls langen Weg sind wir gegangen, bis
wir endlich Ende letzten Jahres unsere deutsche In-
ternetlizenz fiir Pferdewetten erhalten haben. Die
Lizenzfahigkeit hatte man uns schon lange beschei-
nigt. Die finale Ausstellung des Bescheides dauerte
aber Jahre. Allein diese Tatsache bedeutet aber
nicht, dass das ,Produkt” - sprich der Bescheid -
auch in der Sache ausgereift ware. Im Sinn unserer
Gesellschaft werden wir uns mit einigen Details des
Bescheides auch noch in den nachsten Jahren (?)
auseinandersetzen.

Sehr umfangreich haben wir uns auch mit unserer
Vergangenheit auseinandergesetzt: In den friihen
2000er Jahren wurden fiir unsere Gesellschaft meh-
rere Kapitalerhéhungen durchgefiihrt, aber kein
Wertpapierprospekt fiir die Borsenzulassung der
neuen Aktien erstellt. Darin lag der Grund, dass die
Aktien unserer Gesellschaft seit mehr als einem
Jahrzehnt {iber zwei Wertpapierkennnummern ge-
handelt werden konnten. Diese Vergangenheit ha-
ben wir im letzten |ahr aufgearbeitet, und seit der
Billigung unseres Wertpapierprospektes werden
nun alle Aktien in einer gemeinsamen Wertpapier-
kennnummer erfasst. Wir betrachten dies auch als
ein Investment in die Transparenz unserer Gesell-
schaft. Zusatzlich werden die Attraktivitdt und das
Handelsvolumen der Aktie weiter steigen.

Einen ganz wesentlichen Beitrag zu unserer sehr
positiven Entwicklung haben erneut unsere enga-
gierten Mitarbeiter /-innen geleistet, die sich tag-
taglich dafiir einsetzen, Innovationen voranzutrei-
ben und das Produktportfolio laufend zu optimieren.
Dafiir mochte ich mich an dieser Stelle auch im Na-
men aller Aktionare herzlich bedanken!

Mit den besten GriiRen lhr
) it r
,‘/ \/éx;’r/ﬁ/ /'/’(‘//;//

Pierre Hofer

Vorstand, pferdewetten.de AG



Bericht des Aufsichtsrats

Bericht iiber die Tatigkeit des Aufsichtsrats
im Jahr 2017

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG informiert
im nachfolgenden Bericht die Aktiondre iiber seine
Tatigkeit im Geschaftsjahr 2017.

Der Aufsichtsrat hat auch im vergangenen Jahr den
Vorstand intensiv dabei begleitet, die erklarte Ex-
pansionsstrategie erfolgreich umzusetzen.

Zentrale Bestandteile der Beratungen des Gremi-
ums waren die Geschaftsentwicklung, Aufbau einer
eigenen IT-Abteilung, Implementierung des neuen
Geschaftsfeldes Sportwetten.de, sowie Erweite-
rung der internationalen Geschéftstatigkeiten.
Auch spielte die Beobachtung der Wettbewerbersi-
tuation eine gewichtige Rolle.

Grundlage fiir einen intensiven und effizienten In-
formationsaustausch sind die regelméRigen Auf-
sichtsratssitzungen, in denen der Vorstand laufend
iiber die Lage und die Entwicklung des pferdewet-
ten.de-Konzerns berichtet. In diesen Sitzungen hat
sich der Aufsichtsrat mit wichtigen geschéftlichen
Einzelvorgdngen und mit zustimmungspflichtigen
MaRBnahmen des Vorstands beschaftigt. Nach
griindlicher Priifung und Beratung hat der Auf-
sichtsrat zu den Berichten und den Beschlussvor-
schldgen des Vorstands, soweit dies nach Gesetz
und Satzung erforderlich war, sein Votum abgege-
ben. In der Zeit zwischen diesen Sitzungen wurde
der Aufsichtsrat stringent durch schriftliche und
miindliche Informationen lber wichtige Entschei-
dungen, Projekte und Geschaftsvorfalle unterrich-
tet.

Die vier turnusmaRigen Aufsichtsratssitzungen im
Geschéftsjahr2017fanden am 21.03.2017, 27.06.2017,
18.09.2017 und am 04.12.2017 statt. Drei Aul3eror-
dentliche Sitzungen wurden im Geschaftsjahr 2017
in Form von Telefonkonferenzen abgehalten.

In Ergdnzung zu den Aufsichtsratssitzungen hat der
Vorstand mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden und
einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern regelméalig
personliche Gespréche gefiihrt, die sich als sinnvol-
les Forum fiir einen aktuellen Informationsaus-
tausch bewdhrt haben. Ferner wurde der Auf-
sichtsrat monatlich in schriftlichen Berichten, sowie
die wichtigsten betriebswirtschaftlichen Kennzif-
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fern (Bilanz und Gewinn- und Verlust Rechnung)
tiber die jiingste Geschéftsentwicklung informiert.

Schwerpunkte im Geschéftsjahr 2017

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand fortlaufend
und zeitnah iber alle wesentlichen MaRnahmen
und Ergebnisse informiert. Einen Schwerpunkt in
den Beratungen bildeten Wiedereinstieg in den
Sportwettenmarkt, sowie der Auslotung von weite-
ren Wachstumspotentialen im Geschéftsfeld Pfer-
dewetten, damit einhergehend die lizenzierungs-
rechtlichen Auswirkungen.

Nach einem abermals sehr erfolgreichen Ge-
schéftsjahr 2016 richtete die Gesellschaft ihr Au-
genmerk verstarkt auf Chancen der weiteren Ex-
pansion. Hierzu hat der Vorstand dem Aufsichtsrat
iber die Situation und Konsolidierung des deut-
schen Rennsports informiert. Ebenso erfolgte im
Zuge dieser MakRnahmen der Umzug des Wettshops
auf die Gallopprennbahn nach Miinchen-Riem.
Herr Hofer zeigte dem Gremium geeignete Marke-
tingmalnahmen zur Neukundengewinnung und
der Aktivierung von Bestandskunden, sowie iiber
Plandetails zur Ausweitung der Wettvermittlung in
andere internationale Markte auf. Auf den &ster-
reichischen und schwedischen Markteintritt wurde
ein besonderer Fokus gelegt.

Die erklérte Strategie der Gesellschaft ist weiterhin
eine aktive Rolle im Konsolidierungsprozess des
Pferdesport Wettmarktes zu spielen. In diesem Zu-
sammenhang erérterte der Vorstand gemeinsam
mit dem Aufsitzrat sich ergebende Opportunitaten
in Deutschland und Europa.

Das neue Geschaftsfeld Sportwetten, mit der Do-
main Sportwetten.de, wird mit Hochdruck, jedoch
immer mit der pferdewetten.de AG typischen eige-
nen Vorsicht und Umsichtigkeit vorangetrieben und
iberwacht. Hierbei ist und war es dem Aufsichtsrat
immer sehr wichtig die Wettbewerbssituation und
das Wirken der Mitbewerber genau zu beobachten,
um die richtigen Beschliisse gemeinsam mit dem
Vorstand hieraus abzuleiten.

Nach erfolgter Wertpapierprospekterstellung und
Billigung durch die BaFin wurden am 23. Oktober
2017 weitere 2.829.067 Aktien der Gesellschaft zum
regulierten Markt zugelassen und am 24. Oktober
2017 erfolgte Einfiihrung in die bestehende Preiser-
mittlung. Nunmehr gibt es nur noch eine einheitli-
che Aktiengattung fiir alle 4.324.251 Aktien der
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Gesellschaft  (Wertpapierkennnummer  AiKoso0
bzw. ISIN (DE000A1K0409), was sich bereits sehr
positiv auf die Handelsliquiditat in der pferdewet-
ten.de AG  Aktie im Schlussquartal 2017 nieder-
schlug.

Ausschiisse

Der Priifungsausschuss befasste sich mit den Ab-
schliissen der pferdewetten.de AG und des Kon-
zerns und erdrterte intensiv die Planung der Ge-
sellschaft. Nach der Wahl durch die Hauptver-
sammlung beauftragte das Plenum den Abschluss-
priifer mit der Priifung des Jahres- und Konzernab-
schlusses der pferdewetten.de AG. Zu den Aufga-
ben des Priifungsausschusses, der sich im Ge-
schaftsjahr 2017 telefonisch und schriftlich ab-
stimmte, gehérten auch die Uberwachung der Un-
abhangigkeit und Effizienz des Abschlusspriifers
sowie die Festlegung seiner Vergiitung. Die Prii-
fungsschwerpunkte stimmte der Vorsitzende des
Priifungsausschusses, wie in den Vorjahren, gewis-
senhaft in einem gesonderten Gesprdch mit dem
Abschlusspriifer ab. Schwerpunkte fiir die Priifung
des Konzernabschlusses 2017 waren, wie in Vorjah-
ren, die Werthaltigkeit der immateriellen Vermo-
genswerte und der aktivierten latenten Steuern
sowie die bilanzielle Abbildung von Assets, Riick-
stellungen fiir anhdngige (und schwebende)
Rechtsverfahren und vor allem die Priifung der IT
Systeme.

Vorsitzender des Priifungsausschusses ist Sergey
Lychak, der sich fiir diese Funktion durch seine
Ausbildung und seine umfangreichen Erfahrungen
im Finanzwesen, unter anderem als Certified Inter-
national Investment Analyst, als Finanzexperte
qualifiziert. In diesem Rahmen unterrichtete er die
Aufsichtsratskollegen iber die neue gesetzliche
Auflage des Audit Key Matters und stimmte die
KAM’s fiir das Geschaftsjahr 2017 mit dem Ab-
schlusspriifer ab.

Angemessene Vorstandsvergiitung

Der gesamte Aufsichtsrat hat sich, wie in den Vor-
jahren, von der Angemessenheit der Vorstands-
vergiitung fiir das Geschaftsjahr 2017 iiberzeugt.
Er hat ausfiihrlich iiber die Angemessenheit der
Vorstandsvergiitung diskutiert und ist zu dem Er-
gebnis gekommen, dass diese nach den gesetzli-
chen Kriterien derzeit angemessen erscheint.

Zum Ende des Jahres 2012 hatte der Aufsichtsrat

fiir die Gesellschaft mit dem Vorstand einen neu-
en 5-Jahres-Vertrag abgeschlossen, der im Juli
2013 in Kraft trat. Die Grundziige des Vergiitungs-
systems werden im Vergiitungsbericht, der Be-
standteil des Lageberichts und des Corporate-
Governance-Berichts ist, erldutert. Die Gesamt-
vergiitung des Vorstands der pferdewetten.de AG
steht in einem angemessenen Verhéltnis zu den
Leistungen des Vorstands. Im Vergleich zu landes-
iblichen Gehéltern liegt die Vergiitung des pfer-
dewetten.de AG- Vorstands weiterhin im unteren
Bereich. Auch im vertikalen Vergleich innerhalb
des Unternehmens erscheint die Gesamtvergii-
tung angemessen. Aufgrund des positiven Ergeb-
nisses des pferdewetten.de-Konzerns im Ge-
schéftsjahr 2017 wird dem Vorstand eine Tantieme
in Hohe von 140 Tsd. Euro aus kurz- und mittel-
fristigen Zielen gezahlt und 39 Tsd. EUR fiir lang-
fristige Ziele zuriickgestellt, die nach Verdffentli-
chung des |ahresabschlusses ausgezahlt werden.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemaR
Beschluss der Hauptversammlung eine Vergiitung.
Dabei erhalten der Aufsichtsratsvorsitzende 7.750
Euro pro Jahr und die weiteren Aufsichtsratsmit-
glieder je 6.750 Euro, die sich aus Aufwandsent-
schadigung (5.000,-- € AR-Vors. und 4000,-- € AR
Mitglied) und Sitzungsgeldern zusammensetzen.
Die Aufsichtsratsmitglieder verzichten auf eine va-
riable Vergiitung.

Corporate Governance

Der Aufsichtsrat behandelt regelmaRig in seinen
Sitzungen die Anwendung der Corporate-Gover-
nance-Grundsdtze des Unternehmens. Der Auf-
sichtsrat hat sich davon liberzeugt, dass die pferde-
wetten.de AG die Empfehlungen des Kodex in sei-
ner Fassung vom 17.02.2017 gemall der Entspre-
chenserklarung erfiillt hat. Vorstand und Aufsichts-
rat haben im Februar 2018 gemeinsam eine aktua-
lisierte Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG ab-
gegeben, die den Aktionédren auf der Website der
Gesellschaft dauerhaft zugdnglich ist. Die Entspre-
chenserkldrung enthélt wenige Ausnahmen, die
aufgrund der geringen GréRe und der Struktur der
pferdewetten.de AG notwendig erscheinen. Uber
die Corporate Governance bei pferdewetten. de
berichtet der Vorstand zugleich auch fiir den Auf-
sichtsrat gemal Ziffer 3.10 des Deutschen Corpora-
te Governance Kodex im Corporate-Governance-
Berich.



Im abgelaufenen Geschaftsjahr traten bei keinem
der Aufsichtsratsmitglieder Interessenkonflikte
aufgrund von Beratungsmandaten oder Organ-
funktionen bei Geschéaftspartnern auf.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss nach HGB und der Konzernab-
schluss nach IFRS sowie der zusammengefasste La-
gebericht sind unter Einbeziehung der Buchfiihrung
von dem durch die Hauptversammlung gewdhlten
Abschlusspriifer, Deloitte GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, Hamburg, gepriift und mit unein-
geschrankten  Bestdtigungsvermerken  versehen
worden. Die Priifungsauftrage hatte der Aufsichtsrat
entsprechend dem Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 27. Juni 2017 vergeben.

Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand fristgerecht
vorgelegten Abschliisse und den zusammengefass-
ten Lagebericht gepriift und ausfiihrlich diskutiert.
Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden die Ab-
schlisse, der zusammengefasste Lagebericht sowie
die Priifungsberichte des Abschlusspriifers zur Ver-
figung gestellt.

Der Bericht des Vorstands iiber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen im Geschéftsjahr 2017
wurden ebenfalls vom Abschlusspriifer gepriift und
mit der uneingeschrénkten Bestédtigung versehen,
das die tatsachlichen Rechtsgeschéften die Leistung
der Gesellschaft nicht unangemessen hoch im Sinne
des Gesetzes war.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht des Vorstands ge-
priift und sich in der Sitzung am 21. Marz 2017 die
wesentlichen Ergebnisse der Priifung durch den Ab-
schlusspriifer berichten lassen und weiterfiihrende
Fragen beantwortet. Gegen den Bericht des Vor-
stands und dessen Priifung durch den Abschlussprii-
fer haben sich seitens des Aufsichtsrats keine Beden-
ken ergeben. Der Jahresabschluss und der Konzern-
abschluss wurde durch Beschluss des Aufsichtsrats
am 21. Mérz 2017 gebilligt und somit gemaR § 172
Aktiengesetz festgestellt.

Der Vorstand hat Instrumente zur Friiherkennung
implementiert, die den Fortbestand der Gesellschaft
gefdhrdende Entwicklungen friihzeitig aufzeigen
sollen. Die Priifung hat ergeben, dass der Vorstand
die entsprechend § 91 Abs. 2 AktG erforderlichen
MaRnahmen insbesondere zur Einrichtung eines
Uberwachungssystems in geeigneter Form getroffen
hat und dass das Uberwachungssystem geeignet ist,
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Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft
geféhrden, friihzeitig zu erkennen. Hinsichtlich des
auf das Rechnungslegungssystem bezogenen inter-
nen Kontrollsystems ist festzustellen, dass die einge-
richteten Kontrollen fiir Art und Umfang der Ge-
schaftsvorfdlle als angemessen zu bewerten sind.

Es bestanden und bestehen - mit Ausnahme der
Abschlusspriiferleistung - keine geschéftlichen, per-
sonlichen oder sonstige Beziehungen zwischen dem
Priifer und seinen Organen und seinen Prifungslei-
tern einerseits und dem Unternehmen und seinen
Organmitgliedern andererseits. Mogliche Aus-
schluss- und/oder Befangenheitsgriinde lagen we-
der zu Beginn der Priifung vor noch sind sie wihrend
der Priifung oder danach aufgetreten.

Der Aufsichtsrat erhebt nach dem abschlieRenden
Ergebnis seiner eigenen Priifung des Jahresab-
schlusses und des Konzernjahresabschlusses sowie
des zusammengefassten Lageberichts keine Einwan-
de. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und Konzernabschluss ge-
billigt, die damit gemaR § 172 AktG festgestellt sind.

Die Aufsichtsratsmitglieder danken allen Mitarbei-
tern sowie dem Vorstand der pferdewetten.de AG fiir
deren unermiidlichen Einsatz und ihre hervorragen-
de Leistungen im zuriickliegenden Geschaftsjahr
aus.

Diisseldorf, den 21. Marz 2018

Markus A. Knoss
Vorsitzender
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Zusammengefasster Lagebericht
fiir den Jahres- und Konzernab-
schluss der pferdewetten.de AG
vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2017

Die pferdewetten.de AG, anséssig in Diisseldorf, hat
sich in den vergangenen Jahren zu einer festen GroRe
im Markt fiir Pferdewetten in Deutschland etabliert.
Das Angebot umfasst dabei insbesondere Online-
Pferdewetten, die durch stationére Pferde-Wettcenter
flankiert werden.

Das Flaggschiff der Holding, die Internet-Plattform
www.pferdewetten.de, mit ca. 30.000 registrierten
Kunden zahlt zu den Marktfiihrern im Bereich der
deutschen Online-Pferdewette. Angeboten werden
Wetten auf Pferderennen in 34 Landern, von denen
der liberwiegende Teil live im Internet iibertragen
wird. Fiir unser Wettbiiro in Miinchen verfiigen wir
tiber eine Lizenz in Deutschland und fiir unser Online-
angebot iiber die in Deutschland und Malta erteilten
Lizenzen an unsere Tochtergesellschaft, die netX Bet-
ting Ltd.

Die pferdewetten.de AG berat nicht nur ihre Toch-
tergesellschaften, sondern auch andere in der
Wettbranche tdtige Firmen und Rennvereine. In
ihrer Funktion als Managementholding koordiniert
die pferdewetten.de AG samtliche Business-Aktivi-
taten der Tochterunternehmen.

Die pferdewetten.de AG ist seit Juli 2000 bérsenno-
tiert. Die Aktien werden an der Deutschen Borse
gehandelt (ISIN DE000A1K0£409).

Der Jahresabschluss der pferdewetten.de AG wird
nach handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Be-
wertungsgrundsdtzen (HGB) aufgestellt. Der Kon-
zernabschluss der pferdewetten.de AG wird nach
den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie diese in der EU anzuwenden sind, und
ergdnzend nach den geméaR § 315a Abs. 1 HGB an-
zuwendenden handelsrechtlichen  Vorschriften
aufgestellt.

1 Das Geschaftsjahr 2017
1.1 Geschéftsverlauf Konzern

Auch im Geschaftsjahr 2017 haben sich die Geschéf-

te des pferdewetten.de AG-Konzerns positiv ent-
wickelt. Ein hinsichtlich der Anzahl von Rennveran-
staltungen relativ stabiles Umfeld im In- und Aus-
land legte die Basis fiir ein erfolgreiches Jahr.

Die seit 2012 verfolgte Wachstumsstrategie wurde
auch in 2017 fortgesetzt. So wurde der operative
Bereich nachhaltig gestarkt und intensiv in Kun-
dengewinnungsmaRnahmen investiert. Die daraus
resultierende Aktivierung inaktiver Kundenstdm-
me, wie auch die Gewinnung neuer Kunden mit
durchschnittlich 10%, hat unsere Erwartungen
mehr als erfiillt.

Eine erneut positive Tendenz zeigt die internationa-
le Pferdewettseite ,bethird.com®, die in den nicht
deutschsprachigen Léndern eingesetzt wird. Hier
nahm die aktive Kundenzahl im Vergleich zum Vor-
jahr weiter zu.

Die Umsatzerldse aus Pferdewetten nach Wettsteu-
ern und Kundenboni (Hold) stiegen deutlich von T€
4.020 in 2016 auf T€ 4.780 in 2017. Die Erhéhung
von fast 19 % resultiert aus den erh6hten Wettein-
satzen, die von T€ 57.594 in 2016 auf T€ 85.819 an-
gestiegen sind. Die Boni sind in dem Bereich der
Buchmacherwetten mit T€ 2.333 in 2017 gegeniiber
T€ 2.473 in 2016 relativ konstant geblieben. Dies vor
dem Hintergrund, dass in den Vorjahren keine Un-
terscheidung von Boni nach Buchmacher- und To-
talisatorenwetten vorgenommen wurde und diese
immer den Buchmacherwetten zugeordnet wur-
den. Trotz der iiberproportionalen Steigerung des
eigenen Geschaftes hat sich die Vermittlung von
Wetten in die Totalisatoren der Rennbahnen auch
sehr stark entwickelt. Diese Wetten und die daraus
resultierenden Provisionen aus der Vermittlung
von Wetten an Totalisatoren haben sich von T€
2.484 in 2016 auf T€ 5.067 in 2017 deutlich erhoht.
Nach Abzug der dafiir gewéhrten Boni verbleiben
fiir 2017 T€ 3.762 an Umsatzerldsen.

Der prognostizierte Prozess der Kooperationen mit
Partnern im In- und Ausland ist im Jahr 2017 sehr
gut angelaufen. Neben der schon seit Jahren geleb-
ten Partnerschaft mit einem international agieren-
den Unternehmen mit Sitz in England, wurden in
2017 bereits weitere Kooperationsvertrige ge-
schlossen, die auch fiir den iiberproportionalen
Anstieg der Provisionserldse verantwortlich sind.
Weitere Gesprache und bereits erste Testphasen
sind angelaufen. Umgesetzt werden diese Koope-
rationen im ersten Halbjahr 2018.



Die NetX Casino Ltd. i.L. auf Malta und die PLB Po-
ker Lounge Baden GmbH i.L. sind die letzten Kon-
zerngesellschaften in Liquidation. Ihre Geschaftsta-
tigkeit wurde bereits in Vorjahren eingestellt. Lei-
der erfolgte keine Léschung der Firmen im Han-
delsregister in 2017.

Das Konzerngesamtergebnis stieg im Vergleich
zum Vorjahr (2016: T€ 1.749) um T€ 861 auf T€ 2.610.
Neben der positiven Entwicklung im operativen
Ergebnis, das EBIT stieg von T€ 1.951 in 2016 auf T€
2.246, konnte auch das Finanzergebnis gesteigert
werden, obwohl der Konzern in grofRen Teilen von
Negativ-Zinsen betroffen ist. Auch der steuerliche
Bereich hat sich erneut positiv entwickelt. Dies lag
vor allem an den positiven Effekten aus der Aktivie-
rung von latenten Steuern auf nutzbare Verlustvor-
trage auf Ebene der pferdewetten.de AG durch den
im Geschaftsjahr 2016 abgeschlossenen Gewinnab-
fiilhrungsvertrag mit der Tochtergesellschaft pfer-
dewetten-service.de GmbH. Damit begriindete sich
vor allem die Verbesserung der Steuern vom Ein-
kommen und vom Ertrag in Hohe von T€ 406 im
Geschaftsjahr 2017 gegeniiber dem Vorjahr.

1.2 Geschiftsverlauf pferdewetten.de AG

Die pferdewetten.de AG hat im Jahr 2017 ein positi-
ves Ergebnis nach Steuern von T€ 1.852 (Vorjahr: T€
756) erzielt. Wesentliche Ursache fiir das positive
Ergebnis ist der Gewinn der pferdewetten-service.
de GmbH fiir das Geschéftsjahr 2017, welchen diese
an die pferdewetten.de AG in Hohe von T€ 2.223
aufgrund des im Geschéftsjahr 2016 abgeschlosse-
nen Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrt hat.
Damit verbunden war trotz vorhandener steuerli-
cher Verlustvortrdge auf Ebene der pferdewetten.
de AG eine erhéhte Steuerbelastung aufgrund der
in Deutschland geltenden Mindestbesteuerungsre-
geln.

1.3 Markteinschitzung und Anderungen im
rechtlichen Umfeld

Der internationale Pferderennsport zeigte sich in
der Entwicklung und im Angebot in 2017 weitge-
hend stabil. Ein unverdndert wichtiger Markt ist
Frankreich. Hier ist insbesondere fiir deutsche
Pferde bzw. deren Besitzer aufgrund der raumli-
chen Ndhe und der héheren Rennpreise Erléspo-
tenzial gegeben. Zudem werden iiber die franzosi-
sche Wettgesellschaft Pari Mutuel Urbain GIE
(PMU), Paris, zusatzlich auch Rennen in Deutsch-
land promotet, was wieder zu einer Stabilisierung
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des Wettangebotes hierzulande fiihrte. Die PMU hat
in 2016 die Mehrheit an der ,German Tote Service-
und Beteiligungs GmbH*“ {ibernommen, dem Ver-
markter des deutschen Pferderennsports. Damit
wird auch fiir die Zukunft ein stabiles deutsches
Rennangebot erwartet.

Die zahlreichen Starts deutscher Pferde in Frank-
reich locken auch den Wettkunden zum Angebot
der franzdsischen Bahnen und fordern die Unab-
hdngigkeit der Gesellschaft vom deutschen Renn-
sport. Die Markte in den USA, Asien und Australien
sind fiir ein 24-Stunden-Wettangebot weiterhin von
groRer Bedeutung. Das Kernprodukt sind jedoch
weiterhin Wetten auf deutsche Veranstaltungen.
Hier sind aber die Veranstalter gefordert, dauerhaft
ein ansprechendes Veranstaltungsportfolio bereit-
zustellen. Trotz konstanten Niveaus der Anzahl der
deutschen Rennen und Rennveranstaltungen sank
der Bestand an Rennpferden erneut in 2017. Die
zwangsldufig daraus resultierenden kleineren
Starterfelder pro Rennen fiihren zu entsprechend
kleineren Wettumsatzen. Zusétzlich stehen manche
Rennvereine vor der Aufldsung. So finden in Frank-
furt in 2018 keine Rennen mehr statt. Weitere
Rennvereine kampfen um ihre Existenz. Der pfer-
dewetten.de-Konzern hofft, dass mit der beschrie-
benen Ubernahme durch die PMU diese negative
Entwicklung in Zukunft gestoppt wird.

Die Vermittlung von Wetten in den Totalisator als
Gegenleistung fiir die Bereitstellung von Liveiiber-
tragungen und/oder Informationsdiensten wie
Startzeiten, Formen oder Ahnliches hat die Umsét-
ze und Ergebnisse von der pferdewetten.de AG be-
reits in der Vergangenheit beeinflusst. Die Mitte
2012 eingefiihrte Spieleinsatzsteuer auf Buchma-
cherwetten und die damit verbundene Weitergabe
an die deutschen Kunden im AusmaR von 5% des
jeweiligen Wetteinsatzes fiihrte auch in 2017 zu ei-
ner merklichen Verlagerung hin zur margenschwa-
cheren Totalisatorwette.

Zusétzlich wurden die Provisionserlose durch die neu-
en Kooperationspartner erhdht, die hohe Wetten in die
Pools der Rennvereine vermitteln. Dies fiihrt zum einen
zu hoheren Provisionen, gibt dem Konzern aber auch
die Moglichkeit, bessere Konditionen fiir die Vermitt-
lung zu erzielen.

Dies zeigt sich deutlich in der Zunahme der vermittelten
Wettumsatze von € 20,4 Mio. in 2016 auf € 48,2 Mio. in
2017.
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Die Zugangsbeschrankungen in andere europdi-
sche Markte sind haufig unverindert hoch. In Os-
terreich ist es allerdings dem Konzern in 2016 ge-
lungen, iiber die neu gegriindete Gesellschaft
pferdewetten.at GmbH eine Lizenz zu erhalten.
Diese Gesellschaft ist in 2017 operativ tatig gewor-
den und wird ihr Geschéft in 2018 stetig ausbauen.

In anderen Landern werden aktuell die Méglichkei-
ten eines Markteintritts weiterhin gepriift, damit
die pferdewetten.de AG bei sich bietender Gele-
genheit den Wettbewerb im Ausland aufnehmen
und die Kundenbasis verbreitern kann.

Das Wettgeschaft des Konzerns wird sich auch zu-
kiinftig weiterhin an die Bediirfnisse des Marktes
anpassen. Besonders Wettangebote abseits der
klassischen Wettformen werden weiterhin forciert
werden. Zusatzlich priift die Geschéftsleitung stan-
dig die Erweiterung des Wettangebotes um Rennen
aus unterschiedlichen Kontinenten. Solche Ange-
bote erhdohen die Attraktivitdt der Plattform fiir
neue Kundenschichten, vornehmlich aus dem Aus-
land. Ausgehend von diesen MaRnahmen wird der
Konzern seine derzeitige Position am Markt weiter-
hin behaupten.

Der gesetzliche Rahmen in Deutschland hat sich in
2017 gegeniiber der Berichterstattung im Vorjahr
verdndert. Nachdem die EU-Kommission in Briissel
den deutschen Gliicksspielstaatsvertrag aus 2007
im September 2010 abgelehnt hatte, wurde dieser
von den 15 Bundeslandern iiberarbeitet und trotz
weiterhin bestehender Bedenken der EU-Kommis-
sion mit Wirkung zum 1. Juli 2012 novelliert.

Schleswig-Holstein war als einziges Bundesland
dem Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag zunachst
nicht beigetreten und hatte ein eigenes auf einem
Lizenzmodell basierendes Gliicksspielgesetz im
September 2011 verabschiedet. Mit dem Regie-
rungswechsel ist Schleswig-Holstein ebenso dem
neuen Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag am 23.
Januar 2013 als 16. Bundesland beigetreten.

Insbesondere die im Gliicksspieldnderungsstaats-
vertrag (GliiAndStV) geregelten Voraussetzungen
fiir die Zulassung von Internetwetten lassen zu-
nachst vermuten, dass in Deutschland nunmehr
Rechtssicherheit fiir das Anbieten von Internetwet-
ten besteht. So waren in der Vergangenheit Inter-
netwetten und deren Vermittlung von Buchma-
chern und Rennvereinen (Totalisatoren) rechtlich
umstritten und durch die deutschen Behérden nur

in Erwartung einer Neuregelung des Gliicksspiel-
staatsvertrages geduldet worden. Allerdings bleibt
festzuhalten, dass weiterhin europarechtliche Be-
denken gegen den aktuellen Gliicksspieldnde-
rungsstaatsvertrag bestehen und damit das Recht-
schaos der vergangenen |ahre weiterhin besteht.
Dies bestétigt sich in dem EuGH-Urteil in der
Rechtssache Ince (C-336/14) vom 4. Februar 2017.
Demnach private Anbieter wegen illegaler Wettan-
gebote (Anbieter von Sportwetten) wohl nicht in
Deutschland betraft werden kdonnen, solange keine
Sportwettkonzessionen in Deutschland vergeben
werden. Erganzend ist hierzu zu erwdhnen, dass im
Oktober 2016 der hessische Verwaltungsgerichtshof
bereits die Verfassungswidrigkeit der im Gliicks-
spielstaatsvertrag vorgesehenen und in der Praxis
gescheiterten  Konzessionierungsverfahren  fiir
Sportwetten (§ 10a GliiAndStV) fiir intransparent
und europarechtswidrig gestoppt hat. Abzuwarten
bleibt, inwieweit diese Entscheidungen auch Aus-
wirkungen auf unsere Geschéftstatigkeit, némlich
das Anbieten und Vermitteln von Pferdewetten im
Internet, haben werden.

Das Anbieten und das Vermitteln von Pferdewetten
im Internet bedarf gemdR § 27 Gliicksspieldnde-
rungsstaatsvertrag einer Erlaubnis (Lizenz). Zustén-
dig fiir die Gewdhrung einer Erlaubnis ist das Land
Hessen. Hier hat unser Buchmacher auf Malta be-
reits in 2012 einen Antrag auf Lizenzerteilung ge-
stellt. Seit Anfang 2014 wurde mit den Behdrden
konstruktiv und regelmaRig an den Lizenzbedingun-
gen und allgemeinen Voraussetzungen gearbeitet.

Trotz der Hindernisse und Unklarheiten im Gliick-
spielstaatsvertrag ist es der Tochtergesellschaft NetX
Betting Ltd. gelungen, eine giiltige Lizenz von dem
Regierungsprasidium in Darmstadt Ende 2017 erteilt
zu bekommen.

Weiterhin fiihlt sich der Konzern aber bei einigen
Punkten des Gliickspielstaatsvertrages benachtei-
ligt. Gerade im Hinblick auf Ungleichbehandlungen
zwischen dem Stationdren und Online-Geschéft,
wird der Konzern noch weiter rechtliche MaRnah-
men ausloten. Dies gilt vor allem den Wetteinsatzbe-
schrankungen, die im stationdren Geschéaft nicht
gelten und auch von den nicht lizensierten Anbietern
nicht umgesetzt werden miissen.

Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die
Tochtergesellschaften sowie die Entwicklungen im
Wettmarkt und der Wettbewerber wirken analog auf
die Muttergesellschaft, die pferdewetten.de AG.



1.4 Investitionen

Auf Ebene der AG sind keine wesentlichen Investi-
tionen neben der Finanzmittelanlage angefallen.

Aus dem Bereich der Investitionstatigkeit ergibt
sich im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von T€ -2.978
(Vorjahr T€ -88). Dieser resultiert vor allem aus den
nachtréglichen Anschaffungskosten fiir immateri-
elle Anlagevermégen (T€ 304) und der Investitio-
nen in Sachanlagen (T€ 265). Hauptgrund ist aber
die Investition in Finanzmittelanlagen in Hohe von
T€ 2.371. Hierbei handelt es sich um weitere Investi-
tionen in relativ sichere Aktien, Fonds und dhnliche
Investitionen, die aufgrund der Negativ-Zinsen no-
tig geworden sind.

Fiir die kurzfristige Zukunft ist vorgesehen, das
weitere Investitionsvolumen des Konzerns im tech-
nischen Bereich der Buchmacher-Software im We-
sentlichen auf die Modernisierung mit kontinuierli-
cher Weiterentwicklung der Software sowohl im
Bereich von Wettkassen wie auch dem Online-Pro-
dukt zu beschranken.

Hinzu kommen in 2018 die Investitionen in den Be-
reich Sportwette, die die Bekanntheit des neuen
Segments erhdhen sollen.

1.5 Finanzmanagement

Das Finanzmanagement des Konzerns erfolgt zen-
tral iiber das Mutterunternehmen, der pferdewet-
ten.de AG. Priméres Ziel unseres Finanzmanage-
ments ist die Sicherung der kurz- und mittelfristi-
gen Liquiditdt zur Unterstiitzung der operativen
Geschaftstatigkeit und damit der Unternehmens-
fortfilhrung. Der Konzern hat zum Bilanzstichtag
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditkartenunternehmen (T€ 3) keine Bankver-
bindlichkeiten. Dies gilt ebenso fiir die pferdewet-
ten.de AG.

Das Volumen von Zahlungsstromen aus dem ope-
rativen Betrieb kann, bedingt durch saisonale Ein-
fliisse bei den im Wetthetrieb angebotenen Veran-
staltungen, aufgrund vertraglicher Verpflichtungen
von den Auszahlungserfordernissen abweichen.
Diesem begegnet der Konzern mit einem Liquidi-
tdtsmanagement, indem Einzahlungserwartungen
und Auszahlungserfordernisse sowie die verfiigha-
ren liquiden Mittel taglich Giberwacht und mittelfri-
stig im Rahmen eines Liquiditatsplans gesteuert
werden.
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Unter Beriicksichtigung der vorhandenen frei ver-
fligbaren Mittel zum Bilanzstichtag sowie der ge-
planten Umsatze in 2018 und den Folgejahren weist
der Liquiditdtsplan einen Zahlungsmitteliiber-
schuss aus, so dass ausreichend Liquiditat und Ka-
pital vorhanden sind, um die Unternehmensfort-
filhrung der pferdewetten.de AG und des Konzerns
weiterhin zu gewdhrleisten. Unsere Finanzlage
schatzen wir daher als gut ein.

2 Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns

2.1 Vermdgenslage

Das Eigenkapital des Konzerns hat sich um T€ 2.279
von T€ 11.734 in 2016 auf T€ 14.013 erhoht und be-
trégt per 31. Dezember 2017 73% der Bilanzsumme
(Vorjahr: 79 %). Die Erhéhung zum Vorjahr resul-
tiert aus dem Konzerngesamtergebnis (T€ 2.610),
wahrend im Vorjahr noch die Barkapitalerh6hung
vom 14.07.2016 und die Ausiibung von Aktienoptio-
nen bis zum 22.07.2016 hinzu kamen.

Das Konzernvermégen hat sich von T€ 14.860 in
2016 auf T€ 19.098 erhoht. Diese Verdnderung er-
gibt sich im Wesentlichen aus der Erhdhung der
Zahlungsmittel und Wertpapieranlagen in Hohe
von T€ 2321 und der Erhéhung der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von T€
698.

Der Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrages
mit der pferdewetten-service.de GmbH und die
damit verbundene Begriindung einer ertragsteuer-
lichen Organschaft im Geschéftsjahr 2015 ermdgli-
chen uns zukiinftig auf der Basis der Unterneh-
mensplanung bei der pferdewetten.de AG vorhan-
dene steuerliche Verlustvortrdge zu nutzen. Hier-
aus begriindet sich vor allem die Zunahme der ak-
tiven latenten Steuern um weitere T€ 503.

2.2 Finanzlage

Der Bestand an liquiden Mitteln abziiglich Kredit-
kartenverbindlichkeiten betrdgt im Konzern per 31.
Dezember 2017 T€ 6.895 (2016: T€ 6.944), wovon
der Konzern T€ 4.202 (Vorjahr: T€ 5.942) investie-
ren kann, wahrend T€ 2.657 fiir die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Wettkunden vorgehalten werden
und T€ 34 als Sicherheit fiir Bankavale dienen.

Ausgehend von der Kapitalflussrechnung sind dem
Konzern im Geschaftsjahr aus der operativen Ge-
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schaftstatigkeit finanzielle Mittel in Hohe von T€
3.448 zugeflossen. Gegeniiber dem Vorjahr ist der
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit um
T€ 1.688 gestiegen.

Dem Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
stand der Cashflow aus Investitionstatigkeiten in
Hohe von T€ -2.978 gegeniiber, die vorwiegend in
relativ sichere Aktien und Fonds investiert wurden.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit ergibt
sich aus den Dividendenzahlungen in Hohe von T€
519.

Insgesamt flossen damit dem Konzern liquide Mit-
tel von T€ 49 (Vorjahr Zufluss von T€ 3.727) im Ge-
schaftsjahr ab.

Die immateriellen Vermdgenswerte und das Sach-
anlagevermégen sind vollstandig langfristig durch
das Eigenkapital und die langfristigen sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten finanziert. Das Ei-
genkapital betrdgt 73% (Vorjahr 79%) der Bilanz-
summe zum 31. Dezember 2017.

Zum Bilanzstichtag besteht eine Kreditlinie bei Kre-
ditkartenunternehmen in Hohe von insgesamt T€
10, die in Hohe von T€ 3 am Bilanzstichtag in An-
spruch genommen wurde. Die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen haben sich im
Rahmen der operativen Geschaftstéatigkeiten deut-
lich von T€ 1.637 in 2016 auf T€ 3.696 erho6ht. Dies
liegt im Wesentlichen an den erhdhten weitergelei-
teten Rennvereinswetten, deren Abrechnung mo-
natsbezogen erst Anfang des Folgejahres entsteht.

2.3 Ertragslage

Die Wetteinsétze beim konzerneigenen Buchma-
cher stiegen nach Abzug der Wettsteuer auf T€
85.819 (Vorjahr: T€ 57.594) und die vermittelten
Wettumsatze auf T€ 48.174 (Vorjahr: T€ 20.381).

Ausgehend von dieser um ca. 73% verbesserten
Gesamtleistung (Wetteinsdtze und Wettvermitt-
lung) stiegen die Umsatzerlése um insgesamt ca.
32% auf T€ 8.641 im Vergleich zum Vorjahr (2016:
T€ 6.562).

Bei der Umsatzentwicklung ist erneut zu erkennen,
dass die Wetteinsdtze in die Totalisatoren der
Rennvereine deutlich zugenommen haben. Die ver-
mittelten Wetteinsatze stiegen um iiber 100%. Der
Anteil an der Gesamtleistung betrdgt allerdings nur

34%. Dies ist auf die ebenso gestiegenen Wettein-
sdtze bei unserem Buchmacher zuriickzufiihren.
Die dennoch aufgezeigte Steigerung der vermittel-
ten Wettumsatze erklart sich vor allem mit der Tat-
sache, dass die Wettkunden bei Wetten in den Tota-
lisator nicht mit Wettsteuer, wie sie bei Buchma-
cherwetten in Hohe von 5% auf den Wetteinsatz
anfallen, belastet werden. Dieses Nachfrageverhal-
ten bedeutet fiir den Konzern zugleich eine gerin-
gere Marge, da die Marge aus der Vermittlung von
Wetten geringer ist, als die Marge aus dem eigenen
Wettgeschéft. Der Anteil der Wetteinsétze in die
Totalisatoren der Rennvereine gemessen an der
Gesamtleistung konnte somit fiir den GroRteil der
Kunden aber stabilisiert werden. Der iiberproporti-
onale Anstieg liegt jetzt ausschlieBlich an den
GroRkunden, die auch nur fiir die Totalisatoren zur
Verfiigung stehen.

Die Zunahme der Materialaufwendungen um T€
747 betrifft vor allem die Aufwendungen aus bezo-
genen Leistungen. Diese steht vor allem im Zusam-
menhang mit erhdhten Werbeleistungen. Im Som-
mer 2016 wurden diese durch die Einfiihrung der
neuen Software zuriickgefahren, wahrenddessen
diese im Jahr 2017 kontinuierlich fortgefiihrt wur-
den. Aber auch die erhéhten Aktivitdten insgesamt
und das hohere Kundenaufkommen fiihrten auch
zu erhohten Aufwendungen im Bereich des Zah-
lungsverkehrs.

Der Personalaufwand erhohte sich in 2017 um T€
353 vor allem infolge von Neuanstellung von Mitar-
beitern im IT-Bereich und ab dem 2. Halbjahr auch
durch Mitarbeitereinstellungen im Sportwettbhe-
reich. Zusatzlich sind die Aufwendungen durch die
Ausgabe von Aktienoptionen aus dem Aktienopti-
onsprogramm von 2016 gegeniiber dem Vorstand
und den Mitarbeitern seit 2017 fiir das ganze Ge-
schaftsjahr gebucht.

Der Konzern hat im Jahresdurchschnitt Personal-
aufwendungen fiir 35 (2016: 28) Mitarbeiter getra-
gen. Die durchschnittlichen Personalkosten je Mit-
arbeiter betrugen T€ 69 (2016: T€ 73).

Die Abschreibungen sind mit T€ 329 fast auf dem
Vorjahresniveau. Sie betreffen im Wesentlichen die
im Friithjahr 2016 begonnene Abschreibung der
neuen Wettplattform ,,Challenger®, die im Jahr 2017
das ganze Jahr abgeschrieben wurde.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind
von T€ 1.393 in 2016 um ca. 39% bzw. T€ 541 auf T€



1.934 in 2017 gestiegen. Dies liegt auch hier an den
gesteigerten Aktivitdten des Konzerns. Dies betrifft
erhohte Mieten durch die Erweiterung und Erho-
hung der Anzahl der Mitarbeiter und dem zusatzli-
chen Bereich der Sportwetten, der erhdhten War-
tungskosten fiir Hard- und Software und auch der
Erhohung im Bereich der Rechts- und Beratungs-
kosten.

Fiir das Jahr 2017 ergibt sich im Konzern ein EBITDA
(Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit ab-
ziigl. Finanzergebnis und Abschreibungen) von T€
2.575 (Vorjahr: T€ 2.246) und ein EBIT (EBITDA
abzgl. Abschreibungen) von T€ 2.246 (Vorjahr: T€
1.951).

Das Finanzergebnis konnte von T€ 76 in 2016 auf T€
112 in 2017 um 47% gesteigert werden. Dies ist den
guten Anlagen in Wertpapieren geschuldet, da der
Konzern seit 2017 mit Negativzinsen der Banken
konfrontiert wird.

Aufgrund des erfolgreichen operativen Geschéfts
und der in Deutschland geltenden Mindestbesteue-
rung und der abzufiihrenden Maltesischen Steuern,
war das Ergebnis im Berichtsjahr durch laufende
Ertragsteuern in Hohe von insgesamt T€ 131 belas-
tet. Dem gegeniiber standen positive Effekte aus
der Verdnderung der aktiven latenten Steuern auf
Verlustvortrage von T€£ 159.

Unter Beriicksichtigung des Finanzergebnisses und
der Steuerbelastung ist das Konzerngesamtergeb-
nis gegeniiber T€ 1.749 fiir 2016 auf T€ 2.610 gestie-
gen. Dies entspricht einem unverwdsserten Ergeb-
nis je Aktie von € 0,60 (2016: € 0,44) und einem
verwasserten Ergebnis von € 0,57 (Vorjahr € 0,43).

3 Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der pferdewetten.de AG

3.1 Vermdgenslage

Das Eigenkapital der Konzern-Muttergesellschaft,
der pferdewetten.de AG, betrdgt per 31.12.2017 T€
10.181 (Vorjahr: T€ 8.660). Diese Verdnderung ist
dem erzielten Jahresergebnis in Hohe von T€ 1.852
(2016: T€ 756) abziiglich der gezahlten Dividende
geschuldet. 2016 wurde diese noch zusétzlich aus
Kapitalerhhungen aus Bareinlage und Mitarbei-
teraktienoptionen erhéht.

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr
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um T€ 1580 auf T€ 11.404 erhoht. Die Zunahme
resultiert auf der Aktivseite vor allem aus den For-
derungen gegen verbundene Unternehmen und
der Erhdhung der finanziellen Mittel inklusive der
Wertpapiere auf T€ 3.696. Die Forderungen gegen
die pferdewetten-service.de GmbH enthalten zum
Bilanzstichtag auch den Anspruch der pferdwetten.
de AG aus der Abfiihrung des handelsrechtlichen
Gewinns 2017 gemdl Gewinnabfiihrungsvertrag.
Die Erhdhung gegeniiber dem Vorjahr ist insbeson-
dere auf die gestiegene Ergebnisabfiihrung zuriick-
zufiihren.

Auf der Passivseite betrifft die Zunahme fast aus-
schlieRlich das Eigenkapital.

3.2 Finanzlage

Die pferdewetten.de AG verfiigt per 31. Dezember
2017 Uber liquide Mittel in Hohe von T€ 393 (Vor-
jahr: T€ 2.365). Diese sind frei verflighar. Zusatzlich
halt die pferdewetten.de AG kurzfristig verduBer-
bare Wertpapiere in Hohe von T€ 3.303 (Vorjahr: T€
969). Die Forderungen und Verbindlichkeiten sind
im Wesentlichen kurzfristig féllig und in der Be-
richtswéhrung zu begleichen bzw. zuriickzuzahlen.
Es bestehen keine Kreditlinien. Forderungen und
Verbindlichkeiten gegen bzw. gegeniiber Tochter-
gesellschaften werden nicht verzinst.

3.3 Ertragslage

Die Konzern-Muttergesellschaft finanziert sich iiber
Beratungen und Dienstleistungen fiir die Tochterge-
sellschaften. In 2017 erzielte sie hieraus Umsatzerld-
se in Hohe von T€ 976 (2016: T€ 911).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten vor
allem Ertrdge aus Auflosung von Riickstellungen
oder sonstige Erlése. Der Riickgang der sonstigen
betrieblichen Ertrdge ist inshesondere auf die im
Vorjahr erfassten Sachbeziige fiir ausgeiibte Akti-
enoptionen zuriickzufiihren.

Die Personalaufwendungen sind in 2017 von T€ 851
auf T€ 734 gefallen. Hintergrund sind die erhdhten
Aufwendungen im Vorjahr fiir die Ausiibung der
Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsprogramm
von 2011.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind bei
der pferdewetten.de AG im Vergleich zum Vorjahr
um T€ 195 auf T€ 854 gestiegen. Wesentliche Ursa-
che hierfiir waren hohere Mietaufwendungen infol-
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ge des Umzugs in groRere Geschaftsraume am Un-
ternehmenssitz im Hinblick auf die Erweiterung auf
Sportwetten sowie erhohte weiterberechnete Mar-
ketingaufwendungen und Nebenkosten des Geldver-
kehrs.

Das Jahresergebnis nach Steuern hat sich bei der
Konzern-Muttergesellschaft, der pferdewetten.de
AG, in 2017 auf T€ 1.852 erhoht (2016: T€ 756). We-
sentliche Ursache fiir das positive Ergebnis ist der
Gewinn der pferdewetten-service.de GmbH fiir das
Geschéftsjahr 2017 (T€ 2.223, Vorjahr: T€ 1.021), wel-
che diese an die pferdewetten.de AG aufgrund des
im Geschéftsjahr 2016 abgeschlossenen Gewinnab-
fiihrungsvertrages abgefiihrt hat.

4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns hat sich im
Jahr 2017 weiterhin deutlich verbessert. Aufgrund
der gestiegenen Wetteinsdtze konnte sich der Kon-
zern flexibler aufstellen. Auch die Liquiditatslage
verbesserte sich infolge der positiven Geschafts-
entwicklung erneut in 2017. Hierbei ist zu beriick-
sichtigen, dass der Konzern iiber weitere finanzielle
Mittel in Form von Investitionen in kurzfristig ver-
duBerbare Wertpapiere verfiigt.

Der Bestand an liquiden Mitteln abziiglich Kredit-
kartenverbindlichkeiten betrdgt im Konzern per 31.
Dezember 2017 T€ 6.895 (2016: T€ 6.944), wovon
der Konzern T€ 4.202 (Vorjahr: T€ 5.942) investie-
ren kann, wahrend T€ 2.657 fiir die Verbindlichkei-
ten gegeniiber Wettkunden vorgehalten werden
und T€ 34 als Sicherheit fiir Bankavale dienen.

Die pferdewetten.de AG ist aufgrund des Konzern-
aufbaus als Muttergesellschaft von der Geschafts-
entwicklung ihrer Beteiligungsunternehmen ab-
hangig. Sie kann jedoch ihren eigenen Anteil zum
Erfolg der Gruppe beitragen, indem sie zum einen
ihre Strukturen und zum anderen die Kostenent-
wicklung permanent optimiert.

Es bestehen weder bei der pferdewetten.de AG
noch deren Tochtergesellschaften langfristige Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Dritten. Auch die kurzfri-
stigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen bewegen sich auf dem Niveau dbli-
cher Zahlungsziele.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns sank auf 73%
(Vorjahr: 79%). Die Eigenkapitalquote der Mutter-

gesellschaft ist aufgrund eines verbesserten Ergeb-
nisses von 88% in 2016 auf 89% in 2017 gestiegen.

Insgesamt l&dsst sich die wirtschaftliche Lage des
Konzerns und der Muttergesellschaft, inshesondere
auch vor dem Hintergrund des positiven Trends der
operativen Geschéaftsentwicklung im Jahresverlauf
2017 und der Erwartungen an die Folgejahre, als
solide bezeichnen.

5 Unternehmenssteuerung

Die Steuerung des pferdewetten.de AG-Konzerns
erfolgt im Wesentlichen auf der Basis der finanziel-
len Leistungsindikatoren Umsatzerldse und EBIT.

Die Umsatzerlose resultieren aus dem Wettge-
schéft, d.h. den Wettumsatzen aus Pferdewetten
nach Wettsteuern und Kundenbonus (sog. ,Hold“),
aus den Wettprovisionen fiir die Vermittlung von
Wetten und sonstigen Umsatzerldsen.

Das EBIT entspricht dem in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung dargestellten Betriebsergeb-
nis.

Ausgehend von unserer urspriinglichen Umsatz-
prognose fiir das Jahr 2017 (Umsatzwachstum zwi-
schen 10% und 15% gegeniiber 2016) begriindet
sich das tatsdchliche Umsatzwachstum aus einem
unerwarteten hohen Anstieg der Provisionserldse
infolge von ebenso iiber der Erwartung liegender
Zunahme der vermittelten Wetteinsatze. Hierin be-
griindet sich zugleich auch die Abweichung des
prognostizierten EBIT’s von € 1,8 Mio. bis € 2,2 Mio.
vom tatsédchlich erzielten EBIT in Hohe von € 2,3
Mio.

Die Steuerung der pferdewetten.de AG als Holding-
funktion orientiert sich am Jahresergebnis als ein-
zigen finanziellen Leistungsindikator.

Das fiir das Geschéftsjahr 2017 prognostizierte Jah-
resergebnis der pferdewetten.de AG von € -0,2
Mio. unterstellte keine Effekte aus dem Gewinnab-
flihrungsvertrag mit der pferdewetten-service.de
GmbH, der in 2015 abgeschlossen wurde. Das um
diese Effekte bereinigte Ergebnis der pferdewetten.
de AG in 2017 betrdgt demnach

T€ -371. Die Abweichung zum prognostizierten
Wert liegt vor allem an der nicht erfolgten Weiter-
belastung von gestiegenen Kosten im personellen



und administrativen Bereich an verbundene Unter-
nehmen im Rahmen der vertraglich vereinbarten
Umlage.

Der Gewinn aus dem Gewinnabfiihrungsvertrag
liegt liber dem prognostizierten Wert zwischen T€
1.000 und T€ 1.400 und erh6ht somit den Gewinn
der Gesellschaft.

6 Bericht iiber das rechnungslegungshezo-
gene interne Kontroll- und Risikomanage-
mentsystem

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts sowie des Jahresabschlus-
ses der pferdewetten.de AG ist der Vorstand der
pferdewetten.de AG verantwortlich. Der Konzern-
abschluss wird unter Beachtung der International
Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Der
Einzelabschluss wird unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsgeméaRer Buchfiihrung des HGB und
den handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften fiir groRe Kapitalgesellschaften
sowie den ergdnzenden Vorschriften des Aktien-
rechts erstellt.

Die bestehenden internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsysteme sollen die OrdnungsmaRigkeit
und die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses
und des Jahresabschlusses sowie des zusammen-
gefassten Lageberichts mit den gesetzlichen Vor-
schriften gewéhrleisten. Um diese Vorgaben einzu-
halten, werden kontinuierlich Maknahmen zur ge-
zielten Weiterbildung der Mitarbeiter im Bereich
Finanzen durchgefiihrt. Die Einhaltung der Richtli-
nien und die Funktionsféahigkeit der Kontrollsyste-
me werden regelmdRig gepriift. Die Einhaltung
konzernweit einheitlicher Buchungssystematiken
in der Finanzbuchhaltung wird permanent von der
kaufmannischen Leitung liberwacht. RegelméaRige
Abstimmungen der Zahlungsstrome mit den Bele-
gen der Finanzbuchhaltung sowie standige Kommu-
nikation zwischen den in diese Prozesse eingebun-
denen Personen gewdhrleisten die Misshrauchspra-
vention. Die Finanzbuchhaltung wird von externen
Steuerberatungsbiiros betreut bzw. unterstiitzt und
unterliegt somit einer zusétzlichen externen Kont-
rollinstanz. Die Erstellung der Jahres- und Zwi-
schenabschliisse erfolgt ebenfalls mit Unterstiit-
zung von externen Steuerberatungsbiiros, wodurch
auch in diesem Bereich die Einhaltung der aktuel-
len rechtlichen Vorgaben gewahrleistet ist.
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Zur Steuerung des Unternehmens und zur Uberwa-
chung, Analyse sowie Dokumentation von Unter-
nehmensrisiken setzt der Vorstand der pferdewet-
ten.de AG verschiedene Systeme und Verfahren
ein. Uber spezielle Tools kénnen tagesaktuell Aus-
wertungen iber die wichtigsten Kennzahlen im
Konzern vorgenommen werden, so dass sich der
Vorstand sowohl regelméaRig als auch stichproben-
artig ein Bild machen kann. Die Monatsberichte der
Konzerngesellschaften und des Konzerns bilden die
Geschéftsentwicklung periodisch ab und werden
regelmaRig einer intensiven Analyse seitens des
Vorstands unterzogen.

Der Aufsichtsrat ist mit prozessunabhangigen Prii-
fungsmaRnahmen in das interne Uberwachungs-
system eingebunden.

7 Risikomanangement

Das Risikomanagementsystem der pferdewetten.de AG
ist entsprechend dem Aktienrecht darauf ausgerichtet,
dass der Vorstand mégliche Risiken friihzeitig erken-
nen und GegenmaRnahmen rechtzeitig einleiten kann.
Es umfasst die Beurteilung der Wirksamkeit der inter-
nen Aufbau- und Ablauforganisation, einschlieRlich
der Prozesse und der IT-Unterstiitzung des Unterneh-
mens. Neben der Identifizierung und Quantifizierung
der operativen Risiken zielt der Vorgang auf die Defini-
tion und Implementierung wirkungsvoller Manage-
ment-Informationssysteme, einschlieRlich Friihwarn-
systemen und Risikoindikatoren.

Auf Basis des internen Risikoberichtes wird iiber die
Entwicklung bestehender Risiken oder deren Hinzu-
kommen oder Wegfall berichtet und erfolgt zugleich
deren Uberwachung. In diesem Zusammenhang wer-
den entsprechende Malnahmen eingefiihrt, um die
wesentlichen Risiken des Konzerns innerhalb dessen
eigenen Einflussbereichs zu minimieren. Je Risiko er-
folgt eine Beschreibung sowie Bewertung des Risikos
hinsichtlich Auswirkung und Eintrittswahrscheinlich-
keit.

Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeit

Eintrittswahrscheinlichkeit

Beschreibung

1% bis 5% Sehr gering
6% bis 25% Gering
26% bis 50% Mittel
751%7 bi§ 106% 7 Hﬁch
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Klassifizierung nach Auswirkungsgrad

Erwartete Auswirkung in T€ Grad der Auswirkung

T€ 0 bis T€ 25 Niedrig
>T€ 25 bis T€ 75 Moderat
>T€ 75 bis T€ 125 Wesentlich
>T€ 125 bis T€ 750 Gravierend

Aus der Kombination der erwarteten Eintrittswahr-
scheinlichkeit und der erwarteten Auswirkung des
Risikos erfolgt die Klassifizierung des Risikos in
hoch, mittel und gering.

Gravierend Mittel Mittel  Hoch  Hoch
Wesentlich Mittel Mittel ~ Mittel Hoch
Moderat Gering Mittel ~ Mittel  Mittel
Niedrig Gering Gering  Mittel  Mittel
b Sehr gering Gering Mittel Hoch

scheinlichkeit

7.1 Wesentliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit des Konzerns ist grundsatzlich
einer Reihe von Risiken ausgesetzt, deren Eintritt
einzeln oder zusammen mit anderen Umsténden die
Geschaftstatigkeit des Konzerns erheblich beeintréch-
tigen und unter Umstéanden erhebliche bis existenz-
gefahrdende nachteilige Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnen.

Dabei geht das Management des Konzerns gemaR
der Risikopolitik grundsétzlich nur solche Risiken ein,
die im Rahmen der Wertschaffung unvermeidbar, je-
doch kontrollierbar sind. Das dazu erforderliche Risi-
komanagement ist in den Kerngeschaftsprozess und
in die eingesetzten Systeme des Konzerns eingebun-
den.

Hinsichtlich der Art der Risiken, ihrer Auswirkungen
und der Eintrittswahrscheinlichkeit werden nachfol-
gend nur die als wesentlich erachteten Risiken be-
schrieben, die das Geschaft sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage maRgeblich beeinflussen
konnen.

Die pferdewetten.de AG ist als Mutterunternehmen
mittelbar den Wirkungen von Risiken unterworfen,
denen die Konzern-Tochtergesellschaften ausgesetzt
sind. Die nachstehend beschriebenen Risiken gelten

somit, wenn nicht explizit angefiihrt, in ihrer mittel-
baren Wirkung auch fiir die pferdewetten.de AG.

7.1.1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Der Konzern bietet zum Bilanzstichtag Wetten auf
Pferderennen an bzw. vermittelt den Abschluss von
Wetten. Der Rechtsrahmen fiir das Anbieten und
Vermitteln von Pferdewetten in Deutschland ist seit
dem Inkrafttreten des neuen Gliicksspieldnde-
rungsstaatsvertrages im Juli 2012 in vielen Punkten
noch ungeklart. Fiir das Veranstalten von Pferde-
wetten fiir deutsche Kunden im Internet ist nach §
27 Gliicksspieldnderungsstaatsvertrag eine Geneh-
migung (Lizenz) erforderlich. Zustédndig fiir die Ge-
waéhrung einer Lizenz ist das Land Hessen. Hier hat
unser Buchmacher auf Malta bereits in 2012 einen
Antrag auf Lizenzerteilung gestellt. Seit Anfang
2014 wird mit den Behérden konstruktiv und regel-
maRig an den Lizenzbedingungen und allgemeinen
Voraussetzungen gearbeitet. Mit Schreiben vom 22.
Juni 2015 wurde der Gesellschaft eine Grunderlaub-
nis zur Veranstaltung und Vermittlung von Pferde-
wetten im Inland durch die zustédndige Behdrde bis
30. Juni 2019 erteilt. Sie enthéalt Auflagen betreffend
die Vermittlung von Pferdewetten an bestimmte
Veranstalter im Inland und Ausland aber noch kei-
ne Bedingungen, wie z.B. die H6he der zuldssigen
monatlichen Wetteinsédtze fiir deutsche Kunden.
Die Grunderlaubnis ist Voraussetzung fiir die Ertei-
lung einer Interneterlaubnis (Lizenz), die Ende 2017
erteilt wurde. Der Konzern ist mit einigen Auflagen
nicht einverstanden und steht noch in laufenden
Verhandlungen mit der Behorde liber die mit der
Erlaubnis verbundenen Auflagen. Hier wollen wir
vor allem eine Ausnahmeregelung betreffend die
im Glicksspielstaatsvertrag geregelten Wettein-
satzbeschrankung (monatlich T€ 1 je deutschen
Kunden) erzielen.

Eine Beschrankung des monatlichen Wetteinsatz je
deutschen Kunden von T€ 1 wiirde die Entwicklung
des Konzerns mit der heutigen Ausrichtung stark
beeintrachtigen, da ca. 39% der Umsdtze mit Kun-
den erfolgt, die sich iiber die Landerkennzeichen
Deutschland auf unserer Wettplattform registrie-
ren. Wir haben das Risiko einer Wetteinsatzbe-
schrankung in der von uns erwarteten Hohe in un-
sere Unternehmensplanung einkalkuliert.

Werberichtlinie

Zusatzlich wurde im Rahmen der Umsetzung des
neuen Gliicksspieldnderungsstaatsvertrags eine



Werberichtlinie durch die Bundeslander erlassen,
die ab Februar 2013 in Kraft getreten ist. Nach die-
sen neuen Vorschriften ist es dem Konzern durch
Verbote von Newslettern oder Online-Werbung er-
schwert, Neukunden zu gewinnen. Erste Klagen
gegen diese Werberichtlinien sind in der Vergan-
genheit bereits zu Gunsten der Kldger entschieden
worden. Hinzu kommt, dass auf der Basis unserer
Recherchen der bayerische Verfassungsgerichtshof
es den dortigen Landesbehdrden im September
2016 bereits aus verfassungsrechtlichen Griinden
untersagt hat, die Werberichtlinie weiter anzuwen-
den. Inwieweit diese Entscheidung im Bundesland
Bayern auch auf andere Lander abférbt, kann nicht
beurteilt werden, soll aber verdeutlichen, wie unsi-
cher und unterschiedlich die Rechtsauffassung in
den einzelnen Landern ist.

Verbot der Vermittlung an ausléndische Rennvereine

In 2017 wurde der NetX Betting Ltd. eine Lizenz
nach dem neuen Gliickspieldnderungsstaatsver-
trag erteilt. Demnach ist dieses Risiko seit 2017, wie
erwartet, hinfallig.

Das rechtliche und regulatorische Risiko der pfer-
dewetten.de AG ist durch Investitionen und Stand-
orte im Ausland vermindert, da dort das rechtliche
Umfeld fiir Gliicksspielunternehmen deutlich bes-
ser strukturiert ist als in Deutschland.

Die vorhandenen Lizenzen in Deutschland, die Lizenz
der Malta Gaming Authority (MGA), Lizenz des Buch-
machers in Malta, die Osterreichische Lizenz der
pferdewetten.at GmbH und die Buchmacherlizenz
fiir das Wetthiiro Miinchen, mit denen die Pferde-
wetten angeboten werden kdnnen, sind zudem teil-
weise befristet. Es besteht grundsatzlich ein Risiko,
dass diese Lizenzen nicht verldngert werden. Die Li-
zenz des Buchmachers in Malta ist 2016 erneuert
worden und bis zum 30.03.2021 giiltig.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir
das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.2 Aktienrecht

Die pferdewetten.de AG hat gemdR Anhorungs-
schreiben der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) versdaumt, die positiven Halb-
jahreszahlen des Konzerns fiir 2012 per ad-hoc-
Meldung vorab zu veréffentlichen. Dieses stellt ei-
nen VerstoRR gegen den Emittenten-Leitfaden dar,
da die Ergebnisse deutlich besser als in den Vorjah-
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ren waren und somit alle Marktteilnehmer vorzei-
tig von der positiven Entwicklung hatten unterrich-
tet werden miissen. Auch wenn das Management
des Konzerns anderer Meinung ist, droht im Falle
eines VerstoRes theoretisch ein BulRgeld bis zu ei-
ner maximalen Héhe von € 1 Mio. fiir das entstan-
dene Insiderwissen. Bei leichten VerstéRen eines
sog. ,Emittenten D“, d.h. einer Marktkapitalisie-
rung von unter € 10,0 Mio. wie bei der pferdewet-
ten.de AG, geht die BaFin in ihren WpHG-BuRgeld-
leitlinien allerdings von einem Grundbuligeldbe-
trag von T€ 80 und bei Leichtfertigkeit von T€ 40
aus. Mit Schreiben vom 12. November 2012 haben
wir gegeniiber der BaFin rechtlich Stellung genom-
men. Wir stellen uns hierin auf den Standpunkt,
dass zwar formal die im Emittenten-Leitfaden aus-
gewiesenen Regelbeispiele fiir eine ad-hoc-Publi-
zitdt gegeben sind, aufgrund der kontinuierlichen
Entwicklung der Geschéafte der Gesellschaft aber im
konkreten Einzelfall kein Preisbeeinflussungspo-
tenzial zu erkennen war. Wir halten es daher fiir
iberwiegend wahrscheinlich, dass die BaFin eine
Abmahnung ausspricht. Im Mai 2016 kam zu einer
schriftlichen Anhérung zu der wir im Juli 2016 Stel-
lung bezogen haben. Seit dem haben wir keine
Riickmeldung seitens der BaFin erhalten und ha-
ben daher unsere bilanzielle Vorsorge beibehalten.

Im Juli 2013 hat die BaFin ein zweites Verfahren
wegen des Verdachts der verspateten ad-hoc-Mit-
teilung iiber den Kauf der ,,equi8“-Plattform einge-
leitet. Nach der Anhdrung des Konzerns wurde die
Angelegenheit Anfang September 2013 an das fiir
die Verfolgung von OrdnungsmaRigkeiten zustan-
dige Referat weitergegeben. Auch hier ist die pfer-
dewetten.de AG der Meinung, dass sie den Pflich-
ten ausreichend nachgekommen ist. Ein Risiko be-
steht aber auch hier von bis zu T€ 80 bzw. T€ 40 bei
Leichtfertigkeit. Im Mai 2016 kam zu einer schriftli-
chen Anhérung zu der wir im Juli 2016 Stellung
bezogen haben, seitdem haben wir keine Riickmel-
dung seitens der BaFin erhalten und haben daher
unsere bilanzielle Vorsorge beibehalten.

Ausgehend von dem Stand der beiden Verfahren
wurde das Risiko im Rahmen unseres internen Risi-
koberichts als mittel klassifiziert. Im Geschaftsjahr
kam es zu keinen weiteren Verfahren mit der BaFin.

7.1.3 Wettbewerbsumfeld
Der Pferderennsport befindet sich in Deutschland

weiterhin in einer schwierigen Lage. Rennbahn-
schlieBungen und die schlechte wirtschaftliche Si-
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tuation der Rennvereine und Dachverbande kdnnen
zu einer weiteren Verringerung des Rennangebotes
filhren. Dadurch konnen weniger in Deutschland
stattfindende Wetten von den Konzerngesellschaf-
ten angeboten werden, was sich negativ auf die
Umsédtze im Pferdewettbereich der Gesellschaft
auswirken kann.

Die Anzahl der Pferdewettanbieter im Internet war
in 2017 unverdndert. Die Gesellschaft geht aber
davon aus, dass immer wieder neue Wettbewerber
in den Markt eintreten kénnen, da keine techni-
schen Zugangsbarrieren fiir diesen Markt beste-
hen. Denkbar ist insbesondere der Markteintritt
ressourcen- und markenstarker Unternehmen, die
bereits aulerhalb Deutschlands Internet-Wetten
veranstalten oder auch auf anderen Gebieten des
e-commerce tétig sind. Dies konnte es ihnen er-
moglichen, mehr Mittel als die Gesellschaft in die
Entwicklung und Forderung ihrer Dienstleistungen
zu investieren. In diesem Zusammenhang ist der
grolRte Wetthewerber, der Betreiber der Domain
racebets.com, von einem groRen schwedischen
Sportwettanbieter in 2017 iibernommen worden.
Ob dies zu negativen Auswirkungen fiihrt, kann
noch nicht abschlieBend beurteilt werden.

Die Wettbewerber kdnnten auBerdem mehr Mittel
in die Entwicklung neuer Dienste investieren, wei-
terreichende Marketingkampagnen durchfiihren,
eine aggressivere Preispolitik einflihren und den
Nutzern, den vorhandenen und potenziellen Mitar-
beitern, Werbekunden und sonstigen Partnern at-
traktivere Angebote unterbreiten. Die Konkurren-
ten der Gesellschaft kénnten Produkte entwickeln,
die den von der Gesellschaft angebotenen &hnlich
oder ihnen (berlegen sind oder aus sonstigen
Griinden eine grofRere Marktakzeptanz erreichen,
als die Angebote von der Gesellschaft.

Des Weiteren konnen die Margen aufgrund zuneh-
menden Wetthewerbes unter Druck kommen.

Das Risiko der pferdewetten.de AG wird vermindert
durch den Ausbau des Angebots von internationa-
len Rennveranstaltungen und den verstérkten Ein-
tritt in den internationalen Markt, teilweise auch
durch Kooperationen mit dort fiilhrenden Anbie-
tern, die liber die auslandischen Tochtergesell-
schaften fiir auslandische Kunden angeboten wer-
den.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.4 Steuerliche Risiken

Steuerliche AuBenpriifungen haben bisher bei der
pferdewetten.de AG und der pferdewetten-service.
de GmbH vollumfanglich stattgefunden. Hieraus
ergaben sich keine wesentlichen Beanstandungen.
Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die Gesellschaft und/oder ihre Tochtergesellschaf-
ten von nennenswerten Nachzahlungsverpflichtun-
gen in Zukunft betroffen sein konnten.

Zudem kann es nach dem Bilanzstichtag durch mit-
telbare oder unmittelbare Anteilserwerbe am
Grundkapital der pferdewetten.de AG zur Anwen-
dung des § 8c KStG und damit zum Wegfall von
aktivierten und nicht aktivierten steuerlichen Ver-
lustvortrdgen kommen. Sollten aus derartigen
schadlichen Anteilserwerben steuerliche Verlust-
vortrdge nicht mehr nutzbar sein, so kdnnte dies
wegen der zum Bilanzstichtag im Konzern noch
vorhandenen und teilweise aktivierten latenten
Steuern auf Verlustvortrdge negative Auswirkun-
gen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns haben bzw. auf Ebene des Mutterun-
ternehmens zu steuerlichen Mehrbelastungen fiih-
ren.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko daher wie im Vorjahr als mittel klas-
sifiziert.

7.1.5 IT-Risiken

Fiir die Abwicklung der angebotenen Wetten ist die
Gesellschaft auf das Funktionieren der dabei ver-
wendeten, automatisch ablaufenden technischen
Systeme und Strukturen angewiesen. Die Gesell-
schaft ist deshalb in Bezug auf ihre Geschaftstatig-
keit und die Durchfiihrung ihrer Expansionsplane
gerade auch in technologischer Hinsicht in hohem
MaRe von Partnerschaften mit Dritten abhangig.

Die Funktionsféahigkeit dieser Systeme ist deshalb
fiir die gesamte Geschéftstatigkeit der Gesellschaft,
aber auch fiir ihre Attraktivitat fiir die Kunden, von
entscheidender Bedeutung. Allerdings kdnnen
Fehler in der Funktionsweise dieser Systeme jeder-
zeit auftreten, so dass die damit verbundenen Be-
eintrachtigungen die Geschaftstatigkeit der Gesell-
schaft, aber auch ihren Ruf bei den Kunden, negativ
beeinflussen kdnnen.



Server-Technologie:

Die Gesellschaft ist in Bezug auf die Unterbringung
und die Bereitstellung von Internetanbindungen
auf Dritte angewiesen. Sie muss sich darauf verlas-
sen, dass diese konzernfremden Serviceanbieter
(,Provider”) ihre Ausriistung vor menschlichem
Versagen, Feuer, Hochwasser, Stromausfall, Tele-
kommunikationsausfall, Sabotage, Vandalismus,
Eindringen Unbefugter in das System und vor &hn-
lichen Ereignissen, so z. B. auch Denial-of-Service-
Angriffen, geschiitzt haben. Die Leistung der Server
sowie von Hardware und von Software der Netz-
werk-Infrastruktur der Gesellschaft ist ausschlag-
gebend fiir die ordnungsgemaRe Abwicklung der
Geschéfte und den Ruf der Gesellschaft sowie ihre
Féhigkeit, Nutzer - und damit auch Kunden und
Kooperationspartner - zu gewinnen. Ein unerwar-
teter und/oder betrachtlicher Anstieg der Nutzung
der Web-Site der Gesellschaft konnte die Kapazitat
ihres Systems stark beanspruchen, was unter Um-
stdnden zu einer langeren Reaktionszeit oder zu
Systemausféllen fiihren kénnte. Verlangsamungen
oder Systemausfalle wirken sich negativ auf die
Geschwindigkeit und Reaktionsfahigkeit der Web-
Site der Gesellschaft aus. Sie wiirden die Funktio-
nalitdt ihrer Wettangebote und die daraus resultie-
renden Erfahrungen der Nutzer beeintrdchtigen,
damit die Umsatze der Gesellschaft reduzieren und
ihre Attraktivitat als Kooperationspartner mindern.

Risiko von Mdngeln der eigenen IT-Infrastruktur:

Die Pflege und Weiterentwicklung der bestehenden
Hardware-Systeme wird vorrangig durch eine
Tochtergesellschaft der pferdewetten.de AG betrie-
ben. Bestandteil der Betreuungsleistungen ist au-
Rerdem die Pflege der Datenbanken und der Inter-
netseiten sowie die Versorgung der Internetseiten
mit aktuellen Informationen zu Sportereignissen
und Sportergebnissen. Der Konzern reduziert das
Risiko, indem interne wie auch externe (durch Ver-
einbarung mit geeigneten Dienstleistungsunter-
nehmen) Back-up-Systeme schnell einsetzbar sind.
Durch den kontinuierlichen Aufbau einer eigenen
IT-Abteilung seit 2016 soll der Abhangigkeit von
Dritten bzw. durch eigene Uberwachungshandlun-
gen Risiken im IT-Betrieb entgegengewirkt werden.

Risiken aus der Nutzung des Internet:
Aufgrund der Nutzung des Internets als Hauptver-

triebskanal fiir die Angebote der Gesellschaft und
von deren Tochtergesellschaften ist nicht ausge-
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schlossen, dass die Gesellschaft bei dessen weite-
rer Entwicklung den Anschluss verliert oder sich
technische Beschrdnkungen negativ auf den Ge-
schéftsbetrieb der Gesellschaft auswirken.

Der Konzern reduziert die IT-Risiken, indem interne
wie auch externe (durch Vereinbarung mit geeigne-
ten Dienstleistungsunternehmen) Back-up-Systeme
schnell einsetzbar sind. Im Rahmen unseres inter-
nen Risikoberichts haben wir die IT-Risiken wie im
Vorjahr als gering klassifiziert.

7.1.6 Risiko von Mangeln wesentlicher Software:

Fiir die Abwicklung der Wettvorgdnge nutzen die
Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften be-
stimmte, fiir ihre Zwecke speziell entwickelte Soft-
ware. Der Bestand, zumindest die ungestorte Fort-
entwicklung der Gesellschaft, hdngt davon ab, dass
die Software im Wesentlichen fehlerfrei funktio-
niert. Sich etwa zeigende erhebliche Defekte der
Software konnen dazu fiihren, dass die Funktiona-
litdt der Internet-Seiten der Gesellschaft beein-
tréchtigt oder gar aufgehoben wird oder die Wett-
vorgange nicht mehr abgewickelt werden kénnen.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.7 Operative Risiken

Es besteht ein Risiko, dass aufgrund unausgewoge-
ner Gewinnentwicklungen bei den Buchmacher-
wetten Kunden signifikante Gewinne erzielen und
daraus resultierend Deckungsbeitrdge nicht in
ausreichender Hohe erzielt werden kdnnen. Die-
sem begegnet der Konzern mit entsprechenden Li-
mitierungen in den Allgemeinen Geschéaftsbedin-
gungen sowie einem Risikomanagement, bei dem
die Relation der Wetteinsdtze und potenziellen Ge-
winnauszahlungen iiberwacht und gesteuert wird.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben
wir das Risiko wie im Vorjahr als mittel klassifiziert.

7.1.8 Liquiditatsrisiken

Die Gesellschaft ist als Wachstumsunternehmen in
einem risikobehafteten Marktumfeld einzuordnen,
womit insbesondere die Aufnahme von Fremdmit-
teln erschwert werden konnte, oder der Konzern
womoglich in der Zukunft nicht ausreichende Finan-
zierungsquellen in erforderlicher Hohe erschlieRen
kann.
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Das Volumen von Zahlungsstromen aus dem opera-
tiven Betrieb kann, bedingt durch saisonale Einfliis-
se bei den im Wettbetrieb angebotenen Veranstal-
tungen, aufgrund vertraglicher Verpflichtungen von
den Auszahlungserfordernissen abweichen. Diesem
begegnet der Konzern mit einem Liquiditdtsma-
nagement, indem Einzahlungserwartungen und
Auszahlungserfordernisse sowie die verfiigbaren li-
quiden Mittel permanent iiberwacht und gesteuert
werden.

Unter Beriicksichtigung der vorhandenen freien
Mittel zum Bilanzstichtag sowie den geplanten Um-
sdtzen in 2018 und den Folgejahren weist der Liqui-
ditdtsplan einen Zahlungsmitteliiberschuss aus, so
dass ausreichend Liquiditdt und Kapital vorhanden
sind, um die Unternehmensfortfiihrung der pferde-
wetten.de AG und des Konzerns weiterhin zu ge-
wahrleisten. Voraussetzung hierfiir ist jedoch, dass
die geplante Umsatz- und Ertragserwartung sowie
die erwarteten Zahlungsmittelzufliisse aus der lau-
fenden Geschaftstatigkeit nicht deutlich unterschrit-
ten werden.

Im Rahmen unseres internen Risikoberichts haben wir
das Risiko daher wie im Vorjahr als gering klassifiziert.

Etwaige negative Auswirkungen des Gliicksspieldn-
derungsstaatsvertrags aufgrund der darin geregel-
ten Wetteinsatzbeschréankung deutscher Spieler von
monatlich T€ 1 wurden fiir den Bereich der Buchma-
cherwetten im Rahmen der Unternehmensplanung
beriicksichtigt. Da der Wettumsatz in Hohe von ca.
39% in Deutschland erzielt wird, konnte sich die
Nichterteilung einer Ausnahmegenehmigung nega-
tiv auf die Geschéftsentwicklung und damit Liquidi-
tat auswirken. Wir verweisen auf die Erlduterungen
im Abschnitt 7.1.1 sowie auf die dortigen Erlauterun-
gen zur Risikoklassifizierung.

7.1.9 Angaben nach § 315 Abs. 2 Nr. 1b HGB

Die Risiken aus Wechselkursverédnderungen werden
als geringfiigig eingestuft. Im operativen Bereich
werden Transaktionen fast ausschlieRlich in Euro ab-
gerechnet und Fremdwédhrungstransaktionen inner-
halb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die -
auch aufgrund des Volumens dieser Transaktionen -
lediglich ein geringfiigiges Risiko enthalten.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehensgewdhrungen entweder mit
festen Zinsvereinbarungen abgeschlossen worden

sind oder aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur
Risiken von untergeordneter Bedeutung aus Veran-
derungen des Zinssatzes erfahren konnen. Der
Konzern hat keine zinstragenden Verbindlichkeiten
gegeniiber Dritten.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von wesent-
lichen Forderungen werden fortlaufend lberwacht
und gesteuert. Die kurzfristigen sonstigen finanziel-
len Vermdgenswerte beinhalten neben den Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen im Wesent-
lichen Forderungen gegen Kreditkartenunterneh-
men und Online-Zahlungsdienstleister, die aus der
Abwicklung des Zahlungsverkehrs im Rahmen des
Wettgeschéftes resultieren, sowie gegeniiber Mitar-
beitern. Diese sind wie auch die sonstigen nicht fi-
nanziellen Vermégenswerte in der Regel kurzfristig
zwischen 30 und 90 Tagen oder innerhalb eines
Jahres féllig. Die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind nach 30 Tagen fallig. Bei Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, die élter als ein
Jahr sind, erfolgt grundsatzlich eine Wertberichti-
gung. Der wesentliche Teil der langfristigen Forde-
rungen besteht aus Darlehen an den Vorstand und
einen Mitarbeiter des Konzerns, die zusétzlich weit-
reichend besichert sind.

Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit
vorhandenen frei verfiigbaren Mittel und auf Basis
des aktuellen Liquiditatsplans nicht. Uberschiissige
finanzielle Mittel wurden im Berichtsjahr in relativ
sichere Fonds und Aktien angelegt. Die Anlage des
Depots erfolgt mit einer langfristigen Halteabsicht,
jedoch sind die Investitionen in Einzelwerte inner-
halb dieses Depots aufgrund von Marktanpassun-
gen und Kursschwankungen eher kurzfristig anzu-
sehen. Da die Anteile an den Investmentfonds und
Aktien borsennotiert sind unterliegt der Konzern
ebenso Preisrisiken (Kursschwankungen), die sich
auf die Bewertung auswirken konnen.

7.1.10 Angaben nach § 289 Abs. 2 Nr. 2b HGB

Fir die pferdewetten.de AG besteht das Risiko,
dass die bilanzierten Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen ausfallen kdnnten. Sie betragen
ca. 49 % des Vermogens der pferdewetten.de AG
und entfallen in Hoéhe von T€ 5.109 (Vorjahr: T€
4.025) vor allem auf die pferdewetten-service.de
GmbH, mit der ein Gewinnabfiihrungsvertrag be-
steht. Die Werthaltigkeit der Forderungen gegen
Tochtergesellschaften wird auf der Basis der Unter-
nehmensplanung der Tochtergesellschaften regel-
malig iberwacht. Auf der Basis der Unterneh-



mensplanung ergaben sich keine Hinweise auf eine
Wertminderung der Forderungen. Zugleich erge-
ben sich daraus keine Hinweise auf eine Wertmin-
derung der Anteile an verbundene Unternehmen,
die in Hohe von T£ 728 bilanziert sind.

Infolge der Anlage von finanziellen Mitteln in
kurzfristig verduRerbare Kapitalmarktpapiere
unterliegt die pferdewetten.de AG ebenso Preis-
anderungsrisiken (Aktienkursschwankungen),
die sich auf die Bewertung der unter den Wertpa-
pieren des Umlaufvermodgens ausgewiesenen
Kapitalmarktpapiere auswirken kénnen. Zum Bi-
lanzstichtag erfolgte eine Abwertung auf den
Borsenwert in Hohe von T€ 29. Ausgehend von der
Fondstruktur und der Performance des jeweiligen
Fonds in 2017 wird die im Berichtsjahr vorgenom-
mene Abwertung als nicht langfristig angesehen.
Neben der erfolgten Abwertung konnte festge-
stellt werden, dass der Zeitwert einiger Papiere
im Depot iiber den Anschaffungskosten lag. Die
damit verbundene Aufwertung in Héhe von T€ 51
wurde aufgrund des Realisationsprinzips im han-
delsrechtlichen Einzelabschluss nicht erfasst. In-
soweit wird das Preisdnderungsrisiko als gering
eingestuft.

Liquiditatsrisiken bestehen aufgrund der derzeit
vorhandenen frei verfiigharen Mittel und auf Basis
des aktuellen Liquiditatsplans nicht. Es wird inso-
weit auf die Erlduterungen unter Abschnitt 7.1.8
verwiesen.

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehen entweder mit festen Zinsver-
einbarungen abgeschlossen worden sind oder
aufgrund ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken
von untergeordneter Bedeutung aus den Verdn-
derungen des Zinssatzes erfahren kdnnen. Zudem
sind die unter den sonstigen Ausleihungen erfas-
sten Darlehensanspriiche gegeniiber dem Vorstand
und einem Mitarbeiter ausreichend besichert. Die
pferdewetten.de AG hat keine zinstragenden Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Dritten.

8 Chancenbericht

Die aktuelle pferdewetten.de-Seite und lotos-
wetten.de-Seite sprechen hauptsédchlich Kunden
im deutschsprachigen Raum an. Die im Friihjahr
2016 in Betrieb genommene Wettplattform
»Challenger” wird zusammen mit der betbird.
com-Seite in den Folgejahren durch unterschied-
liche Sprachen und ggf. auch Wahrungen oder

J
Geschaftsbericht 17

Wettarten neue Moglichkeiten der internationa-
len Kundenansprache bieten. Diese Maglich
keiten kombiniert mit gezielten Marketing- und
Vertriebsaktivitdten in ausldndischen Kunden-
markten bieten dem Konzern die Chance, sich
weltweit einem 100 Mrd. Euro-Markt zu 6ffnen.

Zusatzlich bietet die neue Wettplattform Schnitt-
stellen, wodurch weiteren potenziellen Partnern
das Angebot der pferdewetten.de zu Verfiigung
gestellt werden kann, um zuséatzliche Kunden-
gruppen zu akquirieren.

Daneben besteht die Mdglichkeit, durch gezielte
Marketing- und Vertriebsaktivititen sowie
gleichfalls technische Neuerungen auch auf dem
heimischen Markt weitere Marktanteile zu ge-
winnen.

Der in 2012 geédnderte Gliicksspieldnderungs-
staatsvertrag kann zu Chancen fiir den pferde-
wetten.de-Konzern fiihren. So kdnnten die neu-
en Anforderungen und Regulatorien in Deutsch-
land Markteintrittsbeschrankungen fiir neue
Anbieter darstellen, die gleichzeitig eine Chance
der etablierten Anbieter in Deutschland, wie der
pferdewetten.de-Konzern, darstellt.

9 Zusammengefasste Erklarung zur Unter-
nehmensfiihrung nach § 289f HGB und Kon-
zernerklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 315d HGB / Stand: 2018

9.1 Berichterstattung und Entsprechenserklarung
zur Corporate Governance

Der im Jahr 2002 von einer Regierungskommission
des Bundesjustizministeriums erlassene und seit-
her regelmdRig erweiterte Deutsche Corporate
Governance Kodex stellt wesentliche gesetzliche
Vorschriften zur Leitung und Uberwachung deut-
scher bdrsennotierter Gesellschaften dar. Er
enthédlt Uberdies international und national
anerkannte Standards guter und verantwortungs-
voller Unternehmensfiihrung. Der Kodex soll das
deutsche Corporate Governance-System transpa-
rent und nachvollziehbar machen und will das
Vertrauen der internationalen und nationalen
Anleger, der Kunden, der Mitarbeiter und der
Offentlichkeit in die Leitung und Uberwachung
deutscher borsennotierter Aktiengesellschaften
fordern.
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Der Deutsche Corporate Governance Kodex (DCGK)
gilt in der Fassung vom 7. Februar 2017. Er enthélt
neben gesetzlichen Vorschriften anerkannte Corpo-
rate Governance-Standards in Form von Empfeh-
lungen und Anregungen. Eine gesetzliche Pflicht
zur Befolgung dieser Standards besteht nicht,
sondern dient als Messlatte fiir eine Selbstregu-
lierung der Wirtschaft. Nach § 161 Aktiengesetz
sind jedoch Vorstand und Aufsichtsrat aller bor-
sennotierten Aktiengesellschaften in Deutschland
dazu verpflichtet, eine jahrliche Entsprechens
erkldrung zu den Empfehlungen des Kodex abzu-
geben.

Die pferdewetten.de AG und ihre in- und auslandi-
schen Tochterunternehmen beschaftigten sich in-
tensiv und verantwortungsvoll mit dem Thema
Corporate Governance. Aufgrund der verhaltnisma-
Rig geringen GroRe und der Struktur der pferde-
wetten.de AG sind jedoch nicht sdmtliche Kodex-
Empfehlungen sinnvoll umzusetzen. Die letzte Ent-
sprechenserkldrung gemaR § 161 AktG haben Vor-
stand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG im
Februar 2018 auf der Website der pferdewetten.de
AG verdffentlicht. Ebenso sind im Internet sdmtli-
che bisherigen Entsprechenserklarungen dauerhaft
zuganglich.

Wortlaut der Entsprechenserklarung 2018

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG
erkldren, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex“ in der Fassung vom 7. Februar 2017
seit der letzten Erkldrung im Februar 2017 mit
folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und
wird:

1. Selbstbehalt bei D&0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 3 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht
in Ziffer 3.8 Abs. 3 vor, dass bei Abschluss einer
D&O0-Versicherung fiir den Aufsichtsrat ein Selbst-
behalt vereinbart werden soll.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorgese-
hen. Der Aufsichtsrat hélt fiir sich einen Selbstbe-
halt bei der D&0-Versicherung nicht fiir ein ad-
dquates Mittel zur Erreichung der Ziele des Deut-
schen Corporate Governance Kodex. Solche
Selbstbehalte werden typischerweise ihrerseits
versichert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

2. Einrichtung eines Hinweisgebersystems fiir
Beschiftigte

(Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS des Kodex)

Nach der Empfehlung in Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS
DCGK soll Beschéftigten auf geeignete Weise

die Moglichkeit eingerdumt werden, geschiitzt
Hinweise auf RechtsverstofRe im Unternehmen zu
geben.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung,
dass aufgrund der geringen UnternehmensgréRe
sowie der unternehmensinternen Vertrauenskultur
etwaige RechtsverstoRe direkt kommuniziert wer-
den. AuRerdem stehen Vorstand und Aufsichtsrat
einem Hinweisgebersystem aufgrund der damit
verbundenen potentiellen Nachteile, so inshbeson-
dere des Missbrauchsrisikos und einer Atmosphéare
des Misstrauens mit negativen Auswirkungen auf
Betriebsklima und Mitarbeitermotivation, ableh-
nend gegeniiber.

3. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GréRRe der pferdewetten.de AG und den
damit verbundenen Aufgaben des Vorstands wurde
ein Alleinvorstand bestellt. Eine Geschaftsordnung
zur Regelung der Ressortzustandigkeiten bei mehre-
ren Vorstanden und der erforderlichen Mehrheiten
bei Vorstandsbeschliissen in einer Geschaftsordnung
ist daher entbehrlich. Unabhédngig davon unterliegt
der Vorstand einer Geschéftsordnung.

4. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.2 und 4.2.3 des Kodex):

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 haben variable Vergiitungs-
teile grundsatzlich eine mehrjahrige Bemessungs-
grundlage, die im Wesentlichen zukunftshezogen sein
soll und sowohl positiven als auch negativen Entwick-
lungen Rechnung tragen soll.

Dariiber hinaus soll die Vergiitung gemaR Ziffer 4.23
Abs. 2 S. 5 insgesamt und hinsichtlich ihrer variablen
Vergiitungsteile betragsméRige Hochstgrenzen auf-
weisen.

Bei Abschluss von Vorstandsvertragen soll ein Abfin-
dungs-Cap im Falle der vorzeitigen Beendigung des
Vorstandsvertrags vorgesehen werden (Ziffer 4.2.3
Abs. 4).

Eine Begrenzung ist im bestehenden Vergiitungs-
modell nur teilweise, und zwar fiir einen Teil der



variablen Vergiitung vorgesehen. Ferner tragen die
variablen Vergiitungsbestandteile einer negativen
Entwicklung derzeit keine Rechnung.

Der Vorstandsvertrag enthalt keine Abfindungsre-
gelung und damit auch keinen Abfindungs-Cap fiir
das vorzeitige Ausscheiden des Vorstandsmitglieds.
Die Gesellschaft geht davon aus, dass geschlossene
Vertrége auch erfiillt werden. Der Aufsichtsrat hélt
die Vergiitung des Vorstands trotz der vorstehend
genannten Abweichungen vom Kodex fiir ange-
messen.

Nach der Empfehlung des Kodex in Ziffer 4.2.2 Abs.
2 S. 3 soll der Aufsichtsrat das Verhaltnis der Vor-
standsvergiitung zur Vergiitung des oberen Fiih-
rungskreises und der Belegschaft insgesamt auch
in der zeitlichen Entwicklung beriicksichtigen.

Bei der Neubestellung im Dezember 2012 wurde
die Vorstandsvergilitung angepasst. Dabei spielten
die wesentliche Rolle die Leistungen, die der heuti-
ge Vorstand der Gesellschaft bereits erbracht hat.
Auch auf Grund der geringen UnternehmensgrélRe
und der Anzahl der Beschéftigten erscheint die Er-
mittlung der Vorstandsvergiitung auf Grund des
Vergleichs zur Vergiitung des oberen Fiihrungs-
kreises und der Belegschaft insgesamt als nicht
zweckmaRig.

5. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze fiir
Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.1.2; 5.4.1 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des
Vorstands auch auf Vielfalt (Diversity) achten und mit
dem Vorstand, diesen betreffend, fiir eine langfristi-
ge Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat ent-
scheidet bei der Besetzung des Vorstands allein nach
Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand besteht
aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vorstand
istauf Grund des Alters des Vorstands und der GroRe
des Unternehmens bisher nicht angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 ferner
die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstandsmit-
glieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festlegung einer
Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder. Bei der
pferdewetten.de AG bestehen fiir Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats derzeit keine Alters-
grenzen, da die Festlegung einer bestimmten Alters-
grenze nicht addquat ist, sondern vor allem die er-
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forderlichen Kenntnisse und Erfahrungen relevant
sind.

6. Bildung von Ausschiissen
(5.3.1 Satz 1, 5.3.2 Absatz 1, 5.3.3 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und die da-
mit verbundene GroRe der Besetzung des Aufsichts-
rats der Gesellschaft mit vier Mitgliedern besteht bei
der pferdewetten.de AG derzeit lediglich ein Be-
schluss des Aufsichtsrats vorbereitender Planungs-
und Priifungsausschuss (Audit Committee).

7. Zusammensetzung des Aufsichtsrats
(Ziffer 5.4.1. Abs.2 und Abs. 4 Satz 1 und 2 des
Kodex):

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele -mit Aus-
nahme der nach dem Gleichstellungsgesetz gefor-
derten Festlegung einer ZielgroRe fiir den Anteil von
Frauen im Aufsichtsrat- fiir seine Zusammensetzung
entsprechend der Empfehlung in Ziffer 5.4.1 Abs. 2
festgelegt und ebenfalls kein Kompetenzprofil fiir das
Gesamtgremium erarbeitet. Er hat bereits in der Ver-
gangenheit bei seinen Personalvorschldgen allein
nach Sachverstand und Kompetenz entschieden. Der
Aufsichtsrat beabsichtigt, bei zukiinftigen Wahlvor-
schldgen weiterhin vorrangig die fachliche und per-
sonliche Kompetenz fiir die Entscheidung zu Grunde
zu legen. Bedingt durch die geringe Anzahl von Auf-
sichtsratsmitgliedern und das Geschaftsfeld, in dem
die Gesellschaft tatig ist, sieht der Aufsichtsrat von
konkreten Zielsetzungen und der Erarbeitung eines
Kompetenzprofils fiir das Gesamtgremium jeweils
nach Ziffer 5.4.1. Abs. 2 des Kodex ab.

8. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.4.6 des Kodex):

GemaR Ziffer 5.4.6 Abs. 1 Satz 2 sollen bei der Fest-
legung der Aufsichtsratvergiitung der Vorsitz und
der stellvertretende Vorsitz im Aufsichtsrat sowie
der Vorsitz und die Mitgliedschaft in den Ausschiis-
sen beriicksichtigt werden.

Die heutige Vergilitungsstruktur sieht die erhdhte
Verglitung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
vor, allerdings nicht fiir den stellvertretenden Vor-
sitz und auch nicht fiir die Tatigkeit in Ausschiissen.
Auf Grund der UnternehmensgroRe und der damit
verbundenen GroRe des Aufsichtsrats der Gesell-
schaft mitvier Mitgliedern wurde nur ein Ausschuss
namlich ein Planungs- und Prifungsausschuss
(Audit Committee) gebildet, in dem alle Aufsichts-
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ratsmitglieder tatig sind. Mit der fiir sie vorgesehe-
nen Aufsichtsratsvergiitung ist die Mitarbeit im
Audit Committee beriicksichtigt.

Eine erfolgsorientierte Verglitung soll auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerich-
tet sein (Ziffer 5.4.6 Abs. 2 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat derzeit neben einer festen Ver-
glitung auch Anspruch auf ein Sitzungsgeld und
eine erfolgsorientierte Vergiitung, die sich am er-
reichten EBIT der Gesellschaft orientiert und die
damit nur mittelbar auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung ausgerichtet ist.

Der Aufsichtsrat vertritt die Ansicht, dass die heuti-
ge Vergiitungsstruktur der GroRBe und der wirt-
schaftlichen Situation des Unternehmens ent-
spricht.

9.2 Unternehmensfiihrungspraktiken

Die Einhaltung von VerhaltensmaRregeln, Gesetzen
und Richtlinien ist zentraler Bestandteil des unter-
nehmerischen Handelns bei der pferdewetten.de
AG und ihrer in- und ausléndischen Tochterunter-
nehmen. Hierzu z&hlt neben der Beachtung von
Recht, Gesetz und Satzung vor allem auch die Ein-
haltung der internen Regelwerke sowie der freiwil-
lig eingegangenen Selbstverpflichtungen. Die Inte-
gritdt im Umgang mit Mitarbeitern, Geschaftspart-
nern, Aktionaren und der Offentlichkeit ist fiir die
pferdewetten.de AG ein unternehmerisches Selbst-
verstandnis.

Als Unternehmen der Gliicksspielbranche ist sich
die Gesellschaft sehr wohl bewusst, dass die Teil-
nahme an Geschicklichkeits- und Gliicksspielen
auch zu problematischem Verhalten bei unseren
Kunden fiihren kann. Durch PraventionsmaRnah-
men und Aufkldrung verfolgen wir konsequent das
Ziel, unsere Kunden zu schiitzen und zum verant-
wortungsvollen Spielen anzuhalten. Des Weiteren
filhrt ein professionelles Selbstlimitierungstool auf
unserer Online-Wettplattform zu einer Vermeidung
von unkontrollierten hohen Verlusten. Diese wich-
tige Aufgabe nehmen wir sehr ernst.

Die pferdewetten.de AG veréffentlicht regelmaRig
und zeitnah Informationen iiber die wirtschaftliche
Lage des Konzerns sowie alle wesentliche Neuig-
keiten, die das Geschaft der pferdewetten.de-
Gruppe betreffen. Der Geschéftsbericht, der Halb-
jahresfinanzbericht sowie die Konzernzwischen-

mitteilungen im ersten und zweiten Halbjahr wer-
den im Rahmen der dafiir vorgegebenen Fristen
veroffentlicht. Aktuelle Ereignisse werden in Form
von Presseinformationen und, falls erforderlich, ad
hoc-Mitteilungen den Kapitalmarktteilnehmern
und der Offentlichkeit iber geeignete elektronische
Medien zugdnglich gemacht.

9.3 Beschreibung von Arbeitsweise und
Zusammensetzung von Vorstand, Aufsichtsrat
und Ausschiissen

Vorstand

Allein-Vorstand der pferdewetten.de AG ist Pierre
Hofer. Der Vorstand fiihrt als Leitungsorgan die
Geschéfte der Gesellschaft mit dem Ziel nachhalti-
ger Wertschopfung in eigener Verantwortung und
im Unternehmensinteresse.

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regel-
méaRig iiber den Gang der Geschafte und die Lage
des Unternehmens einschlieRBlich des Risiko-
managements sowie iiber Compliance-Sachver-
halte. Fiir herausragende Geschaftsvorgange wie
Planungsverabschiedung, gréRBere Akquisitio-
nen oder KapitalmaRnahmen beinhaltet die
Geschéftsordnung fiir den Vorstand Zustim-
mungsvorbehalte des Aufsichtsrats.

Es ist beabsichtigt, den Vertrag mit dem Vorstand
Herrn Pierre Hofer iiber den 30. Juni 2018 hinaus zu
verldngern.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat berét und tiberwacht den Vorstand
bei der Leitung des Unternehmens. Er wird in die
Strategie und Planung sowie in Fragen von grundle-
gender Bedeutung fiir das Unternehmen eingebun-
den. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die
Arbeit im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und
nimmt die Belange des Gremiums nach aullen
wabhr.

Der Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG setzt sich
aus dem Aufsichtsratsvorsitzenden Markus A. Knoss
(seit 22. August 2014) und seinem Stellvertreter
Sergey Lychak zusammen. Im Rahmen einer gesetzli-
chen Bestellung wurde Herr Markus Peuler, Finanz-
vorstand der mybet Holding SE, als weiteres Auf-
sichtsratsmitglied am 6. Januar 2016 bis zur ndchsten
Hauptversammlung bestellt. Bei dieser Neuwahl am
20. September 2016 ist Herr Peuler nicht mehr ange-



treten. Die letzte Wahl des Aufsichtsrats erfolgte auf
der Hauptversammlung am 18. Juni 2013 fiir eine
Amtsdauer von fiinf Jahren. Durch personelle Veran-
derungen im Aufsichtsrat in 2014 erfolgten Ergén-
zungswabhlen, durch die Herr Markus A. Knoss in den
Aufsichtsrat gewahlt wurde. Seine Amtsdauer geht
daher - wie die von Herrn Sergey Lychak - bis zum 18.
Juni 2018. Die Hauptversammlung hat am 20. Sep-
tember 2016 beschlossen, die Anzahl der Aufsichts-
ratsmitglieder von 3 auf 4 zu erhéhen. AnschlieRend
wurden die Herren Lars-Wilhelm Baumgarten und
Jochen Dickinger in den Aufsichtsrat gewdéhlt, dessen
Amtszeit bis zur Hauptversammlung fiir das Ge-
schéaftsjahr 2020 befristet ist.

Der Aufsichtsrat wird vom Vorstand zeitnah und um-
fassend sowohl schriftlich als auch miindlich infor-
miert. In den turnusmaRigen Sitzungen wird liber die
Planung, die Geschaftsentwicklung und die Lage des
Konzerns einschlieRlich des Risikomanagements be-
richtet. Bei wesentlichen Ereignissen wird gegebe-
nenfalls eine auRerordentliche Aufsichtsratssitzung
einberufen.

Zurzeit besteht bei der pferdewetten.de AG lediglich
ein fiir Beschliisse des Aufsichtsrats vorbereitender
Planungs- und Priifungsausschuss (Audit Commit-
tee).

Die pferdewetten.de AG hat fiir alle Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder eine Vermdgensschaden-
Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) abge-
schlossen.

Vorstand und Aufsichtsrat sind dem Unternehmens-
interesse der pferdewetten.de AG verpflichtet. Im
abgelaufenen Geschéftsjahr traten keine Interes-
senskonflikte auf, die dem Aufsichtsrat unverziiglich
offenzulegen waren. Kein Vorstandsmitglied hielt
mehr als drei Aufsichtsratsmandate bei nicht zum
Konzern gehdrenden bérsennotierten Aktiengesell-
schaften.

Angaben zu Zielgréfen und Fristen gemdR §§ 289f Abs.
2 Nr. 4, 315d HGB

Die pferdewetten.de AG hat einen Alleinvorstand,
dem zum Zeitpunkt der Festlegung der ZielgroRe
keine Frau angehort. Der Vorstand, Herr Pierre
Hofer, hat einen Dienstvertrag bis zum 14. Juli 2018.
Weiter hat die pferdewetten.de AG nur eine weite-
re Ebene unter dem Vorstand. Auch diese besteht
nur aus einer mannlichen Person mit einem unbe-
fristeten Arbeitsvertrag. Es ist nicht geplant und
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wirtschaftlich auch nicht angezeigt, den Vorstand
oder die 1. Ebene zu erweitern. Die pferdewetten.
de AG hat gemdR der Satzung einen vierkdpfigen
Aufsichtsrat, dem zum Zeitpunkt der Festlegung
der ZielgroRe ebenfalls keine Frau angehért. Der
Aufsichtsrat ist bis zum Ablauf der Hauptversamm-
lung, die Uber das Geschaftsjahr 2018 bzw. 2020
beschlieRt, gewdhlt. Da sowohl der Vorstand einen
giiltigen Dienstvertrag iiber den 30. Juni 2017 hin-
aus besitzt als auch der Aufsichtsrat iiber den 30.
Juni 2017 hinaus von der Hauptversammlung ge-
wahlt ist, hat der Aufsichtsrat am 30. September
2015 beschlossen, eine ZielgréRe fiir den Frauen-
anteil im Vorstand, der 1. Ebene und im Aufsichts-
rat der pferdewetten.de AG von 0% festzusetzen.
Diese ZielgroRe soll bis zum 30. Juni 2017 gehalten
werden. Die Quote fiir den Frauenanteil im Vor-
stand, der 1. Ebene und im Aufsichtsrat wurde
entsprechend des Beschlusses bei 0% gehalten.
Durch vorzeitige personelle Anderungen bzw. Er-
ganzungen im Aufsichtsrat hat dieser sich erneut
mit der Frauenquote befasst. Aufgrund von spezifi-
schen erforderlichen Branchenerfahrungen wurde
die Frauenquote aber erneut auf 0 % bis zum 31.
Marz 2022 festgesetzt.

Aktiondre und Hauptversammlung

DDie Aktiondre iiben ihre Rechte in der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft aus. Bei der Beschluss-
fassung entspricht jede Aktie einem Stimmrecht.
Die Hauptversammlung wahlt den Aufsichtsrat und
stimmt {iber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats ab. Ferner wahlt die Hauptversamm-
lung den vom Aufsichtsrat vorgeschlagenen Wirt-
schaftspriifer. Sie entscheidet iiber die Verwendung
des Bilanzgewinns, iiber Kapitalmaknahmen, iiber
zustimmungspflichtige Unternehmensvertrdge so-
wie liber die Aufsichtsratsvergiitung und Satzungs-
anderungen. Die ordentliche Hauptversammlung
der pferdewetten.de AG findet jahrlich statt; in be-
sonderen Fallen sieht das Aktienrecht die Einberu-
fung einer auRerordentlichen Hauptversammlung
vor.

|Jeder Aktionar, der sich rechtzeitig anmeldet, ist
zur Teilnahme an der Hauptversammlung berech-
tigt. Aktiondre, die nicht persénlich teilnehmen
konnen, haben die Maglichkeit, ihr Stimmrecht
durch ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung,
die von der pferdewetten.de AG eingesetzten wei-
sungsgebundenen Stimmrechtsvertreter oder ei-
nen sonstigen Bevollméchtigten ihrer Wahl aus-
iben zu lassen.
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Die Einladung zur Hauptversammlung sowie die fiir
die Beschlussfassungen erforderlichen Berichte
und Informationen werden den aktienrechtlichen
Vorschriften entsprechend verdffentlicht und auf
der Internetseite der pferdewetten.de AG zur Ver-
fligung gestellt.

9.4 Vergiitungsbericht

Der Vergiitungsbericht der pferdewetten.de AG er-
ldutert die Grundlagen der Vergiitung von Vorstand
und Aufsichtsrat sowie deren Struktur und Héhe.
Ferner werden Angaben zum Aktienbesitz von Vor-
stand und Aufsichtsrat sowie zu den meldepflichti-
gen Wertpapiergeschaften (,Directors Dealings®)
gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fiir den Vorstand sieht
grundsatzlich neben einem Fixum erfolgsabhangi-
ge Komponenten vor, die sich am Unternehmenser-
folg bemessen. Die Vorstandsvergiitung wird vom
Aufsichtsratsplenum beraten und festgelegt sowie
regelmaRig tiberprift.

Vergiitungsstruktur

Mit Vereinbarung vom 21. Dezember 2012 wurde
die Amtszeit des Vorstandes Pierre Hofer vom 15.
Juli 2013 bis zum 14. Juli 2018 verldngert.

Ab dem 15. Juli 2013 erhdlt Herr Hofer eine
jahrliche erfolgsunabhéngige Vergiitung von
€ 180.000,00. Die erfolgsunabhdngige Fest-
verglitung wird monatlich als Gehalt gezahlt.

Die Hohe der erfolgsabhdngigen Vergiitung
(Tantieme) ist von der Erreichung jahrlicher,
mittelfristiger und langfristiger Ziele abhéngig.
Als kurzfristige Anreizkomponente erhélt der
Vorstand 3% des jeweiligen Jahres-EBIT des
Konzerns nach IFRS. Zusétzlich erhélt der Vor-
stand eine Umsatzprovision von 1,5% auf den
bereinigten Jahresumsatz pro Jahr. Der Umsatz
bemisst sich nach Wetteinsdtzen abziiglich
Gewinnauszahlungen, Bonifikationen, Umsatz-
beteiligungen Dritter sowie sonstiger Marketing-
aufwendungen. Die kurzfristige und mittelfristige
variable Vergilitung wird nach Erreichen des
jeweiligen Zieles und der Feststellung des er
reichten Jahresergebnisses durch den Aufsichtsrat
der Gesellschaft zur Zahlung an den Vorstand fallig.
Sie ist auf jdhrlich maximal € 140.000,00 begrenzt.

Als langfristige Komponente erhdlt der Vorstand
eine  Vergiitung in Abhdngigkeit  des
Ergebniswachstums (EBIT) der Jahre 2013 bis 2017.
Dabei wird eine Zielwachstumsrate von 20% auf
Basis der Plandaten 2012 unterstellt. Bei Erreichen
einer héheren Zielwachstumsrate fiir den Zeitraum
2013 bis 2017 erhélt der Vorstand weitere 1,5% des
Jahres-EBIT pro Jahr fiir jedes Jahr im Nachhinein
vergiitet. Die langfristige variable Vergiitung wird
nach Erreichen des jeweiligen Zieles und der
Feststellung des letzten fiir die Zielerreichung
zahlenden Jahresergebnisses durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft zur Zahlung an den
Vorstand féllig. Sie ist betraglich nicht begrenzt.

Fiir die Dauer eines einjdhrigen nachvertraglichen
Wetthewerbsverbots  erhdlt  Herr  Hofer als
Entschadigung 50% der zuletzt gewdhrten Beziige.
Auf die Entschadigung wird angerechnet, was Herr
Hofer wéhrend der Dauer des Wettbewerbsverbots
durch anderweitige Verwendung seiner Arbeitskraft
erwirbt, soweit die Entschiddigung durch Hin-
zurechnung der anderweitigen Einkiinfte das zuletzt
bezogene monatliche  Bruttogehalt ({ibersteigen
wiirde.

Sonstige Leistungen

Mit Beschluss des Aufsichtsrates vom 17. Juni 2015
wurde die bisherige Firmenwagenregelung im
Dienstvertrag von Herrn Hofer ergdanzt. Demnach
wird Herrn Hofer ein angemessener Dienstwagen
zur dienstlichen und privaten Nutzung auf Kosten
der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt. Herr Hofer
kann anstelle eines Dienstwagens eine Mobilitats-
zulage (Car Allowance) in Hohe von € 1.500 (brutto)
monatlich in Anspruch nehmen. Zuvor wurde Herrn
Hofer bis Mai 2014 ein monatlich geldwerter Vorteil
aus einer Car Allowance in Héhe von € 1.300,00
gewahrt. Seit Juni 2014 fahrt Herr Hofer einen
Firmenwagen.

Im Rahmen der im Geschéftsjahr 2012 gewéhrten
Aktienoptionen an die Mitarbeiter der pferdewet-
ten.de AG und deren Tochtergesellschaften wurden
dem Vorstand insgesamt 165.000 Bezugsrechte
gewadhrt. Grundlage der Gewahrung ist der Be-
schluss der Hauptversammlung vom 19. Juli 2011,
demnach die Erfiillung der gewahrten Aktienoptio-
nen aus dem bedingten Kapital 2011/1 erfolgt. Die
Optionen sind mit Hilfe des Black-Scholes-Modells
zum Borsenkurs bei Begebung (€ 1,11) bewertet
worden. Bei der Bewertung wurde die Ausiibungs-
hiirde, die Sperrfrist (4 Jahre) beriicksichtigt. Die



Optionen kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn der
Kurs der Aktie bei Ausiibung mindestens 115 vom
Hundert des Kurses der Aktie bei Begebung er-
reicht. Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durch-
schnittkurs der vorangegangenen drei Monate
maRgeblich. Herr Hofer hat diese Optionen am 18.
Juli 2016 vollstédndig ausgelibt.

Im Rahmen der im Geschéftsjahr 2016 gewahrten
Aktienoptionen an die Mitarbeiter der pferdewet-
ten.de AG und deren Tochtergesellschaften wurden
dem Vorstand insgesamt 86.900 Bezugsrechte ge-
wahrt. Grundlage der Gewahrung ist der Beschluss
der Hauptversammlung vom 20. September 2016,
demnach die Erfiillung der gewahrten Aktienoptio-
nen aus dem bedingten Kapital 2016/ erfolgt. Die
Optionen sind mit Hilfe des Black-Scholes-Modells
zum Borsenkurs bei Begebung (€ 8,03) bewertet
worden. Bei der Bewertung wurde die Ausiibungs-
hiirde, die Sperrfrist (4 Jahre) beriicksichtigt. Die
Optionen kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn der
Kurs der Aktie bei Ausiibung mindestens 120 vom
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Hundert des Kurses der Aktie bei Begebung er-
reicht. Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durch-
schnittkurs der vorangegangenen drei Monate
maRgeblich.

Ausstehende Optionen zum 1.1.2017 86.900,00
Gewadhrte Optionen in 2017 0
Ausgeliibte Optionen in 2017 0
SR A Sy 86.900;‘(;(‘)'”.
Ausiibbare Optionen zum 31.12.2017 0,00
Gewichteter Durchsc_hpitt der restli- 27 .
chen Vertragslaufzeit in Jahren: |
Ausiibungspreis in Euro je Aktien 8,03

Der auf dem Vorstand entfallende Anteil am erfassten Gesamtaufwand fiir

die gewdhrten Aktienoptionen betrigt T€ 83 (Vorjahr T€ 30).
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Vergiitungshdhe
Fiir das Geschaftsjahr 2017 hat der Vorstand die folgende Vergiitung erhalten:

Vorstandsvergiitung 2017

Gewdhrte Zuwendungen

(alle Betréage in €) i Eintritt: 15 “].y.li 2010
| festveliong 180,000 .. 180.000 . 180.000 ... 180.000
Nebenleistungen 19.048 17.698 17.698 17.698
Summe 199.048 197.698 197.698 197.698
Einjahrige variable 140.000 140.000 o 140.000
Vergitung ] e 7 weee ] —
Mehrjéhrige variable
Vergiitung
langfristige Tantieme 31761 38.893 0 38.893
bis 2017)
Aktienoptionen 415382 0 0 0
Summe 587.143 178.893 0 178.893
Versorgungsaufwand 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 786.191 376.591 197.698 376.591

Bei der Festvergiitung handelt es sich um das jeweilige Jahres-Bruttogehalt des Vorstands. Die Nebenlei-
stungen umfassen geldwerte Vorteile aus Sachbeziigen. Die Tantieme aus dem kurzfristigen Anreizsystem
wird unter der einjahrigen variablen Vergiitung ausgewiesen. Die Tantieme aus dem langfristigen Anreiz-
programm (1,5% des Jahres-EBIT’s bei Uberschreitung der Zielwachstumsrate von 20% fiir den Zeitraum
2013 bis 2017) wird unter der mehrjéhrigen variablen Vergiitung (Programm: ,langfristige Tantieme*) er-
fasst. Daneben handelt es sich bei der mehrjdhrigen variablen Vergiitung um den beizulegenden Zeitwert
der Gewdhrung von Aktienoptionen aus dem im 2016 abgeschlossenen Aktienoptionsprogramm. Im Ge-
schaftsjahr 2016 wurden dem Vorstand 89.600 Aktienoptionen gewéhrt.

Zufluss gewdhrte
Zuwendungen Pierre Hofer, Alleinvorstand

(alle Betrédge in €) Eintritt: 15. Juli 2010

Festverglitung . e
Nebenleistungen 19.048 17.698
Summe 199.048 197.698
Einjahrige variable 140.000 140.000

Vergitung ] e *
Mehrjéhrige variable
Vergiitung q q
langfristige Tantieme
BEcs)

Aktienoptionen 146.850 0
Summe 286.850 140.000
Versorgungsaufwand 0 0

Gesamtvergiitung 4,85.898 337.698



Die auf das Geschaftsjahr 2017 entfallende Tantieme
fir Herrn Hofer in Hohe von T€ 179 (Vorjahr: 172 T€)
wird nach Feststellung des Jahresabschlusses der
pferdewetten.de AG in Hohe von T€ 140 zur Zahlung
fallig. Der verbleibende Betrag in Héhe von T€ 39
(Vorjahr: T€ 32) wird im Zeitpunkt der Feststellung
des Jahresabschlusses der pferdewetten.de AG fiir
das Geschéftsjahres 2017 durch den Aufsichtsrat zur
Zahlung féllig.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Aufsichtsratsvergiitung wird von der Hauptver-
sammlung beschlossen.

Vergiitungsstruktur

* Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine
feste, nach Ablauf des Geschéftsjahres zahlbare
jahrliche Vergiitung. Der Vorsitzende des Aufsichts-
rats erhélt € 5.000,00, die iibrigen Mitglieder des
Aufsichtsrates erhalten jeweils € 4.000,00.

Vergiitungshohe
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* Zusatzlich erhalten die Mitglieder des Aufsichts-
rats fiir die Teilnahme an Aufsichtsratssitzungen ein
Sitzungsgeld in Hohe von je € 500,00. Fiir die Teil-
nahme an Telefonkonferenzen wird ein Sitzungsgeld
in Hohe von je € 250,00 gezahlt.

* Ferner erhélt jedes Mitglied des Aufsichtsrats
eine variable Vergiitung von 0,03 %o vom Konzern-
EBIT nach IFRS. Ist das EBIT negativ, entfallt die va-
riable Vergiitung.

Soweit die Aufsichtsratsvergiitung der Umsatzsteuer
unterfallt, wird diese von der Gesellschaft erstattet. Auf-
sichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des
Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat angehdren oder eine
Vorsitzendenfunktion wahrgenommen haben, erhalten
eine im Verhéltnis der Zeit geringere Vergiitung.

Sonstige Leistungen

Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitglie-
dern Spesen und Reisekosten auf Nachweis.

Fiir das Geschéftsjahr 2017 hat der Aufsichtsrat die folgende Vergiitung erhalten:

fixe Vergiitung und
Sitzungsgeld

Angaben in €

variable Vergiitung

Markus A. Knoss 7.750 0 7.750
Sergéy LVChal; ..................... o0 S 6 750
Lars-WiIheImHBaumga'l}‘t;r; """"""" 6.750 I 6 750
JOChe.h Dickinéer ..................... o0 S 6 750
Gesamt 28.000 0 28.000

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Geschaftsjahr 2017 folgende Aktiengeschafte getatigt oder

Aktienoptionen gehalten oder erhalten.

Aktiengeschifte 2017

Angaben in € Bestand 1.1.2017 Aktienkauf Aktienverkauf Bestand 31.12.2017
Aufsichtsrat

Sergey Lychak om (3 0 70.731
e 1.66(; .......................................... (.; ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o 1666
e Baumg;,&; ...................................... 201818 .......................................... 6 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o 201818
oo 230386 .......................................... 6 ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ o 230386
Gesamt 504.601 50L4.601
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Der Gesamtbesitz des Vorstands und des Aufsichts-
rats an Aktien der pferdewetten.de AG betrdagt am
Bilanzstichtag damit mehr als 10% der ausgegebe-
nen Aktien.

10 Abhéngigkeitshericht

Die pferdewetten.de AG war seit dem 18. Januar
2008 ein abhédngiges Unternehmen im Sinne des §
17 Abs. 1 AktG, da sie im Mehrheitsbesitz der mybet
Holding SE (ehemals JAXX SE) stand. Am 23. Juni
2016 hat die mybet Holding SE, gemaR § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
pferdewetten.de AG, KaistraRe 4, 40221 Diisseldorf,
Deutschland, die Schwelle von 50% am 10. Juni 2016
unterschritten hat und seitdem 0,0% betragt. Die
pferdewetten.de AG ist daher seit dem 10. Juni 2016
kein abhdngiges Unternehmen im Sinne des § 17
Abs. 1 AktG, da sie nicht mehr im Mehrheitsbesitz
der mybet Holding SE steht.

Somit besteht fiir das Geschaftsjahr 2017 kein Ab-
hédngigkeitsverhéltnis mehr zur Mybet Holding SE
oder zu keiner anderen Gesellschaft oder Privat-
person.

11 Sonstige Angaben

a) Vorstand und Aufsichtsraten wurden ihre Leis-
tungen von der Gesellschaft in 2017 mit Festge-
héltern, -betrdgen und/oder zusétzlichen, so-
weit im Anhang angegebenen, Entgelten ver-
gltet.

b) Das Grundkapital der pferdewetten.de AG von €
4.324.251 in der WKN A1Ko4o ist aufgeteilt in
4.324.251 nennwertlose auf den Inhaber lauten-
de Stiickaktien zu je € 1,00.

¢) Mit Datum vom 18. Januar 2008 hat die mybet
Holding SE (ehemals JAXX SE), Kiel, mitgeteilt,
dass sie einen Anteil von 59,58% an der pfer-
dewetten.de AG erworben hat. Am 15. Oktober
2008 hat die mybet Holding SE gemaR § 21 Abs.
1 WpHG mitgeteilt, dass sie per 20. Juni 2008
liber einen Stimmrechtsanteil von 62,36% ver-
fligt hat. Am 13. Februar 2014 wurde die Gesell-
schaft dariiber informiert, dass die mybet Hol-
ding SE derzeit 52,17% halt. Am 23. Juni 2016
hat die mybet Holding SE gemaR § 21 Abs. 1
WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der pferdewetten.de AG, KaistraRe 4, 40221
Diisseldorf, Deutschland, die Schwelle von
50% am 10. Juni 2016 unterschritten hat und

d

seitdem 0,0% betragt.

Die Vorschriften und Regelungen iiber die Er-
nennung und Abberufung der Mitglieder des
Vorstandes und tiber die Anderung der Satzung
ergeben sich aus dem Aktiengesetz. Die Sat-
zung enthélt keine abweichenden Regelungen.

e) Das Grundkapital wurde im Vorjahr aufgrund

f)

der Erméchtigung zum genehmigten Kapital
2011 um € 360.386,00 gegen Bareinlage mit Wir-
kung zum 14. Juli 2016 und in Héhe von €
360.000,00 durch die Ausiibung der Aktienopti-
onen (Bedingtes Kapital 2011/1) bis zum 22. Juli
2016 erhoht. Das gezeichnete Kapital der pferde-
wetten.de AG betrdgt zum 31. Dezember 2017 €
4.324.251,00. Es ist aufgeteilt in 4.324.251 nenn-
wertlose auf den Inhaber lautende Stiickaktien
zu je €1,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. September 2016 ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19.
September 2021 mit Zustimmung des Aufsichts-
rats einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt € 1.980.000,00 durch Ausgabe von bis zu
1.980.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem
Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausge-
geben werden, gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2016). Die neuen
Aktien sind grundsatzlich den Aktiondren zum
Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
das Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden
Féllen auszuschlieRen,

a) fiir Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des
Bezugsverhdltnisses ergeben;

b) zum Zwecke des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutz-
rechten oder sonstigen einlagefdhigen
Vermégensgegenstanden;

Die insgesamt aufgrund samtlicher vorstehen-
der Erméchtigungen unter Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre bei Kapitalerhéhun-
gen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ausge-
gebenen Aktien diirfen 20% des zum Zeitpunkt
der Eintragung der Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft (20 %-Grenze)
nicht Giberschreiten.
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Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weite-
ren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieR-
lich des Ausgabebetrages entscheidet der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Das genehmigte Kapital 2011 wurde im Vorjahr
fiir die durchgefiihrte Barkapitalerhdhung aus-
genutzt. Das danach verbleibende genehmigte
Kapital 2011 in Hohe von € 1.439.614,00 ist durch
Zeitablauf am 18. Juli 2016 erloschen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
€ 197.500 durch Ausgabe von bis zu 197.500 neu-
en, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien, be-
dingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die be-
dingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie Inhaber der Bezugsrechte,
die von der Gesellschaft aufgrund der zu Tages-
ordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom
20. September 2016 beschlossenen Ermaéchti-
gung ausgegeben werden, von ihren Rechten
auf den Bezug neuer Aktien Gebrauch machen.
Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Ge-
schaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der
bedingten Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiih-
rung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist erméch-
tigt, Ziffer 3.6 der Satzung entsprechend der je-
weiligen Inanspruchnahme des bedingten Kapi-
tals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates die Erméchtigung
der Hauptversammlung zum bedingten Kapital
2016/l ausgelibt und den Mitarbeitern der
pferdewetten.de AG und ihren Tochtergesellschaf-
ten 197500 Aktienoptionen zum rechnerischen
Nennwert von € 197.500 gewdhrt (Aktienoptions-
programm 2016). Die Gewahrung stand unter der
aufschiebenden Bedingung der Eintragung der
Satzungsdnderung in das Handelsregister, die am
3. November 2016 erfolgte. Am 31. Dezember 2016
waren keine dieser Aktienoptionen wirksam. Die
Aktienoptionen konnen nach Erfiillung der dazu
vorgesehenen Voraussetzungen zur Ausgabe von
bis zu 197500 Stiick Stammaktien fiihren, was
4,57% des Grundkapitals am 31. Dezember 2016
entspricht.

Das bedingte Kapital 2011/ wurde in vollstandiger
Hohe durch die Gewdhrung von Aktienoptionen
an Mitarbeitern der pferdewetten.de AG und de-
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ren Tochtergesellschaften im Mai 2012 (Aktienopti-
onsprogramm 2012) sowie deren vollstandigen
Ausiibung der gewdhrten Aktienoptionsrechte
von 360.000 Aktien im Juli 2016 ausgenutzt.

Das Grundkapital ist um bis zu € 1.580.000 durch
Ausgabe von bis zu 1.580.000 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stiickaktien, bedingt erhdht (Be-
dingtes Kapital 2016/11). Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber
bzw. Glaubiger der Wandelschuldverschreibun-
gen, die von der Gesellschaft aufgrund der zu Ta-
gesordnungspunkt 10 der Hauptversammlung
vom 20. September 2016 beschlossenen Ermachti-
gung ausgegeben werden, von ihren Wandlungs-
rechten auf Umtausch in neue Aktien Gebrauch
machen oder Wandlungspflichten erfiillen und
soweit die Gesellschaft die Bezugsrechte nicht in
bar oder mit eigenen Aktien erfiillt. Die neuen
Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres
an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs-
rechten oder Erfiillung von Wandlungspflichten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist er-
maéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die
weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerho-
hung und ihrer Durchfilhrung festzulegen. Der
Aufsichtsrat ist erméchtigt, Ziffer 3.7. der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme
des bedingten Kapitals anzupassen.

Das bedingte Kapital 2011/l in Hohe von €
1.440.000 ist durch Zeitablauf am 18. Juli 2016 er-
loschen.

Mit Beschluss der Hauptversammlung am 18.
Juni 2015 wurde die Gesellschaft erméachtigt, bis
zum 17. Juni 2020 eigene Aktien im Umfang bis
zu 10% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben und/
oder als Pfand zu nehmen. Auf die erworbenen
und die in Pfand genommenen Aktien diirfen
zusammen mit anderen Aktien, die sich im Besitz
der Gesellschaft befinden oder ihr gemal §§ 7a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt
mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Die
Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Han-
dels in eigene Aktien ausgenutzt werden. Der
Vorstand wird erméchtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, Aktien der Gesellschaft, die auf-
grund dieser Ermachtigung erworben oder infol-
ge der Realisierung eines Pfandrechtes iibertra-
gen wurden, zu jedem gesetzlich zuldssigen
Zweck zu verwenden; inshesondere zu den nach-
folgenden aufgefiihrten Zwecken:
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a)

b)

c)

d)

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die Aktien einzuzie-
hen, ohne dass die Einziehung oder deren
Durchfiihrung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedarf. Sie kdnnen
auch im Wege des vereinfachten Verfahrens
ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung
des anteiligen rechnerischen Betrags der
ibrigen Stiickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft eingezogen werden. Erfolgt die
Einziehung im vereinfachten Verfahren, ist
der Vorstand zur Anpassung der Zahl der
Stiickaktien in der Satzung ermachtigt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die eigenen Aktien in
anderer Weise als liber die Borse oder durch
ein Angebot an alle Aktiondre zu verdufRRern,
sofern die VerduRerung gegen Bareinlage
und zu einem Preis erfolgt, der den Borsen-
preis von Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduRRerung
nicht wesentlich unterschreitet. In diesem
Fall darf die Anzahl der zu verduRernden
Aktien die Grenze von 10% des Grundkapi-
tals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung iber diese Ermachti-
gung oder - falls der Wert geringer ist - zum
Zeitpunkt der Ausnutzung insgesamt nicht
libersteigen. Das vorgenannte Ermachti-
gungsvolumen von 10 % des Grundkapitals
verringert sich um den anteiligen Betrag am
Grundkapital, der auf Aktien entfallt oder auf
den sich Wandlungs- und/oder Optionsrech-
te bzw. -pflichten aus Schuldverschreibun-
gen beziehen, die nach Beginn des 18. Juni
2015 unter Bezugsrechtsausschluss in unmit-
telbarer, entsprechender oder sinngeméaRer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben bzw. verduRert worden sind.

Der Vorstand wird dariiber hinaus ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
eigenen Aktien an Dritte gegen Sacheinlage
zu verdauBern, inshesondere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Teilen von Unternehmen oder Unterneh-
mensbeteiligungen sowie Zusammenschliis-
sen von Unternehmen und dem Erwerb von
sonstigen Vermogensgegenstanden (ein-
schlieBlich Forderungen).

Der Vorstand wird zudem ermaéchtigt, die
eigenen Aktien mit Zustimmung des Auf-

sichtsrats zur Bedienung von der Gesell-
schaft begebener Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht zu verwenden, so-
fern die Schuldverschreibungen in entspre-
chender Anwendung der § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre begeben wurden oder begeben
werden.

Die Ermdchtigungen kdnnen jeweils einma-
lig oder mehrmals, ganz oder in Teilen,
einzeln oder gemeinsam ausgenutzt wer-
den. Die Erméachtigung kann unmittelbar
durch die Gesellschaft oder durch von der
Gesellschaft beauftragte Dritte ausgeiibt
werden.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese ei-
genen Aktien wird insoweit ausgeschlossen,
wie diese Aktien gemaR den Erméchtigungen
lit. a) bis d) verwendet werden. Dariiber hin-
aus kann der Vorstand im Falle der VerduRe-
rung von Aktien im Rahmen eines Verkaufs-
angebots an die Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht ausschlie-
Ren, um Spitzenbetrdge auszuschlieRen.

12 Zukiinftige Entwicklung

Der Konzern wird sich im Wettgeschaft auch 2018
auf die Vermarktung von Wetten iiber Online-Ver-
triebskandle fokussieren, wobei sich bietende
Chancen im Shopbereich oder Ubernahmen von
kleineren Wettbewerbern, wie zuletzt der Kauf der
Plattformen ,,equi8“ und ,lotos-wetten®, ergriffen
werden, sofern sich diese fiir den Konzern rentie-
ren.

Die bereits in 2017 begonnene Vermarktung unse-
rer Wettplattform auch an dritte Unternehmen aus
der Pferde- und Sportwettbranche, wird in 2018
weiter vorangetrieben. Um die groRe Nachfrage
nach Produkten und Serviceleistungen der Gesell-
schaft im Bereich Pferdewetten befriedigen zu
kénnen, wird deshalb weiterhin vor allem in Hard-
ware, die technische Infrastruktur und Personal
investiert. So konnten in den letzten Wochen und
Monaten mehrere Dienstleistungsprojekte ange-
schoben werden, die nach der Umsetzung und
Testphase in 2018 zu weiteren Erhéhungen der Ge-
schaftstatigkeit fiihren werden. Die Gesellschaft
erwartet aus diesem Geschaft mittelfristig nach-
haltige Umsétze im mittleren sechsstelligen Be-
reich pro Jahr. Die damit verbundenen zusatzlichen



Mittel werden auch fiir den Vertrieb und Ausbau
der Online-Wettangebote eingesetzt und bilden
damit eine zusétzliche treibende Kraft fiir diese
Aktivitaten.

Zeitgleich kiimmert sich der Konzern um die Etab-
lierung des neu geschaffenen Segments der Sport-
wetten. Hier wird der Ertrag der Pferdewetten in
das Marketing investiert, sodass auch hier fiir die
Zukunft ein zweites Standbein geschaffen werden
kann.

Fiir eine Neuaufnahme der Aktivitdten im Bereich
der Sportwette und dem Casino- und Pokergeschéft
wird die Entwicklung der gesetzlichen Vorgaben
abgewartet. Die Gesellschaft bleibt damit auch fiir
diese Markte in Vorbereitung, um bei sich bieten-
den Maglichkeiten die fiir die Gesellschaft enormen
Wachstumschancen nutzen zu kénnen.

Zusammenfassende Aussage des
Prognoseberichts:

Unter den dargestellten Annahmen geht das Ma-
nagement des Konzerns hinsichtlich der Pferdewet-
te weiterhin von einer sehr positiven Entwicklung
und einer Beibehaltung der hohen Wachstumsra-
ten aus. Durch die geplanten Investitionen im Be-
reich der Sportwette und intensive Marketingakti-
vitdten im Auslandsgeschéft der Pferdewette wer-
den die damit zusammenhdngenden Aufwendun-
gen in 2018 deutlich steigen. Das Ergebnis (EBIT) in
der Pferdewette betrug im Geschéftsjahr 2017 € 2,4
Mio. Die direkten Investitionen in die Sportwette
beliefen sich auf € 0,2 Mio. Der Konzern plant 2018
den Schwenk in Richtung eines beschleunigten

J
Geschaftsbericht 17

Wachstums, indem sé@mtliche Ergebnisiiberschiisse
der Pferdewette in das Wachstum des Sportwette-
Segments investiert werden. Folglich erwartet das
Management fiir 2018 bei einem Konzernumsatz
zwischen € 10 Mio. und € 11 Mio. ein ausgegliche-
nes EBIT. Hinsichtlich der Vermdgens- und Finanz-
lage erwarten wir keine wesentlichen Anderungen
im Vergleich zu 2017. Uberschiisse an frei verfiigha-
ren finanziellen Mitteln werden vor allem in den
Ausbau des Online-Wettgeschafts, vorrangig in die
Sportwetten, investiert.

Fiir die pferdewetten.de AG erwarten wir aufgrund
ihrer Holdingfunktion und ohne Beriicksichtigung
des Gewinnabfiihrungsvertrages mit der pferde-
wetten-service.de GmbH sowie aulRerplanmaRiger
Effekte, die aus heutige Sicht nicht absehbar sind,
in 2018 ein negatives Ergebnis von rund € 0,5 Mio.
Aus dem Gewinnabfiihrungsvertrag mit der pfer-
dewetten-service.de GmbH wird ausgehend von
der Planung der pferdewetten-service.de GmbH
ein Ertrag vor Steuern fiir 2018 von ca. € 1,5 Mio. bis
€ 2,5 Mio. erwartet.

Hinsichtlich der Vermdgens- und Finanzlage erwar-
ten wir keine wesentlichen Anderungen im Ver-
gleich zu 2017. Uberschiisse an frei verfiigharen fi-
nanziellen Mitteln werden wir vorrangig vor allem
in den Ausbau des Online-Wettgeschéfts investieren.

Diisseldorf, 20. M&rz 2018

Pierre Hofer
Vorstand
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Erklarung von Vorstand und Auf-
sichtsrat der pferdewetten.de AG
gemal § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der pferdewetten.de AG
erklaren, dass den Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex“ in der Fassung vom 07. Februar 2017 seit der
letzten Erklarung im Februar 2017 mit folgenden
Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

1. Selbstbehalt bei D&0 Versicherung
(Ziffer 3.8. Absatz 3 des Kodex):

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht in
Ziffer 3.8 Abs. 3 vor, dass bei Abschluss einer D&0-
Versicherung fiir den Aufsichtsrat ein Selbstbehalt
vereinbart werden soll.

Fiir den Aufsichtsrat ist kein Selbstbehalt vorgese-
hen. Der Aufsichtsrat hélt fiir sich einen Selbstbe-
halt bei der D&O0-Versicherung nicht fiir ein ad-
dquates Mittel zur Erreichung der Ziele des Deut-
schen Corporate Governance Kodex. Solche Selbst-
behalte werden typischerweise ihrerseits versi-
chert, wodurch die eigentliche Funktion des
Selbstbehalts unterlaufen wird.

2. Einrichtung eines Hinweisgebersystems fiir
Beschiftigte
(Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS des )

Nach der Empfehlung in Ziff. 4.1.3 Satz 3 1. HS DCGK
soll Beschaftigten auf geeignete Weise die Mog-
lichkeit eingerdumt werden, geschiitzt Hinweise
auf RechtsverstéfRe im Unternehmen zu geben.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung,
dass aufgrund der geringen UnternehmensgroRe
sowie der unternehmensinternen Vertrauenskultur
etwaige RechtsverstoRe direkt kommuniziert wer-
den. AuBerdem stehen Vorstand und Aufsichtsrat
einem Hinweisgebersystem aufgrund der damit
verbundenen potentiellen Nachteile, so insbeson-
dere des Missbrauchsrisikos und einer Atmosphére
des Misstrauens mit negativen Auswirkungen auf
Betriebsklima und Mitarbeitermotivation, ableh-
nend gegeniiber.

3. Alleinvorstand
(Ziffer 4.2.1. Satz 1 des Kodex):

Aufgrund der GroRRe der pferdewetten.de AG und

den damit verbundenen Aufgaben des Vorstands
wurde ein Alleinvorstand bestellt. Eine Geschafts-
ordnung zur Regelung der Ressortzustandigkeiten
bei mehreren Vorstanden und der erforderlichen
Mehrheiten bei Vorstandsbeschliissen in einer Ge-
schaftsordnung ist daher entbehrlich. Unabhéngig
davon unterliegt der Vorstand einer Geschaftsord-
nung.

4. Vergiitung des Vorstands
(Ziffer 4.2.2 und 4.2.3 des Kodex):

GemaR Ziffer 4.2.3 Abs. 2 haben variable Vergii-
tungsteile grundsétzlich eine mehrjdhrige Bemes-
sungsgrundlage, die im Wesentlichen zukunftsbe-
zogen sein soll und sowohl positiven als auch ne-
gativen Entwicklungen Rechnung tragen soll.

Dariiber hinaus soll die Vergiitung geméaR Ziffer
4.2.3 Abs. 2 S. 5 insgesamt und hinsichtlich ihrer
variablen Vergiitungsteile betragsmaRige Hochst-
grenzen aufweisen.

Bei Abschluss von Vorstandsvertrdgen soll ein Ab-
findungs-Cap im Falle der vorzeitigen Beendigung
des Vorstandsvertrags vorgesehen werden (Ziffer
4.2.3 Abs. 4)

Eine Begrenzung ist im bestehenden Vergiitungs-
modell nur teilweise, und zwar fiir einen Teil der
variablen Vergiitung vorgesehen. Ferner tragen die
variablen Vergiitungsbestandteile einer negativen
Entwicklung derzeit keine Rechnung.

Der Vorstandsvertrag enthélt keine Abfindungsrege-
lung und damit auch keinen Abfindungs-Cap fiir das
vorzeitige Ausscheiden des Vorstandsmitglieds. Die
Gesellschaft geht davon aus, dass geschlossene Ver-
trage auch erfiillt werden. Der Aufsichtsrat hélt die
Vergiitung des Vorstands trotz der vorstehend ge-
nannten Abweichungen vom Kodex fiir angemessen.

Nach der Empfehlung des Kodex in Ziffer 4.2.2 Abs.
2 S. 3 soll der Aufsichtsrat das Verhaltnis der Vor-
standsvergiitung zur Vergiitung des oberen Fiih-
rungskreises und der Belegschaft insgesamt auch
in der zeitlichen Entwicklung beriicksichtigen.

Bei der Neubestellung im Dezember 2012 wurde
die Vorstandsvergiitung angepasst. Dabei spielten
die wesentliche Rolle die Leistungen, die der heuti-
ge Vorstand der Gesellschaft bereits erbracht hat.
Auch auf Grund der geringen UnternehmensgroRe
und der Anzahl der Beschéftigten erscheint die Er-



mittlung der Vorstandsvergiitung auf Grund des
Vergleichs zur Vergiitung des oberen Fiihrungs-
kreises und der Belegschaft insgesamt als nicht
zweckmaRig.

5. Nachfolgeplanung, Diversity und Altersgrenze
fiir Vorstandsmitglieder und Aufsichtsrats-
mitglieder

(Ziffer 5.1.2; 5.4.1 des Kodex):

Der Aufsichtsrat soll bei der Zusammensetzung des
Vorstands auch auf Vielfalt (Diversity) achten und
mit dem Vorstand, diesen betreffend, fiir eine lang-
fristige Nachfolgeplanung sorgen. Der Aufsichtsrat
entscheidet bei der Besetzung des Vorstands allein
nach Sachverstand und Kompetenz. Der Vorstand
besteht aus einer Person.

Eine langfristige Nachfolgeplanung fiir den Vorstand
istauf Grund des Alters des Vorstands und der GroRe
des Unternehmens bisher nicht angezeigt.

Der Kodex empfiehlt in Ziffer 5.1.2 Absatz 2 ferner
die Festlegung einer Altersgrenze fiir Vorstands-
mitglieder sowie in Ziffer 5.4.1 die Festlegung einer
Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder. Bei der
pferdewetten.de AG bestehen fiir Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichtsrats derzeit keine Al-
tersgrenzen, da die Festlegung einer bestimmten
Altersgrenze nicht addquat ist, sondern vor allem
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen re-
levant sind.

6. Bildung von Ausschiissen
(5.3.1Satz 1, 5.3.2 Absatz 1, 5.3.3 des Kodex):

Mit Blick auf die GroRe der Gesellschaft und die damit
verbundene GroRe der Besetzung des Aufsichtsrats
der Gesellschaft mit vier Mitgliedern besteht bei der
pferdewetten.de AG derzeit lediglich ein Beschliisse
des Aufsichtsrats vorbereitender Planungs- und Prii-
fungsausschuss (Audit Committee).

7. Zusammensetzung des Aufsichtsrats
(Ziffer 5.4.1. Abs. 2 und Abs. 4 Satz 1 des Kodex):

Der Aufsichtsrat hat keine konkreten Ziele -mit
Ausnahme der nach dem Gleichstellungsgesetz
geforderten Festlegung einer ZielgroRe fiir den
Anteil von Frauen im Aufsichtsrat- fiir seine Zu-
sammensetzung entsprechend der Empfehlung in
Ziffer 5.4.1 Abs. 2 festgelegt und ebenfalls kein
Kompetenzprofil fiir das Gesamtgremium erarbei-
tet. Er hat bereits in der Vergangenheit bei seinen
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Personalvorschldgen allein nach Sachverstand und
Kompetenz entschieden. Der Aufsichtsrat beabsich-
tigt, bei zukiinftigen Wahlvorschldgen weiterhin
vorrangig die fachliche und persénliche Kompetenz
fiir die Entscheidung zu Grunde zu legen. Bedingt
durch die geringe Anzahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern und das Geschaftsfeld, in dem die Gesellschaft
tatig ist, sieht der Aufsichtsrat von konkreten Ziel-
setzungen und der Erarbeitung eines Kompetenz-
profils fiir das Gesamtgremium jeweils nach Ziffer
5.4.1. Abs. 2 des Kodex ab.

8. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder
(Ziffer 5.4.6 des Kodex):

Gemal Ziffer 5.4.6 Abs. 1 Satz 2 sollen bei der Fest-
legung der Aufsichtsratvergiitung der Vorsitz und
der stellvertretende Vorsitz im Aufsichtsrat sowie
der Vorsitz und die Mitgliedschaft in den Ausschiis-
sen beriicksichtigt werden.

Die heutige Vergiitungsstruktur sieht die erhdhte
Vergiitung fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats
vor, allerdings nicht fiir den stellvertretenden Vor-
sitz und auch nicht fiir die Tatigkeit in Ausschiissen.
Auf Grund der UnternehmensgroRe und der damit
verbundenen GroRe des Aufsichtsrats der Gesell-
schaft mitvier Mitgliedern wurde nur ein Ausschuss
namlich ein Planungs- und Prifungsausschuss
(Audit Committee) gebildet, in dem alle Aufsichts-
ratsmitglieder tatig sind. Mit der fiir sie vorgesehe-
nen Aufsichtsratsvergiitung ist die Mitarbeit im
Audit Committee beriicksichtigt.

Eine erfolgsorientierte Vergiitung soll auf eine
nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerich-
tet sein (Ziffer 5.4.6 Abs. 2 Satz 2).

Der Aufsichtsrat hat derzeit neben einer festen Ver-
giitung auch Anspruch auf ein Sitzungsgeld und
eine erfolgsorientierte Vergiitung, die sich am er-
reichten EBIT der Gesellschaft orientiert und die
damit nur mittelbar auf eine nachhaltige Unterneh-
mensentwicklung ausgerichtet ist.

Der Aufsichtsrat vertritt die Ansicht, dass die heutige
Vergiitungsstruktur der GroRBe und der wirtschaftli-
chen Situation des Unternehmens entspricht.

pferdewetten.de AG
Diisseldorf, im Februar 2018

Der Vorstand
Der Aufsichtsrat
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Konzernbilanz zum 31.12.2017

Vermogenswerte

Anhang 31.12.17 31.12.16

€ T€

Langfristige Vermogenswerte

Immaterielle Vermogensgegenstande

Sachanlagenvermégen

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Latente Steuern

Cuh o s
L3 330dhgmoo o 8
33 53591280 453
3.4. 2.049.940,00 1.547

6.146.669,85 5.321

Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

.35 bweoa2gzol ko2
035 W83324527 1954

35. 1085970 235
3.6. 6.897.110,92 6.948

12.951.508,90 9.539

Summe Vermogenswerte

Eigenkapital und Schulden

19.098.178,75 14.860

31.12.17 31.12.16

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

eplElidians
Andere Gewinnriicklagen

i Berimmn e
T2 L N2
L3 130003623 1300

 Riicklage fir in Eigenkapital zu erfillende

Arbeitnehmervergiitungen

Neubewertungsriicklage fiir Finanzinvestitionen oIk

Konzernbilanzgewinn

3.7. 5.915.987,02 3.835

14.012.629,05 11.734

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
39 265654249 955
320 60007869 45
310 38279648 288
3. 32697906 548
3.12. 80.000,00 84

Verbindlichkeiten aus Kundengeldern

 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -

Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten
 Ertragsteuerverbindlichkeiten

Riickstellungen

B .52 ——

5.085.549,70 3.032

Summe Eigenkapital und Schulden
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und sonstiges Ergebnis fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Anhang € 2017 € 2016 T€
) VBr.utto-GgsamtleiVstung* ) ) ) - 3 ) ) ) 140.503.989,35 ) 81.376
davon vermittelte Wetteinsatze* 48.174.389,43 20.381
7 .davon éigenesWettgesﬁhéft* 7 7 o - 7 7 . 85.818.59i,49 . 7 57.594
: :\N':ettausz:ahlungeh* -78.506.207,88 -51.101
I 1 Umsatzerlose , , , o b o , R
. a) . Umsatzerlﬁsg Wettgeschéft } } - 3  4.779.676,15 ) ) ) ) ) 4.020
b) Sonstige Umsatzerldse 99.066,56 58
: c:) Erhalitene Weittprovisiionen - 73.761.896,28 . 7 7 ) . 7 i.484
E b4 |
3. 2. Sonstige betriebliche Ertrage 4.2 398.254,26 507
o 7 7 79.038.893,25 . 7 7.069
4. 3. Materialaufwand
. a) Aufﬁendungén fuir be:zogene Waren A3 -21.404,44 24
) b) ) Aufwendungen fur bezogene Leistungen - L., -2.101.865,37 7 -1.352
o 7 7 -2.123.269,81 7 -1376
4. Personalaufwand } B - - - - - S
a) Lohne und Gehalter 4.5 -2.138.287,96 -1.854
. B) . Soziéle Abgaben ' ' ' o 4.5” ' -268.883,40 . ' ' . ' '-200
- ' ' ' ' ' o -2.A07.171,j6 -2.054
:5. :Atéschreibungen éufimma:terielle: ; ; 7
Vermégenswerte und Sachanlagen 4.6 -329.004,85 -295

1.933.869,56

AAAAAAAA elriebsergebnis : . : 2.245.577,67
8.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen } ; -6.619,86 } o2

Sonstige Zinsen u. dhnliche Ertrdge (davon aus verbunde-

9 nen Unternehmen: € 0,00, Vorjahr T€ 48) S e
10Fmanzergebn|s ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4 8 ............................................... we 7 6
11SteuemvomEmkommenundvomErtrag ............................................ 49 ............................................... maos ?Z.smi

12. VEr.gebnisrnach Stguern } } } - B } } . 72.488.6879,37 . ) 1752

13. Sonstige Steuern 4.10 111.906,73 -3
14|(onzemergebms ................................................................................................................................................. S e00s96.10 1749
...................... VomKonzemgesamtergebmsemfa“enauf

. MinderheitsgeselIschafter . . . 0,00 . 0,00

10. Aktionéré der pfe:rdewettcien.de AG: :2.600.59:6,10 :1.71.9
Ergebnis je Aktie

14.. . VUr.werwérssert 7 7 7 7 o A.llﬂ 7 7 . 7 6,60 . 7 70,44

sy

Tt , , , , o o e OTRO , L8

~ Sonstiges Ergebnis ) ) ) - 3 ) )  9.017,00 0

Konzerngesamtergebnis 2.609.613,10 1.749

. VMinderhéitsgese”schaftef 7 7 o - 7 7 0,00 0,070

. Ak:tionéré der pferrdewette::n.de AGV 7 o - 7 7 . 72.609.6173.10 7 i.749

* Ungepriift. Weder die Brutto-Gesamtleistung noch die Zahlungen aus dem Wettgeschdft reprisentieren Umsatzerldse im Sinne der IFRS und damit nicht integraler Bestandteil

des IFRS Konzernabschlusses. Die Posten

piegeln jedoch die Zi tzung der g vom pferd de AG-Konzern angenommenen und vermittelten Wetten wider.
**Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig in die Konzerngewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden: Erfasste Nettogewinne und -verluste aus finanziellen

Vermdgenswerten der Kategorie ,,zur VerdulRerung verfiighar*
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Konzernkapitalflussrechnung vom 01.01.2017 bis 31.12.2017

Konzernergebnis Anhang
-/+Sa| do stertrage und_au fwendungen ...................................................................................................................................................
+ Abschreibungeﬁréuf Gegenstande des Anlagrer\)ermégens
-/+ Abnahme/Zunahme der Riickstellungen
- Gewinn aus defﬁ Abgang von Gegensténdenr dés Anlagevermdgens
+ Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens
+ Ertragsteuern R -
+ Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen und Ertrége
- Zunahme der Forrderungen aus Lieferungen uﬁd Leistungen
- Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
-/+ Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie aus Kundengeldern
+ Zunahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder der
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
- gezahlte Zinsen
+ erhaltene Zinsen
- gezahlte Ertragsteuern
Cashflow aus der laufenden Gescvl'ivéft;iﬁtigkeit vvvvvvvvvvvvvvvvvvv 5.

Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des
Sachanlagevermégens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstianden des immateriellen
Anlagevermdgens

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Einzahlungen aus Abgangen von Ifr. finanziellen Vermdgenswerten
Auszahlungen fiir Investitionen in Ifr. finanzielle Vermogenswerte

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Geschaftsjahr Vorjahr
T€ T€
2.601 1.749
-112 -76
329 294
- 2

0 -2

0 4
131 274
111 43
700 314
-405 -116
2.126 245
76 180
T 0
60 49
596 -82
3.448 1.760
0 0
-265 -14
0 0
-304 -152
0 1487
-38 426
-2.371 -1.283
0 1300

Auszahlungen an Unternehmenseigner
Abgang aus der Veranderung des Eigenkapitals

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von

(Finanz-) Kreditrernr
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen

519 360
0 0
0 0
0 0

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

+

me Vefénderungen des Finanz;ﬁfifeiféﬁﬂs

Konsolidierungskreis- und bewertungsbedingte Anderungen des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
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Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2017

Anschaffungs-, Anschaffungs-,
Herstellungs- Herstellungs- kumulierte

kosten kosten  Abschreibungen
Anhang 01.01.2017 Zugdnge Abginge 31.12.2017 01.01.2017

Anlagevermdgen € € € € €

I. Immaterielle Vermogenswerte

1. Software, .Lizenzen und andere
Rechte 3.1 1.788.565,27 304.100,00 0,00 2.092.665,27 863.699,27

Vermbgenswerte 3.1 1.358.715,79 0,00 1,00 1.358.714,79 439.655,79
| 3 Gesch'éfts:uo derFiur}nenwé‘r»f ........... 31 .......... 160482739 ........................ 6 00 ...................... (.), 00 .............. 1601‘82739 ................. 2707&543
3:%".;;;";:::”"" 4.752.108,45 304.100,00 1,00 5.056.207,45 1.574.100,49
“ Sachanlééen ....................................................................................................
ﬁ:geé:iﬂ;f;“&ig{:ﬁ:; 3.2. 469.239,69 265.216,83 212.987,90 521.468,62 326.368,67
Summe Sachanlagen 469.239,69 265.216,83 212.987,90 521.468,62 326.368,67

kumulierte
Abschreibungen Abschreibungen Buchwert
Geschaftsjahr Abginge 31.12.2017 31.12.2017

| BREERED e e € 2

I. Immaterielle Vermogenswerte

L ;z];tr‘:::re' Lizaie U] S e ol 35.505,00 0,00 899.204,27 1.193.461,00

2. Selbst erstellte immaterielle

.......... Vermogenswerte L HGAE0 000 G889 702T7T00
3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 0,00 0,00 270.745,43 1.334.081,96
Summe immaterielle
Ve B 251.787,00 0,00 1.825.887,49 3.230.319,96

..... " Sachaniagen

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung B2 77.217,85 212.614,90 190.971,62 330.497,00
Summe Sachanlagen 77.217,85 212.614,90 190.971,62 330.497,00

Summe Anlagevermogen 329.004,85 212.614,90 2.016.859,11 3.560.816,96
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Konzernanlagenspiegel zum 31.12.2016

Anschaffungs-, Anschaffungs-,
Herstellungs- Herstellungs- kumulierte

kosten kosten  Abschreibungen
Anhang 01.01.2016 Zugdnge Abginge 31.12.2016 01.01.2016

Anlagevermogen € € € € €

I. Immaterielle Vermogenswerte

1. Software, Lizenzen und andere

.. Rechte S 3.1 1.097.227,42 | 69133785 0,00 ~  1788.56527 | 827398,42
2. Selbst erstellte immaterielle
e 3.1. 1.607.133,61 151.465,18 399.883,00 1.358.715,79 623.255,61
3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 1.604.827,39 0,00 0,00 1.604.827,39 270.745,43

Summe immaterielle

Vermégenswerte 4.309.188,42 842.803,03 399.883,00 4,.752.108,45 1.721.399,46

) “ Sachanlééen ....................................................................................................
Andere Anlagen, Betriebs-

und Geschiftsausstattung 3.2. 497.570,81 14.173,98 42.505,10 469.239,69 327.217,00

Summe Sachanlagen 497.570,81 14.173,98 42.505,10 469.239,69 327.217,00

Summe Anlagevermogen 4.806.759,23 856.977,01 4,42.388,10 5.221.348,14 2.048.161,46

kumulierte

Abschreibungen Abschreibungen Buchwert
Geschaftsjahr Abgénge 31.12.2016 31.12.2016

Anlagevermdgen € € € €

Immaterielle Vermégenswerte

1. Software, Lizenzen und andere

Rechte 3.1 36.300,85 0,00 863.699,27 924.866,00
..... 2 celbet vtmllt — o "m
V:rrr?ii;;seweitl? metenete 3.1 216.282,18  399.882,00 439.655,79 919.060,00
3. Geschafts- oder Firmenwert 3.1 0,00 0,00 270.745,43 1.334.081,96
Summe immaterielle
b s smere 252.583,03 399.882,00 1.574.100,49 3.178.007,96
“ Sachaniagen
A Anl , Betriebs-
G:gfr:sftsljsgsigttuitgnebs lind 3.2 41.632,77 42.481,10 326.368,67 142.871,02
Summe Sachanlagen 41.632,77 42.481,10 326.368,67 142.871,02

Summe Anlagevermogen 294.215,80 442.363,10 1.900.469,16 3.320.878,98
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Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 01.01.2016 bis 31.12.2017

Riicklage
(fiir in Neube-
Eigenkapital wertungs-
Gezeich- Al riicklage Anteile
. der Arbeit- . S
netes  Kapital- TR (fiir Finanzin-  Bilanz- Aktiondre (der
Anhang Kapital riicklage giitungen) vestitionen) ~ geWinn pferdewetten.de AG)  Gesamt
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Stand 31. Dezember
2015 36039 3604 0.0 149.9 00 37452 7850.4  7.859.4

Barkapitalerhhung 37 36040  166L4 0.0 0.0 00 00 2028 22018
Verrechnung Em- B : B

_missionskosten o e o0 o0 B
Erfassung von an-
teilshasierten Vergii- 63 0,0 0,0 0,0 67.9 0,0 0,0 67,9 67,9

I —

Ausiibung von Akti- ~

_enoptionen | e v et oo e e
DR 7 0,0 0,0 0,0 0,0 -360,4 360, 4 -360,4

Cschitwng oo ' BT S A
Einstellung in Ge- _

_winnriicklagen S > B R
Konzerngesamter- 37 0,0 0,0 0,0 0,0 04 17495 17499 17499
gebnis
::;:d b D 43243 22224 13000 52,2 04  3.834.3 11733.6  11733,6
Erfassung von an-
teilshasierten Ver- 6.3 0,0 0,0 0,0 188,8 0,0 0,0 188,8 188,8

B U e
DI 7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -518,9 -518,9 -518,9

Cschittung oo 0 v 0o P o
e 37 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2.600,6 2.609,2  2.609,2
gebnis
i:al';d SRSz sy 4324,3 22224  1300,0 241,0 9.0  5916,0 14.012,7  14.012,7

N
\\
N
\
\ _
AN e ——
SS—m— ——————————
“-"—‘_
““”

¢
:
|



Konzernanhang nach IFRS zum
31.12.2017

1. Allgemeine Erlauterungen

1.1 Gegenstand des Unternehmens und der
Tochtergesellschaften

Unter der Firmierung pferdewetten.de AG, Diissel-
dorf, verfolgt die Gesellschaft als Unternehmensge-
genstand die Wahrnehmung der Holdingfunktion fiir
Unternehmen jeder Art und unterschiedlicher
Rechtsformen durch Beteiligung, Erwerb, Halten,
Verwaltung und Verwertung anderer Unternehmen
sowie von Unternehmensbeteiligungen, insbeson-
dere solcher Unternehmen, deren Geschéftszweck
die Durchfiihrung und Veranstaltung von Sport- und
Pferdewetten im In- und Ausland ist, sowie die Er-
bringung von Marketing- und Consultingleistungen
im Segment Pferdewetten. Sitz der Gesellschaft ist
die KaistraBe 4 in 40221 Diisseldorf, Deutschland.
Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Diisseldorf unter der HRB 66533 eingetragen.
Sie ist das Mutterunternehmen, das den Konzernab-
schluss fiir den gréfRten und den kleinsten Kreis von
Unternehmen aufstellt.
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Die pferdewetten.de AG bietet als Mutterunterneh-
men iiber ihre Tochtergesellschaften im In- und
Ausland die Veranstaltung von Pferdewetten sowie
die Vermittlung solcher Wetten an. Dabei erfolgt die
Vermittlung der Wetten liber mehrere Vertriebska-
nale. Kunden der pferdewetten.de AG und ihrer
Tochtergesellschaften (in der Folge auch ,pferde-
wetten.de AG“ oder ,Konzern“ genannt) kdonnen
Wettgeschéfte im konzerneigenen Ladengeschéft in
Deutschland, tiber das Telefon und iiber das Internet
abschlieRen. Innerhalb des Konzerns werden Pfer-
dewetten hauptsédchlich von einer in Deutschland
anséssigen Tochtergesellschaft, der pferdewetten-
service.de GmbH, Diisseldorf, vermarktet. Eine Aus-
nahme bildet die Vermarktung des Wettgeschaftes in
Osterreich, diese erfolgt durch die in Osterreich an-
sdssige Tochtergesellschaft pferdewetten.at GmbH.
Buchmacher ist die netX Betting Ltd., Malta.

Im Geschaftsjahr 2017 wurde der Wiedereinstieg in
die Vermarktung des Bereich Sportwetten beschlos-
sen. Die Vorbereitungen hierflir wurden durch die
deutsche Tochtergesellschaft pferdewetten-service.
de GmbH ausgefiihrt.

1.2 Anwendung neuer und gednderter Rechnungslegungsvorschriften

Folgende durch den IASB verabschiedete Anderungen sind im Geschéftsjahr 2017 erstmalig anzuwenden.

Titel des Standards / der Interpretation bzw. der

Erstmalige

Standard / Interpretation

Anderungen an IAS 12

Anderungen an IAS 7

Jahrliche Verbesserungen Zyklus 2014 - 2016

Uberarbeitung

Anwendung

Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte

Verluste Ay
Angabeinitiative - Uberleitung von Schulden aus Fi- 1.1.2017
nanzierungstatigkeiten -

Anderungen und Klarstellungen zu IFRS 12 1.1.2017

Es ergaben sich aus der erstmaligen Anwendung der Anderungen an Standards und Interpretationen keine
oder keine wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Folgende Standards und Interpretationen sind vom IASB bereits beschlossen, aber erst ab dem Geschafts-
jahr 2018 ff. verpflichtend anzuwenden und werden durch den Konzern nicht vorzeitig angewendet:
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Standard / Interpretation

IFRS 92
IFRS 152

IFRS 162
IFRS 173

Anderungen an IFRS 4 und IFRS 92

Anderungen an IFRS 23

Anderungen an IFRS 10 und IAS 283

Titel des Standards / der Interpretation bzw. der
Uberarbeitung

Erstmalige Anwendun

~ ten Vergiitungen

VerduRerung oder Einbringung von Vermdgens-
werten zwischen einem Investor und einem asso-

auf unbestimmte Zeit

Finanzinstrumente 1.1.2018
Erlése aus Vertrigen mit Kunden inklusive Ande-
rung an IFRS 15: Datum der erstmaligen Anwen- 1.1.2018
~ dung )
Leasing 1.1.2019
Versicherungsvertrage 1.1.2021
Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente ge-
- . . - 1.1.2018
___meinsam mit [FRS QH\(ersmherﬂq»r‘lgsvert'r‘guge o
Klassifizierung und Bewertung von anteilsbasier-
1.1.2018

_ ziiertem Unternehmen ) verschoben
Klarstellungen zu IFRS 152 Klarstellungen zu IFRS 15 1.1.2018
e o S 6 Kur}dlgur}gsverembarung mit negativer Aus- 11,2019
_ gleichsleistung
ki S RS T Langfristiges Apteﬂe an assoziierten Unterneh- 1.1.2019
~ men und Gemeinschaftsunternehmen
b e (G P Ubertragunggr.n von als Finanzinvestitionen gehal- 1.1.2018
~ tenen Immobilien
IFRIC 223 Transaktionen in frem.der Wahrung und im Vor- 1.1.2018
~ aus gezahlte Gegenleistung
IFRIC 23° Unsicherheiten bei der ertragsteuerlichen Be- 1.1.2019
~ handlung
Jahrliche Verbesserungen Zyklus 2015 - Anderungen und Klarstellungen zu IFRS 3, IFRS
1.1.2019
20173 11, 1AS 12 und 1AS 23
]:orl;hChe VL) E R = Verbesserungen an IFRS 1 und IAS 28 1.1.2018
IAS 193 Plananderungen, -kiirzungen oder -abgeltung 1.1.2019

1 Geschiftsjahre, die am oder nach dem angegebenen Datum beginnen. Sofern kein EU-Endorsement vorliegt wird die Erstmalige Pflichtanwen-

dung gem. IASB angegeben. Sofern kein EU-Endorsement vorliegt wird die Erstmalige Pflichtanwendung gem. IASB angegeben.

2 Das EU-Endorsement ist bis zum 31. Dezember 2017 erfolgt.
3 Ein EU-Endorsement ist bis zum 31. Dezember 2017 noch nicht erfolgt.

IFRS 9 Finanzinstrumente - Klassifizierung und Be-
wertung

Der im Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 ersetzt die
bestehenden Leitlinien in IAS 39 Finanzinstrumen-
te: Ansatz und Bewertung. IFRS 9 Finanzinstru-
mente enthélt Vorschriften fiir den Ansatz, die Be-
wertung und Ausbuchung sowie fiir die Bilanzie-
rung von Sicherungsbeziehungen. In der Fassung
vom Juli 2014 wurden die zuvor noch fehlenden
bzw. zu liberarbeitenden Kapitel zur Klassifizierung
und Bewertung finanzieller Vermégenswerte und
zu Wertminderungen eingefiigt. Daneben enthalt
der Standard die bereits in 2013 veroffentlichten
Vorschriften zur Abbildung von Sicherungsbezie-
hungen. Ebenso enthalt dieser ein neues Modell

der erwarteten Kreditausfalle zur Berechnung der
Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten
sowie die neuen allgemeinen Bilanzierungsvor-
schriften fiir Sicherungsgeschafte. Gegeniliber dem
bisherigen Standard IAS 39 sind die Anforderungen
von IFRS 9 zum Anwendungsbereich und zur Ein-
und Ausbuchung von Finanzinstrumenten weitest-
gehend unverédndert. Basierend auf einer Analyse
der finanziellen Vermogenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten des Konzerns zum 31. Dezember
2017 geht das Management von folgenden Verdnde-
rungen aus: Beziiglich der Klassifizierung finanziel-
ler Vermdgenswerte, die bisher zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerten wurden, und der
Bilanzierung finanzieller Verbindlichkeiten werden
keine wesentlichen Anderungen erwartet. Die bis-



her als zur VerduRerung verfiigharen Vermdgens-
werte kategorisierten Kapitalmarktpapiere mit ei-
nem Buchwert von 3.354 T€ werden bei Anwen-
dung nach IFRS 9 der FVTOCI-Kategorie zugeord-
net. Diese werden in einem Geschéftsmodell ge-
halten, das sowohl die Vereinnahmung der ver-
traglichen Zahlungsstrome als auch deren Verkauf
auf dem freien Markt vorsieht. Insgesamt erwartet
das Management, dass die Anwendung des neuen
Wertminderungsmodells zu einer friiheren Erfas-
sung von erwarteten Verlusten fiir die entspre-
chenden Instrumente fiihren wird, welche jedoch
keine wesentlichen Auswirkungen haben werden.

IFRS 15 - Erlése aus Vertrigen mit Kunden

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Be-
stimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu wel-
chem Zeitpunkt Umsatzerlése erfasst werden. Er
ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von
Umsatzerlosen, darunter IAS 18 Umsatzerldse, IAS
11 Fertigungsauftrdge und IFRIC 13 Kundenbin-
dungsprogramme. Der neue Standard sieht ein
einziges, prinzipienbasiertes fiinfstufiges Modell
vor, das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden
ist. Wesentliche Ausnahmen bilden Vertrége iiber
Leasingverhaltnisse, Finanzinstrumente und Versi-
cherungsvertrage. Das Management hat die Aus-
wirkungen analysiert und ist zu dem Ergebnis ge-
kommen, dass sich aus der Anwendung des IFRS 15
auf Basis des aktuellen Geschéftsmodells keine
Anderungen im Vergleich zur Bilanzierung nach
IAS 18 ergeben werden, da die Gesellschaft wei-
testgehend Umsatzerlose aus Wetten erzielt, die
zum Zeitpunkt des Eintritts des Wettereignisses als
realisiert gelten.

IFRS 16 Leasingverhdltnisse

IFRS 16 regelt die Bilanzierung von Leasingverhalt-
nissen und ersetzt den Vorgangerstandard IAS 17.
Nach dem neuen Standard besteht nunmehr eine
grundsatzliche Bilanzierungspflicht von Rechten
und Pflichten aus Leasingverhéltnissen beim Lea-
singnehmer. Demzufolge bilanzieren Leasingneh-
mer kiinftig das Nutzungsrecht aus einem Leasing-
gegenstand (sog. right-of-use asset) sowie eine
korrespondierende Leasingverbindlichkeit. Dabei
sind die Regelungen des IFRS 16 auf jeden Vertrag
einzeln anzuwenden. Leasinggeber und Leasing-
nehmer haben allerdings unter bestimmten Vor-
aussetzungen die Méoglichkeit, anstelle einer Ein-
zelbetrachtung Portfolien anzuwenden, auf die
dann die Regelungen des IFRS 16 angewendet
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werden. Zudem bestehen einzelne Erleichterungs-
wahlrechte fiir Leasingnehmer in Hinblick auf kurz-
fristige Leasingverhdltnisse sowie Vereinbarungen
iber geringwertige Vermogenswerte. Fiir Leasing-
geber besteht auch nach dem neuen Standard un-
verdandert eine Unterscheidung zwischen Finanzie-
rungs- und Mietleasingvertragen. IFRS 16 sieht ne-
ben Anderungen in der Bilanzierung auch eine
Ausweitung der Angabepflichten sowohl fiir Lea-
singgeber als auch fiir Leasingnehmer vor. Es erge-
ben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermdégens- und Ertragslage, da der Umfang an
Verpflichtungen aus Leasingverhéltnissen im Kon-
zern gering ist.

Auf eine weitere detaillierte Darstellung von neuen
oder gednderten Standards bzw. Interpretationen
wird im Folgenden verzichtet, da die Auswirkungen
aus ihrer erstmaligen Anwendung auf die Darstel-
lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns voraussichtlich von untergeordneter Be-
deutung sein werden.

1.3 Konsolidierung
a) Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss sind neben der pferde-
wetten.de AG diejenigen Unternehmen einbezogen
worden, bei denen die pferdewetten.de AG zum
Bilanzstichtag die Verfligungsgewalt iiber das Be-
teiligungsunternehmen ausiiben kann, schwanken-
den Renditen aus ihrer Beteiligung ausgesetzt ist
und die Renditen aufgrund ihrer Verfligungsgewalt
der Hohe nach beeinflussen kann. Die pferdewet-
ten.de AG besitzt an allen einbezogenen Unterneh-
men die Mehrheit die Stimmrechte. Sie hat daher
die Verfiigungsgewalt, iiber die sie die Moglichkeit
hat, die Riickfliisse aus der Beteiligung zu beein-
flussen.

Beteiligungsunternehmen, bei denen die pferde-
wetten.de AG zwar keine Stimmrechtsmehrheit
oder Stimmrechte besitzt, dennoch die Moglichkeit
hat, die maRgeblichen Tatigkeiten des Beteili-
gungsunternehmens aufgrund anderer substan-
zieller Rechte zu bestimmen, werden konsolidiert,
sofern derartige substanzielle Rechte am Bilanz-
stichtag vorhanden sind. Zum Bilanzstichtag erga-
ben sich hieraus keine weiteren zu konsolidieren-
den Unternehmen.

Die Kapitalkonsolidierung gemalR IFRS 10 erfolgt
nach der Erwerbsmethode. Die in die Konsolidie-
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rung einbezogenen Abschliisse der in- und auslan-
dischen Tochterunternehmen werden gemaR IFRS
10 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden aufgestellt. Ansatzfahige Vermo-
genswerte und Schulden werden bei der Erstkon-
solidierung mit ihren Zeitwerten angesetzt.

Die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erworbenen
oder verduRerten Tochterunternehmen werden
entsprechend vom tatsdchlichen Erwerbszeitpunkt
bzw. bis zum tatsdchlichen Abgangszeitpunkt in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Zwischengesellschaftliche Salden und Transaktio-
nen einschlieBlich zwischengesellschaftlicher Ge-
winne und Verluste wurden eliminiert. Auf tempo-

Zeitpunkt

Erstkonsolidie-

rére Differenzen werden latente Steuern angesetzt.

Die Einzelabschliisse der verbundenen Unterneh-
men sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt.

b) Konsolidierungskreis

Die nachfolgenden Gesellschaften wurden in den
Konzernabschluss einbezogen. Bis auf die netX In-
ternational Ltd., netX Betting Ltd., netX Services
Ltd. und netX Casino Ltd., die ihren Sitz auf Malta
haben und der pferdewetten.at GmbH mit Sitz in
Osterreich, sind alle iibrigen Tochtergesellschaften
in Deutschland anséssig.

rung
pferdewetten-service.de GmbH,

Diisseldorf 12.08.2003
netX International Ltd., Malta 01.04.2005

netX Services Ltd., Malta 01.04.2005 .
netX Betting Ltd., Malta 01.04.2005 .
netX Casino Ltd. i. L., Malta 01.04.2005 .
Accendere GmbH, Diisseldorf 01.03.2009 .
pferdewetten.at GmbH, Osterreich 19.05.2016

* Angaben entsprechend IFRS

Der Kapitalanteil entspricht jeweils dem Stimm-
rechtsanteil.

Die netX Betting Ltd., netX Services Ltd. und netX
Casino Ltd. sind zu iber 99% Tochtergesellschaften
der netX International Ltd.

Die pferdewetten-service.de GmbH hélt an den
maltesischen Gesellschaften jeweils einen Kapital-
anteil von einem Euro, der einer Beteiligung von
unter 1% entspricht.

Die Geschaftstatigkeit der pferdewetten-service.de
GmbH umfasst vor allem die Wettvermittlung und
das Wettgeschéft im Wetthiiro Miinchen. Des Wei-
teren wurden durch sie die Vorbereitungen fiir den
Wiedereinstieg in den Sportwettbereich durchge-
fiihrt. Die pferdewetten.at GmbH ist fiir die Wett-
vermittlung in Osterreich zustandig.

Fiir die Betreuung und Anbindung weiterer Koope-

Eigenkapital* Jahresergebnis*

Kapitalanteil 31.12.2017 2017
2017% T€ T€
100,00 25 0
100,00 . 820 . 363
100,00 . 242 . 479
100,00 . 675 . 292
100,00 . -1 . 0
100,00 . -172 . -39
100,00 5 -15

rationspartner an der Wettsoftware ist die Accen-
dere GmbH zustandig. Sie erzielt vor allem Ertrage
aus der Erbringung von Telekommunikations- und
IT-Dienstleistungen. Uber den Buchmacher, die
netX Betting Ltd., wird vor allem das Online-Wett-
geschaft abgewickelt. Die netX Service Ltd. ist fiir
die Wettvermittlung auf Malta zusténdig. Die netX
International Ltd. ist die Holdinggesellschaft der
maltesischen Tochtergesellschaften. Sie verfolgt
keine eigene Geschaftstatigkeit.

Die maltesische Gesellschaft netX Casino Ltd. befin-
det sich in Liquidation und ist nicht mehr operativ
tatig.

Die PLB Poker Lounge Baden GmbH i. L., Iffezheim,
wurde aus Griinden der Unwesentlichkeit in 2011
entkonsolidiert. Sie ist nicht mehr operativ tétig.
Zum 31. Dezember 2011 wurde fiir dieses Tochter-
unternehmen die finale Bilanz erstellt. Die Steuer-
veranlagungen fiir 2011 erfolgten im Jahr 2013, die



endgiiltige Loschung der Gesellschaft im Handels-
register steht derzeit weiterhin noch aus.

1.4 Riickwirkende Anderung von
Bilanzierungsmethoden

Im Geschéftsjahr 2017 hat die pferdewetten.de AG
den Ausweis der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen dahingehend angepasst, dass die
Verbindlichkeiten aus Kundengeldern aufgrund ih-
rer gestiegenen Bedeutung und aus Griinden der
Klarheit gesondert von den iibrigen Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen
werden.

Die Ausweisanderung hat weder Einfluss auf das
Konzernergebnis noch auf das Ergebnis je Aktie.

Die Ausweisanderung erfolgte mit einer Anpas-
sung der Vorjahreswerte:

vor An- Anpas-  nach An-
inT€ passung sung passung
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen 1.637 -955 682
und Leistungen
Verbindlichkeiten
aus Kundengel- 0 955 855

dern

2. Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 der
pferdewetten.de AG, Diisseldorf, wurde im Ein-
klang mit den vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und veroffent-
lichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) sowie Interpretationen des IFRS Interpreta-
tions Committee (IFRS IC) aufgestellt. Er wird nach
den IFRS aufgestellt, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
Der Konzernabschluss entspricht den verpflichtend
in Kraft getretenen IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind.

Der Konzernabschluss der pferdewetten.de AG fiir
das Geschaftsjahr 2017 wurde durch den Vorstand
am 19. Mérz 2018 zur Vorlage an den Aufsichtsrat
der Gesellschaft freigegeben (Freigabe zur Verof-
fentlichung). Der Aufsichtsrat wird den Konzernab-
schluss voraussichtlich in seiner Sitzung am 20.
Marz 2018 billigen. Nach nationalem Recht darf der
IFRS-Konzernabschluss nach Billigung durch den
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Aufsichtsrat nur in Ausnahmeféllen gedndert wer-
den.

Folgende wesentliche Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wurden bei der Erstellung des
Konzernjahresabschlusses der pferdewetten.de AG
angewandt.

a) Darstellungsmethode

Mit Ausnahme der Finanzinstrumente, die zum bei-
zulegenden Zeitwert bewertet werden, erfolgte die
Erstellung des Abschlusses unter Heranziehung der
historischen Anschaffungs- oder Herstellungskos-
ten.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gewahlt.

b) Berichtswiahrung

Alle Konzerngesellschaften bilanzieren in Euro. Der
Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Sofern
nicht anderweitig angegeben, sind alle Betrdge
gerundet in Tausend Euro (T€) aufgefiihrt.

c) Immaterielle Vermdogenswerte

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind an-
fénglich zu ihren Anschaffungskosten bewertet,
selbst erstellte immaterielle Vermdogenswerte ge-
maR IAS 38 zu ihren Herstellungskosten.

Immaterielle Vermégenswerte werden ausgewie-
sen, wenn es wahrscheinlich ist, dass der dem
Vermdgenswert zuzuordnende kiinftige wirtschaft-
liche Nutzen dem Unternehmen zuflieRen wird und
dass Anschaffungs- oder Herstellungskosten des
Vermégenswertes zuverldssig bemessen werden
kénnen. Forschungsaufwendungen werden nicht
aktiviert, sondern in der Periode, in der sie anfal-
len, ergebniswirksam erfasst.

In der Folgebewertung werden die immateriellen
Vermégenswerte zu ihren Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten abziiglich der kumulierten plan-
maRigen Abschreibungen und der kumulierten
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Imma-
terielle Vermdgenswerte, erworbene und selbst
erstellte, werden linear iiber die geschétzte Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauer
bestimmt sich nach der Laufzeit der Lizenzen und
Rechte, der betriebsgewGhnlichen Nutzung bei er-
worbener Software und bei selbst erstellter Soft-
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ware nach dem Zeitraum, iiber den Umsatze mit
dieser erzielt werden konnen. Der Abschreibungs-
zeitraum und die -methode werden jahrlich zum
Ende eines Geschaftsjahres tiberpriift. Vermogens-
werte werden zum Bilanzstichtag zusatzlich auBer-
planmaRig abgeschrieben, wenn der erzielbare
Betrag (Recoverable Amount) unter den fortge-
filhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten
liegt. Eine Zuschreibung erfolgt bei Fortfall der
Griinde einer in Vorjahren vorgenommenen auler-
planmaRigen Abschreibung.

Die Anschaffungskosten neuer Software werden
aktiviert und als ein immaterieller Vermdgenswert
betrachtet, sofern diese Kosten kein integraler Be-
standteil der zugehdrigen Hardware sind. Software
wird liber einen Zeitraum von drei bis sechs Jahren
linear abgeschrieben.

Die selbst erstellten und die iibrigen erworbenen
immateriellen Vermogenswerte werden liber sechs
bis zehn Jahre abgeschrieben.

Die erworbenen Domains in Hohe von 715 T€ stel-
len nicht abnutzbare &hnliche Rechte dar. Die Be-
zeichnungen der wesentlichen Domains sind derart
allgemein, dass sich neben der nicht vorhandenen
technischen Abnutzung auch keine wirtschaftliche
Abnutzung ergibt und sie daher nicht planméaRig
abgeschrieben werden, sondern mindestens ein-
mal jéhrlich und immer dann, wenn ein Anhalts-
punkt fiir eine Wertminderung vorliegt, einem
Wertminderungstest unterzogen werden. Fiir die
Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung
der Domains ist es erforderlich, den erzielbaren
Betrag zu ermitteln. Der erzielbare Betrag ist der
hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert abziig-
lich VerduBerungskosten und dem Nutzungswert.
Fiir Zwecke des jahrlichen Impairment Tests ermit-
telt der Konzern den beizulegenden Zeitwert ab-
ziiglich Kosten der VerduRerung mittels einer Mul-
tiplikator-Bewertung (vergleichende Marktbewer-
tung). Aus der durchgefiihrten Bewertung hat sich
kein Abwertungsbedarf ergeben.

d) Geschifts- oder Firmenwert

Als Geschafts- oder Firmenwert wird der Uber-
schuss der Anschaffungskosten eines Unterneh-
menserwerbs, zum Tage des Kaufs, iiber den er-
worbenen Anteil an den beizulegenden Zeitwerten
der identifizierbaren Vermégenswerte des erwor-
benen Unternehmens verstanden. Er wird in der
Bilanz als Vermdgenswert angesetzt und seit 2005

nicht mehr abgeschrieben.

Geschéfts- oder Firmenwerte aus einem Unterneh-
menserwerb werden in Ubereinstimmung mit IFRS
3 (Business Combinations) ermittelt und aktiviert.
Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschéfts-
oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abziiglich
kumulierter Wertminderungsaufwendungen be-
wertet.

Die Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht
planmdRig abgeschrieben, sondern mindestens
einmal jahrlich nach IAS 36, bei Vorliegen be-
stimmter Anzeichen auch héufiger, einem Impair-
ment Test unterzogen. Zu diesem Zweck werden
die Geschéfts- oder Firmenwerte im Erwerbszeit-
punkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
zugeordnet, von denen erwartet wird, dass sie ei-
nen Nutzen aus dem Unternehmenszusammen-
schluss ziehen. Als zahlungsmittelgenerierende
Einheit fiir Zwecke des Werthaltigkeitstests der
Geschafts- oder Firmenwerte unterschied der Kon-
zern bis zum 31. Dezember 2016 die Zahlungsmittel
generierenden Einheiten ,Wettgeschéft* und ,,IT-
Dienstleistung*.

Geschdfts- oder Firmenwerte in Hohe von 1.216 T€
wurden dabei in den Vorjahren der zahlungsmittel-
generierenden Einheit ,Wettgeschaft” zugeordnet,
welche sdmtliche Tochtergesellschaften des Kon-
zerns mit Ausnahme der Accendere GmbH umfass-
te. Ein Geschafts- oder Firmenwert von 118 T€
wurde in den Vorjahren der zweiten zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit ,IT-Dienstleistung” zuge-
ordnet. Die zahlungsmittelgenerierende Einheit
umfasste ausschlieRlich die Geschéftstatigkeit der
Accendere GmbH. Aufgrund einer Anderung der
internen Berichtsstrukturen im Zusammenhang
mit der Anderung der Geschéaftstatigkeit der Accen-
dere GmbH, die mittlerweile nicht mehr vom ubri-
gen Konzerngeschaft separiert betrachtet wird,
wurden die zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten zum 31. Dezember 2017 in der nunmehr einzi-
gen Einheit mit einem Geschafts- oder Firmenwert
Wettgeschéft“ zusammengefasst. Somit erfolgte
der Wertminderungstest fiir den gesamten Ge-
schafts- oder Firmenwert im Berichtsjahr abwei-
chend zum Vorjahr nur noch fiir die zahlungsmit-
telgenerierende Einheit ,Wettgeschaft“.

Fiir die Bestimmung des Vorliegens einer Wertmin-
derung des Geschéfts- oder Firmenwertes ist es
erforderlich, den erzielbaren Betrag der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit, welcher der Ge-



schafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist,
zu ermitteln.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit ist der héhere Betrag aus beizule-
gendem Zeitwert abziiglich VerduRerungskosten
und dem Nutzungswert.

Fiir Zwecke des jahrlichen Impairment Tests ermit-
telt der Konzern den Nutzungswert der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit.

Die Ermittlung des Nutzungswertes der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit erfolgt mithilfe der
Discounted-Cashflow-Methode auf Basis geplanter
zukiinftiger Cashflows, die mit einem gewichteten
durchschnittlichen Kapitalkostensatz diskontiert
werden. Diesen Berechnungen liegen detaillierte
Planungen, wie sie auch fiir interne Zwecke ver-
wendet werden, fiir die nachsten fiinf Geschéfts-
jahre (Detailplanungsphase) zugrunde. Fiir die Zeit
danach wird das EBIT des fiinften Jahres als ewige
Rente ermittelt (Ewige-Rente-Phase). Fiir den Bar-
wert der ewigen Rente wurde keine Wachstumsrate
unterstellt.

Der Diskontierungszinssatz spiegelt die Kapitalkos-
ten wider. Sie werden als gewichteter Durchschnitt
der Eigen- und Fremdkapitalkosten berechnet,
wobei der Anteil am Gesamtkapital ausschlagge-
bend ist.

Der Basiszinssatz reprasentiert eine risikofreie und
fristaddquate Alternativanlage. Fiir die Bestim-
mung des Basiszinssatzes wurde von der Zins-
strukturkurve fiir Staatsanleihen ausgegangen, da
die aus der Zinsstrukturkurve abgeleiteten fristad-
dquaten Zerobondfaktoren die Einhaltung der
Laufzeitdquivalenz  gewdhrleisten  (sogenannte
Svensson Methodik).

Die Berechnung der kapitalmarktorientierten
Marktrisikoprdmie erfolgt durch Bildung der Diffe-
renzrendite zwischen Anlagen in ein reprdsentati-
ves Marktportfolio, bestehend aus Unternehmens-
anteilen (Aktien), und risikolosen Anlagen.

Der Betafaktor wird anhand von historischen Be-
tafaktoren (z. B. auf Basis von Bloomberg- Daten)
von relevanten Peer-Group-Unternehmen ermit-
telt. Als Peer-Group-Unternehmen wurden borsen-
notierte Gesellschaften mit vergleichbaren Pro-
dukt- und Dienstleistungsgruppen sowie Absatz-
markten herangezogen.
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Zur Ermittlung der Fremdkapitalkosten wurde der
Zinssatz fiir eine laufzeitdquivalente europaische
Anleihe verwendet.

Der zur Diskontierung der geschétzten Zahlungs-
reihen herangezogene Vorsteuerzinssatz betrdgt
7,88 % (Vorjahr 9,06 %) bei der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit ,Wettgeschaft“. Fir die im
Vorjahr noch bestehende zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit ,IT-Dienstleistungen“ betrug der
Vorsteuerzinssatz im Vorjahr 9,1 %. Der Buchwert
der Geschdfts- oder Firmenwerte betrug zum 31.
Dezember 2017 insgesamt 1.334 T€ (2016: 1.334 T€).

Die zur Bestimmung des Nutzungswertes der Zah-
lungsmittel generierenden Einheit ,Wettgesch&ft”
unterstellten Cashflows wurden der aktuellen Un-
ternehmensplanung entnommen. In dieser gehen
wir von einer Steigerung der absoluten Wettmar-
gen und der Vermittlungsprovisionen durch die
Zunahme der aktiven Wettkunden aus. Sie beriick-
sichtigt Erfahrungen des Managements, insheson-
dere die Wettmarge (Hold) der vorangegangenen
Periode und des aktuellen Berichtjahres, sowie
zukiinftige Erwartungen. Fiir die Cashflow-Progno-
sen fiir den Wettbereich wurde eine Wachstumsra-
te von durchschnittlich 10 % (Vorjahr 12,3 %) fiir die
nachsten fiinf Jahre bezogen auf die Wetteinsatze
zugrunde gelegt. Etwaige betragliche Beschran-
kungen im Wetteinsatz von Kunden, die in Deutsch-
land ansassig sind, wurden auf der Basis der der-
zeitigen Verhandlungen mit der zustdndigen Be-
hérde, die fiir die Erteilung der Lizenz zum Anbieten
von Pferdewetten im Internet und deren Auflagen
in Deutschland zustandig ist, und unseren Kennt-
nissen iiber Ausnahmegenehmigungen bei unse-
ren Mitbewerbern beriicksichtigt. Zum Ausbau des
Kundenstamms investiert pferdewetten.de AG ste-
tig in die Weiterentwicklung, Aktualitdt und Benut-
zerfreundlichkeit der Wettplattform. Die hierfiir
erforderlichen Investitionen wurden bei der Ermitt-
lung der Cashflows eingeplant. Zudem wurden
Kundengewinnungskosten, die sich vor allem in der
Gewahrung von Kundenboni dufRern, mit einer pro-
portionalen Steigerung zu den Umsatzerldsen be-
riicksichtigt.

Da der Nutzungswert der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit, der sich auf Basis der angewandten
Zinssétze ergibt, deutlich oberhalb der Buchwerte
liegt, besteht ein geringes Risiko im Wesentlichen
darin, dass die Planannahmen beziiglich des Kun-
denwachstums nicht erreicht werden, hohere Kun-
dengewinnungskosten eintreten kénnten als ge-
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plant oder die Auflagen der deutschen Behdrden
betreffend der beantragten Lizenz zum Anbieten
von Pferdewetten im Internet anders festgesetzt
werden, als dies bisher im Rahmen der Unterneh-
mensplanung kalkuliert wurde und erwartet wird.

Die Verminderung der unterstellten Cashflows um
minus 10 % oder eine Erhdhung des Diskontie-
rungszinssatzes um 5%-Punkte hétten zu keinem
Abwertungsbedarf gefiihrt. Bei einem unterstellten
Cashflow in der Unternehmensplanung in Hohe des
Istwertes des aktuellen Geschéftsjahres in der De-
tailplanungsphase 2018 bis 2022 und der Ewigen-
Rente-Phase hétte sich ebenso keine Abwertung
der aktivierten Geschéfts- oder Firmenwerte der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit im Wettge-
schaft ergeben.

Aus heutiger Sicht ist das Management der Auffas-
sung, dass keine nach verniinftigem Ermessen
grundsatzlich mégliche Anderung einer der zur
Bestimmung der Nutzungswerte getroffenen
Grundannahme dazu fithren kdnnte, dass eine
Wertberichtigung der Geschéfts- oder Firmenwerte
wahrscheinlich ist.

e) Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu ihren
Anschaffungskosten, vermindert um planmaRige
nutzungsbedingte Abschreibungen. Die Anlagen-,
Betriebs- und Geschaftsausstattung wird linear
liber drei bis dreizehn Jahre abgeschrieben. Einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung, die
iber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinaus-
geht, wird durch auRerplanméRige Abschreibun-
gen Rechnung getragen. Wenn Sachanlagen verdu-
Bert werden oder ausscheiden, werden deren
Buchwerte aus der Bilanz eliminiert und der aus
ihrem Verkauf resultierende Gewinn oder Verlust in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die urspriinglichen Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten von Sachanlagen umfassen den Kauf-
preis und alle direkt zurechenbaren Kosten dafiir,
den Vermodgenswert in einen betriebshereiten Zu-
stand zu versetzen und an den Standort seiner be-
absichtigten Verwendung zu bringen. Aufwendun-
gen, die nachtraglich entstehen, nachdem der Wert
des Sachanlagevermégens angesetzt wurde, wie
Wartungs- und Instandhaltungskosten, werden in
der Periode erfolgswirksam ausgewiesen, in der
die Kosten entstanden sind.

In Féllen, in denen eindeutig nachgewiesen wer-
den kann, dass die Aufwendungen zu einem An-
stieg des zukiinftig zu erwartenden wirtschaftli-
chen Nutzens aus dem Gebrauch des Vermogens-
wertes gegeniiber dessen urspriinglichen Leis-
tungsgrad fiihren, werden die Ausgaben als nach-
trégliche Anschaffungskosten aktiviert.

Die verwendeten Nutzungsdauern und Abschrei-
bungsmethoden werden in jeder Periode iiber-
priift, um sicherzustellen, dass die Abschreibungs-
methode und der Abschreibungszeitraum mit dem
erwarteten wirtschaftlichen Nutzen aus Gegen-
standen des Sachanlagevermdgens (bereinstim-
men.

f) Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbind-
lichkeiten sind zu erfassen, wenn ein Konzernunter-
nehmen Vertragspartei des Finanzinstruments wird.

Die finanziellen Vermdgenswerte setzen sich aus
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen und sons-
tige finanzielle Vermogenswerte zusammen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden in der Konzern-
bilanz angesetzt, wenn dem Konzern ein vertragliches
Recht zusteht, Zahlungsmittel oder andere finanzielle
Vermdgenswerte von einer anderen Partei zu erhal-
ten. Finanzielle Vermogenswerte werden bei ihrem
erstmaligen Ansatz mit den beizulegenden Zeitwer-
ten (in der Regel Riickzahlungsbhetrag am Handels-
tag) zzgl. der Transaktionskosten angesetzt. Transakti-
onskosten, die beim Erwerb von erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerten anfallen, werden unmittelbar auf-
wandswirksam erfasst.

Im Zeitpunkt des Zugangs erfolgt nach Art und Ver-
wendungszweck des finanziellen Vermdgenswerts
eine Kategorisierung, die die Folgebewertung und
den Ausweis der finanziellen Vermdgenswerte be-
stimmt.

Der Konzern halt ausschlieRlich finanzielle Vermé-
genswerte der Kategorie ,Kredite und Forderungen*
(KuF) und ,,Zur VerduRerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte” (,,available for sale®; AfS).

Kredite und Forderungen sind nicht derivative Finan-
zinstrumente mit festen oder bestimmbaren Zahlun-
gen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind



und werden nach der Effektivzinsmethode zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten abziiglich etwaiger
Wertminderungen bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie ,,AfS“ sind
nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die als
zur VerduRerung verfiighar bestimmt wurden. Sie
werden grundsatzlich erfolgsneutral im sonstigen
Ergebnis erfasst und in der Neubewertungsriicklage
angesammelt. Wird ein zur VerduRerung verfiigharer
finanzieller Vermdgenswert verauRert oder wird bei
ihm eine Wertminderung festgestellt, werden die bis
dahin in der Neubewertungsriicklage angesammel-
ten Gewinne und Verluste in die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert. Hierunter fallen
die unter den kurzfristigen ,Sonstigen finanziellen
Vermdgenswerten“ ausgewiesenen Kapitalmarktpa-
piere (Anteile an Investmentfonds und Rentenfonds,
Zertifikate, Anleihen) in Hohe von 3.354 T€ (Vorjahr
983 T€). Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes
der Kapitalmarktpapiere basiert - wie auch im Vor-
jahr - auf dem am Bilanzstichtag notierten Markt-
preis (Borsenkurs, Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie).

Zinsertréage und Dividenden der Kategorie ,,AfS“ werden
in der Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird ausgebucht, wenn
das Konzernunternehmen die Verfiigungsmacht iiber
die vertraglichen Rechte verliert, aus denen der finanzi-
elle Vermdgenswert besteht. Erkennbaren Einzelrisiken
wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getra-
gen und Wertminderungen werden vorgenommen.

Unter die finanziellen Verbindlichkeiten fallen insbeson-
dere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbi-
lanz angesetzt, wenn das Konzernunternehmen eine
vertragliche Verpflichtung hat, Zahlungsmittel oder an-
dere finanzielle Vermégenswerte auf eine andere Partei
zu libertragen.

b/
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Der erstmalige Ansatz einer finanziellen Verbindlichkeit
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert. Die Folgebewer-
tung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach
MaRgabe der Effektivzinsmethode. Sofern sie unverzins-
lich und langfristig sind, erfolgt der Ausweis zum Bar-
wert.

Der Konzern klassifiziert seine finanziellen Verbind-
lichkeiten in die Kategorie ,sonstige finanzielle Ver-
bindlichkeiten* (SfV).

Wertminderungen oder -erhéhungen werden er-
folgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht,
wenn die dieser Verbindlichkeit zu Grunde liegende
Verpflichtung erfiillt, gekiindigt oder erloschen ist.

Neben den ,Krediten und Forderungen*, den Finanz-
instrumenten der Kategorie ,,AfS* und den ,,sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten“ bilanziert der Konzern
Derivate.

Derivate werden in der Bilanz als finanzielle Verméo-
genswerte oder finanzielle Verbindlichkeiten zum
beizulegenden Zeitwert erfasst und in der Folge er-
gebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet. Sicherungsbeziehungen, in denen Derivate als
Sicherungsinstrument fiir verschiedene zugrundelie-
gende Geschafte eingesetzt werden konnen, werden
im Konzern grundsatzlich nicht gebildet. Allerdings
gelten Wettgeschafte als derivative Finanzinstrumen-
te. In diesem Zusammenhang werden Marktwertan-
derungen aus den Wetten in der Regel als Umsatz
ausgewiesen (Details siehe Abschnitt 2 Buchstabe i
#Ertragsrealisierung”). Wegen der kurzfristigen zeitli-
chen Struktur der Wettplatzierungen im Pferdesport
bestehen zum Bilanzstichtag regelmaRig keine bzw.
keine nennenswerten offenen Positionen an derivati-
ven Finanzinstrumenten.
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Die Buchwerte der Kategorie ,KuF“ und ,,SfV* ent-
sprechen wegen der kurzen Laufzeit sowie niedrigen
Zinssdtzen den beizulegenden Zeitwerten per 31.
Dezember 2017. Die langfristig gewahrten Darlehen
an Mitarbeiter (464 T€) unter den langfristigen finan-
ziellen Vermogenswerten (KuF) dagegen haben eine
Restlaufzeit von 5 Jahren und werden fest verzinst.
Ausgehend vom Zinsniveau am 31. Dezember 2017
betrégt der Zeitwert der Darlehen 471 T€ (Bewertung
nach der Stufe 2 der Fair-Value-Hierachie).

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte beinhal-
ten zum 31. Dezember 2017 langfristige finanzielle

Vermdgenswerte in Hohe von 72 T€ (Vorjahr 27 T€)
und kurzfristige sonstige finanzielle Vermégenswerte
in Hohe von 4.833 T€ (Vorjahr 1.954 T€). Wegen der
kurzen Laufzeit sowie niedrigen Zinssétzen entspre-
chen die Buchwerte der nicht bereits zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdégens-
werten den beizulegenden Zeitwerten.

Die Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
betreffen Zinsertrdge und Zinsaufwendungen der
Kategorie KuF bzw. SfV (vgl. Tz. 4.8.), Wertberichti-
gungen und Ausfalle auf Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (Tz. 3.5.), die in den sonstigen



betrieblichen Aufwendungen enthalten sind (vgl. Tz.
4.7.), Ertrage aus der Ausbuchung von verjahrten Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (vgl.
Tz. 4.2.), Ergebniseffekte aus dem Verkauf und dem
Halten von AfS-Wertpapieren (vgl. Tz. 4.2. und Tz. 4.7.)
sowie Kursgewinne und -verluste aus Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen (vgl. Tz. 4.2.
und Tz. 4.7.)..

g) Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Leasingverhaltnisse werden als Finanzierungslea-
sing klassifiziert, wenn durch die Leasingvereinba-
rung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum ver-
bundenen Chancen und Risiken auf den Leasing-
nehmer iibertragen werden. Alle anderen Leasing-
verhaltnisse werden als Operating-Leasingverhalt-
nisse klassifiziert.

Im Berichtsjahr waren im Konzern nur operative
Leasingvertrége vorhanden, bei denen der Konzern
als Leasinggeber und Leasingnehmer auftritt.

Einnahmen aus Operating-Leasingverhaltnissen
werden gemal IAS 17.50 grundsatzlich linear iber
die Laufzeit des entsprechenden Leasingverhéltnis-
ses erfolgswirksam verteilt. Anféngliche Kosten,
die direkt den Verhandlungen und dem Abschluss
eines Leasingverhéltnisses zugerechnet werden
kénnen, sind dem Buchwert des geleasten Verméo-
genswertes zuzurechnen und linear iiber die Lauf-
zeit des Leasingverhéltnisses zu verteilen.

Mietzahlungen aus operativen Leasingvertragen
werden gemd&R IAS 17.33 linear iiber die Laufzeit
des Leasingverhdltnisses in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung als Aufwand erfasst, es sei denn, eine
andere systematische Grundlage entspricht eher
dem zeitlichen Nutzenverlauf fiir den Leasingneh-
mer. Bedingte Mietzahlungen werden in der Perio-
de, in der sie entstehen, als Aufwand erfasst.

Fiir den Fall, dass Anreizleistungen erhalten wur-
den, um ein Operating-Leasingverhéltnis einzuge-
hen, sind solche Anreizleistungen als Verbindlich-
keit zu erfassen. Der kumulierte Nutzen ist linear
als eine Verminderung der Mietzahlungen zu erfas-
sen, es sei denn, eine andere systematische Grund-
lage entspricht eher dem zeitlichen Nutzenverlauf
aus dem geleasten Vermégenswert.

h) Riickstellungen

Eine Riickstellung wird dann ausgewiesen, wenn
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die Gesellschaft eine gegenwdrtige Verpflichtung
(gesetzlich oder faktisch) aus einem vergangenen
Ereignis gegeniiber einem Dritten hat und es wahr-
scheinlich ist, dass sich aus der Erfiillung der Ver-
pflichtung ein Abfluss von Ressourcen ergibt, die
wirtschaftlichen Nutzen verkdrpern und der Erfiil-
lungsbetrag verldsslich ermittelt werden kann. Der
als Riickstellung angesetzte Betrag wird mit der
bestméglichen Schatzung bewertet.

i) Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind auf vergangenen Ereignis-
sen beruhende Verpflichtungen, deren Existenz
durch das Eintreten oder Nichteintreten zukiinftiger
unsicherer Ereignisse erst noch bestatigt wird bzw.
auf vergangenen Ereignissen beruhende gegen-
wartige Verpflichtungen, bei denen ein Ressour-
cenabfluss nicht wahrscheinlich ist oder deren
Hohe nicht ausreichend verldsslich geschatzt wer-
den kann. Eventualschulden werden gemalt 1AS 37
grundsatzlich nicht angesetzt. Entsprechend sind
Eventualforderungen mogliche Vermdgenswerte,
die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Existenz durch das Eintreten oder Nichtein-
treten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger
Ereignisse, die nicht vollstdndig unter der Kontrolle
des Unternehmens stehen, noch bestdtigt werden
muss. Eventualforderungen werden gemaR IAS 37
solange nicht angesetzt, wie der Zufluss wirt-
schaftlichen Nutzens und damit die Realisation von
Ertrdgen nicht ,,so gut wie sicher” ist.

j) Latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Passivierungs- bzw. Akti-
vierungspflicht fiir latente Steuern, die sich aus
temporéren Unterschieden zwischen den Wertan-
sdatzen der Vermdgenswerte und Schulden in der
IFRS-Bilanz und deren Steuerbasis ergeben.

Es besteht eine Aktivierungspflicht fiir erwartete
Steueranspriiche auf in Zukunft mit steuerlichen
Gewinnen verrechenbaren steuerlichen Verlustvor-
trégen. Der Buchwert der latenten Steueransprii-
che wird zu jedem Bilanzstichtag iberpriift, und
wenn erforderlich, angepasst.

Fiir zu versteuernde temporare Differenzen, die aus
Anteilen an Tochterunternehmen entstehen, wer-
den latente Steuerschulden gebildet, es sei denn,
dass der Konzern die Umkehrung der tempordren
Differenzen steuern kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die Differenzen in absehbarer Zeit
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nicht umkehren werden. Latente Steueranspriiche
im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunter-
nehmen werden nur in dem Male erfasst, wie es
wahrscheinlich ist, dass ausreichend steuerbares
Einkommen zur Verfiigung steht und davon ausge-
gangen werden kann, dass sich die temporéren
Differenzen in absehbarer Zeit umkehren werden.

Die Steuern werden erfolgswirksam als Aufwand
oder Ertrag erfasst, es sei denn, dass sie im Zusam-
menhang mit Posten stehen, die auRerhalb des
Gewinns oder Verlustes stehen.

Fiir die Berechnung der latenten Steuererstat-
tungsanspriiche und Steuerverpflichtungen wurde
ein Steuersatz fiir inldndischer Korperschaft- und
Gewerbesteuer in Héhe von ca. 31 % zugrunde ge-
legt. Der Steuersatz von 31 % setzt sich aus 15,8 %
inldndischer Kdrperschaftsteuer inklusive Ergén-
zungsabgaben und 15,2 % inldndischer Gewerbe-
steuer zusammen. Fiir latente Steuererstattungs-
anspriiche im Zusammenhang mit der Tochterge-
sellschaft in Osterreich wurde ein Steuersatz von 25
% zugrunde gelegt.

k) Anteilsbasierte Vergiitungen

Anteilshasierte Vergiitungen mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente an Arbeitnehmer werden
zu dem beizulegenden Zeitwert des Eigenkapitalin-
strumentes am Tag der Gewahrung bewertet. Wei-
tere Informationen iiber die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwertes der anteilshasierten Vergii-
tungen sind in Tz. 6.3. dargestellt.

Der im Zeitpunkt der Gewahrung ermittelte beizu-
legende Zeitwert wird linear lber die Wartezeit
(sog. ,vesting period“) aufwandswirksam erfasst
und im Eigenkapital dargestellt. Zu jedem Ab-
schlussstichtag hat eine Uberpriifung der Scht-
zungen beziiglich der Anzahl der Aktienoptionen,
die unverfallbar werden, zu erfolgen. Anderungen
sind liber den verbleibenden Zeitraum bis zur Un-
verfallbarkeit erfolgswirksam zu erfassen.

I) Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich
ist, dass der mit dem entsprechenden Geschafts-
vorfall verbundene wirtschaftliche Nutzen an das
Unternehmen flieRt und in der Héhe der Ertrage
verldsslich bemessen werden kann. Umsatzerldse
werden zum beizulegenden Zeitwert der erhalte-
nen oder zu erhaltenen Gegenleistung abziiglich

der allgemeinen Umsatzsteuer sowie etwaiger
Preisnachldsse und Mengenrabatte bewertet.

Wettumsédtze werden nach MaRgabe der bis zum
Bilanzstichtag erfolgten Wetteinsdtze erfasst, so-
fern die zugrunde liegenden Wetten bereits ent-
schieden sind. Wetteinsdtze, die vor dem Bilanz-
stichtag den Spielern von deren Verrechnungskon-
ten abgebucht wurden, bei denen jedoch die dem
Einsatz zugrunde liegenden Ereignisse erst nach
dem Bilanzstichtag stattfinden, werden abge-
grenzt. Wegen der Unwesentlichkeit der auf Grund
der kurzfristigen zeitlichen Struktur der Wettplat-
zierungen im Pferdesport offenen Positionen an
Wetten wird auf eine Bilanzierung der zum Bilanz-
stichtag bestehenden Derivate zu deren beizule-
genden Zeitwert verzichtet. Die Nettogewinne aus
der Realisation der Gewinne und Verluste aus den
Wetten entsprechen gemaR IAS 39 dem Umsatzer-
|6s Wettgeschaft (Nettodarstellung).

Erldse aus Provisionen resultieren aus der Vermitt-
lung von Pferdewetten an Rennvereinen oder de-
ren Verbdnde. Dabei erfolgt die Vermittlung der
Wetten iiber mehrere Vertriebskanéle. Kunden der
pferdewetten.de AG und ihrer Tochtergesellschaf-
ten kdnnen Wettgeschafte im konzerneigenen La-
dengeschéft in Deutschland, iiber das Telefon und
liber das Internet abschlieRen. Die Provisionen sind
verdient, wenn der Wetteinsatz erfolgt und die die-
sem zugrunde liegende Wette entschieden ist.

Erl6se aus dem Verkauf von Giitern werden erfasst,
wenn die Lieferung stattgefunden hat und die
Ubertragung der Eigentumsrisiken und -chancen
abgeschlossen ist.

Ertrage aus Dienstleistungsvertrdgen werden nach
MaRgabe des Fertigstellungsgrades erfasst.
Dienstleistungsertrdge fiir Einrichtungsgebiihren
werden nach MaRgabe des Anteils an der gesam-
ten fiir die Installation erwarteten Zeit, die am Ab-
schlussstichtag verstrichen war, erfasst. Dienstleis-
tungsertrége, die im Preis des verkauften Produk-
tes enthalten sind, werden nach MaRgabe ihres
Anteils an der gesamten Dienstleistung des ver-
kauften Produktes erfasst. Dienstleistungsertrage
aus auf Zeit- und Materialkostenbasis abgerechne-
ten Vertragen werden zu den vertraglich vereinbar-
ten Sétzen fiir erbrachte Arbeitsstunden und direkt
entstandenen Kosten erfasst.

Ertrage aus Nutzungsentgelten werden auf jahrli-
cher Basis in Ubereinstimmung mit der wirtschaft-



lichen Substanz der relevanten Vereinbarung er-
fasst. Nutzungsentgelte auf zeitlicher Basis werden
linear iber den Zeitraum der Vereinbarung erfasst.
Vereinbarungen iiber Nutzungsentgelte, die auf
Produktion, Verkdufen oder anderen MaRen beru-
hen, werden nach MaRgabe der zugrunde liegen-
den Vereinbarung erfasst.

m) Fremdwéhrungen

Fremdwahrungsgeschéafte sind - soweit vorhanden -
in der Berichtswahrung erfasst, indem der Fremdwéh-
rungsbetrag mit dem zum Zeitpunkt des Geschéftsvor-
falles giiltigen Umrechnungskurs umgerechnet wird.
Umrechnungsdifferenzen aus der Abwicklung mone-
tarer Posten zu Kursen, die sich von den urspriinglich
wahrend der Periode erfassten unterscheiden, sind als
Aufwand oder Ertrag in der Periode, in denen sie ent-
standen sind, erfasst..

n) Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau
oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgens-
werts zugeordnet werden kénnen, sind solche Fremd-
kapitalkosten, die vermieden worden waren, wenn die
Ausgaben fiir den qualifizierten Vermégenswert nicht
getétigt worden wéren. Wenn ein Unternehmen spezi-
ell fiir die Beschaffung eines bestimmten qualifizierten
Vermdgenswerts Mittel aufnimmt, kdnnen die Fremd-
kapitalkosten, die sich direkt auf diesen qualifizierten
Vermdgenswert beziehen, ohne weiteres bestimmt
werden. Diese Fremdkapitalkosten werden den An-
schaffungs- und Herstellungskosten hinzugerechnet.
Im Geschéftsjahr 2017 lagen derartige Fremdkapital-
kosten nicht vor.

Alle anderen Fremdkapitalkosten werden grundsatz-
lich in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie ange-
fallen sind.

o) Segmente

Grundsétzlich werden nach IFRS 8 Segmente nach der
internen Berichterstattung iiber Konzernbereiche ab-
gegrenzt, die regelmaRig dem Hauptentscheidungstra-
ger der Gesellschaft im Hinblick auf Entscheidungen
iiber die Verteilung von Ressourcen zu diesen Segmen-
ten und der Bewertung der Ertragskraft berpriift
wird. Einziges Segment gemaR dem Management Re-
porting des Konzerns war bisher die Annahme von
Wetten auf Pferderennen. Mit dem Wiedereintritt in
den Sportwettbereich im Jahr 2017 wurde die Bericht-
erstattung um dieses Segment erweitert.
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p) Annahmen und Schitzungen

Die Aufstellung des Konzernabschlusses unter Be-
achtung der Richtlinien des IASB erfordert, dass in
gewissem Umfang Annahmen und Schatzungen
verwendet werden, die sich auf die Wertansatze
der bilanzierten Vermdégenswerte und Schulden,
sowie Ertrdge und Aufwendungen, auswirken. Die
Annahmen und Schatzungen beziehen sich im We-
sentlichen auf die Werthaltigkeitstests fiir die Fir-
menwerte (1334 T€, Vorjahr 1.334 T€), der erwor-
benen Domains ,sportwetten.de” und ,sportwet-
ten.com” (691 T€, Vorjahr 691 T€) und ,sw.de” (21
T€, Vorjahr 0 T€), den erworbenen Kundenstamm
»equi8” (89 T€, Vorjahr 105 T€) und ,lotos-wetten*”
(109 T€, Vorjahr 124 T€), die Buchmacher-Software
(703 T£, Vorjahr 919 T€), die Bewertung der aktiven
latenten Steuern auf Verlustvortrage (1.931 T€, Vor-
jahr 1.407 T€) sowie die Bewertung der im Ge-
schaftsjahr gewdhrten Bezugsrechte an Mitarbeiter
im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016.

In allen Féllen beziehen sich die Annahmen auf
zukunftsbezogene Betrachtungen aufgrund der
Einschdtzung der Verhdltnisse am Bilanzstichtag.
Hierbei wurde die zukiinftige Entwicklung des
Marktumfeldes realistisch mit einbezogen.

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und
Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der immateriellen Vermogenswer-
ten mit unbegrenzter Nutzungsdauer (Domains)
erfolgt unter dem Abschnitt 2 Buchstabe ¢ ,,Imma-
terielle Vermogenswerte®.

Die Darstellung der erforderlichen Annahmen und
Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte
erfolgt unter dem Abschnitt 2 Buchstabe d ,Ge-
schafts- oder Firmenwerte. Da der erworbene
Kundenstamm ,equi8“ sowie der Kundenstamm
~lotos-wetten” und die Buchmachersoftware Teil
der Zahlungsmittel generierenden Einheit ,Wett-
geschéft” sind, wird insoweit auch auf die Erlaute-
rungen unter Abschnitt 2 Buchstabe d ,Geschafts-
oder Firmenwerte“ verwiesen.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvor-
trége werden in dem MaRe erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass hierfiir zu versteuerndes
Einkommen verfiigbar sein wird, so dass die Ver-
luste tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der
Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern
ist eine Schatzung des Managements beziiglich des
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erwarteten Eintrittszeitpunktes und der Hohe des
kiinftig zu versteuernden Einkommens sowie der
zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforder-
lich. Die Darstellung der erforderlichen Annahmen
und Schatzungen im Rahmen der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern erfolgt
innerhalb der Erlduterungen zu den aktiven laten-
ten Steuern (siehe Anhangangabe 3.4.).

Des Weiteren sind Annahmen und Schétzungen fiir
die Feststellung der Werthaltigkeit der Forderun-
gen aus Lieferungen und Leistungen, von Nut-
zungsdauern des Anlagevermégens und fiir die Bi-
lanzierung und Bewertung von Riickstellungen er-
forderlich.

Die tatsdchlichen Werte kdnnen in Einzelféllen von
den getroffenen Annahmen und Schatzungen ab-
weichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer
besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt.

q) Ergebnis je Aktie - Berechnungsmethode
Das Ergebnis je Aktie ergibt sich aus der Division des
den Aktionaren der pferdewetten AG zurechenbaren

Periodenergebnisses durch die Anzahl der durch-
schnittlich im Umlauf befindlichen Aktien.

3. Erlduterungen zu ausgewadhlten Posten
der Konzernbilanz

3.1 Immaterielle Vermégenswerte

31.12.2017 31.12.2016
T€ T€

Geschéfts- oder
Firmenwerte 1334 1334
Selbst erstellte
immaterielle Ver-
mogenswerte ; 703 919
Software, Lizen-
zen und andere
Rechte ) 1193 925

3.230 3.178

Die Entwicklung der Geschéafts- oder Firmenwerte
und iibrigen immateriellen Vermégenswerte ist im
Konzernanlagenspiegel dargestellt.

Unter dem Posten ,Selbst erstellte immaterielle Ver-
mogenswerte* werden die Investitionsausgaben fiir
die Weiterentwicklung der Buchmachersoftware

(Wettplattform) erfasst. Sie wurde im Friihjahr 2015
in Betrieb genommen. Die Anschaffungs- und Her-
stellungskosten betrugen insgesamt 1.276 T€. Die
Nutzungsdauer betrdgt sechs Jahre, so dass sich der
verbleibende Abschreibungszeitraum auf ca. drei
Jahre erstreckt. Der Buchwert betrédgt zum Jahresen-
de 703 T€.

Die Buchwerte zum Posten ,,Software, Lizenzen und
andere Rechte” kdnnen nachfolgender Tabelle ent-
nommen werden:

Anschaffungs- Softwa-

oder Herstellungs- . re und
Roeten Domains

weitere
iVG

Stand zum

01.01.2016 46 319 73
Zugéange 691 0 0
Abgdnge 0 0 0
Stand zum

31.12.2016 737 319 73
Zugange 21 0 283
Abgange 0 0 0
Stand zum

31.12.2017 758 319 356

Kumulierte Ab-
schreibungen Stand

zum 01.01.2016 43 57 68
Abschreibungen 0 32 3
Abgénge 0 0 0
Stand zum

31.12.2016 43 89 71
Abschreibungen 0 32 3
Abgange 0 0 0
Stand zum

31.12.2017 43 121 74

Die Zugénge zum Posten ,Software, Lizenzen und
andere Rechte” stehen in Zusammenhang mit den
Vorbereitungen zum Eintritt in den Bereich Sport-
wetten. Es wurde die domain ,,sw.de” fiir 21 T€ er-
worben und die Erstellung einer neuen Internet-
prasenz sowie Newsseite fiir insgesamt 250 T€ in
Auftrag gegeben. Der Wert der im Geschaftsjahr
2016 erworbenen domains ,sportwetten.de” und
»sportwetten.com” betragt weiterhin 691 T€. Samt-



liche domains unterliegen einer unbegrenzten
Nutzungsdauer. Seit dem 1. Dezember 2016 wurde
die Domain ,,sportwetten.com” durch einen Dritten
betreut und vermarktet. Die Héhe der Vergiitung
war variabel, im Berichtsjahr wurden hieraus Um-
satzerldse von insgesamt 52 T€ erzielt. Der Vertrag
wurde per 31.12.2017 gekiindigt. Zukiinftig wird die
Domain fiir den Wiedereinstieg in den Bereich
~Sportwetten” selbst genutzt und vermarktet.

Der Buchwert des im Geschaftsjahr 2013 erworbe-
nen Kundenstammes ,equi8“ betrdgt 89 T€ (Vor-
jahr 105 T€) und des im Jahr 2015 erworbenen
Kundenstammes ,Lotos“ betrdgt 109 T€ (Vorjahr
124 T€).

3.2 Sachanlagevermagen

31.12.2017 31.12.2016

T€ T€

Sonstigen Ausleihungen L6L 426

Kautionsforderungen 72 27
Sonstige finanzielle Ver-

3 536 453

mogenswerte

Die Entwicklung des Sachanlagevermogens ist im
Konzernanlagenspiegel dargestellt.

Die Zugénge stehen im Zusammenhang mit dem
Umzug und der VergroRerung des stationar betrie-
benen Wettcenters in Miinchen.

3.3 Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
(langfristig)

31.12.2017 31.12.2016
T€ T€

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 330 143

Die Kautionsforderungen bestehen gegen den Ver-
mieter der Blirordaume KaistralRe 4 in Diisseldorf (27
T€) und der Regierung Oberbayern aus der Sicher-
heitsleistung fiir Buchmacher (45 T€). Die sonstigen
Ausleihungen sind langfristig gewéhrte Darlehen
an den Vorstand und Prokuristen der pferdewetten.
de AG sowie der Mitarbeiter der pferdewetten-ser-
vice.de GmbH zum Erwerb von Aktien im Rahmen
des Aktienoptionsprogrammes 2012.
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3.4 Aktive latente Steuern

Nach IFRS besteht eine Ansatzpflicht fiir latente
Steuern, die sich aus erwarteten Vorteilen aus
steuerlichen Verlustvortrdgen ergeben.

Infolge steuerlicher Gewinne der pferdewetten-
service.de GmbH wurden latente Steuern auf Ver-
lustvortrédge in Hohe von 482 T€ (Vorjahr 248 T€)
genutzt. Auf die verbleibenden, voraussichtlich
nutzbaren steuerlichen Verlustvortrdge von insge-
samt 6.233 T€ (Vorjahr 4.543 T€) wurden latente
Steuern in Hohe von 1.931 T€ (Vorjahr 1.407 T€) ak-
tiviert. Die Aktivierung resultiert im Wesentlichen
aus der erwarteten weiteren positiven Entwicklung
der pferdewetten-service.de GmbH, welche sich
auch bereits im laufenden Berichtsjahr ergeben
hat. Die pferdewetten-service.de GmbH steht mit
der pferdewetten.de AG als Organtrdgerin auf-
grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages in einem
ertragsteuerlichen  Organschaftsverhdltnis. Da-
durch ist eine zeitnahe Nutzung von Verlustvortra-
gen auf Ebene der pferdewetten.de AG zu erwar-
ten. Der Gewinnabfiihrungsvertrag wurde mit Wir-
kung zum 1. Januar 2015 fiir eine Dauer von minde-
stens fiinf Jahren abgeschlossen. Der Aktivierung
liegen Planungen fiir die kommenden vier Jahre
zugrunde. Da die Wahrscheinlichkeit der Nutzung
von Verlustvortrégen fiir einen dariiber hinaus lie-
genden Zeitpunkt nicht genau beziffert werden
kann, werden in Hohe von 2.166 T€ (Vorjahr 5.377
T€) keine Steueranspriiche aktiviert. Die nicht akti-
vierten Verlustvortrdage entfallen auf die pferde-
wetten.de AG in Hohe von 1.599 T€ und auf die
pferdewetten-service.de GmbH in Héhe von 567 T€.
Sie sind grundsétzlich unbeschrankt vortragsfahig.

Des Weiteren besteht nach IFRS eine Ansatzpflicht
fiir latente Steuern, die sich aus temporaren Unter-
schieden zwischen den Wertansétzen der Vermo-
genswerte und Schulden in der IFRS-Bilanz und
deren Steuerbasis ergeben. Die Differenzen erge-
ben sich im Wesentlichen aus der Aktivierung von
immateriellen Vermdégenswerten in der IFRS-Bilanz
und aus nach IFRS nicht zuldssigen Firmenwertab-
schreibungen sowie aus steuerlich nicht zuldssigen
Riickstellungen und nicht zuldssigen Wertminde-
rungen der kurzfristigen finanziellen Vermdogens-
werte.

Die passiven latenten Steuern (7 T€, Vorjahr 8 T€)
wurden mit aktiven latenten Steuern des gleichen
Steuersubjekts verrechnet, soweit diese von der
gleichen Steuerbehdrde erhoben werden und die
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Gesellschaft einen einklagbaren Anspruch auf Auf-
rechnung der Steuererstattungsanspriiche gegen
die Steuerschulden hat. Wir verweisen hierzu auf
die Erlduterungen unter Tz. 4.9.

Entwicklung aktive latente Steuern T€

Stand 31. Dezember 2015 1.386

Veranderung der latenten Steuern auf

Verlustvortrége 6B
Verdnderung der latenten Steuern auf 5
tempordre Bewertungsunterschiede 3
Stand 31. Dezember 2016 1548
Verdnderung der latenten Steuern auf 482
Verlustvortrége durch Verbrauch

Verdnderung der latenten Steuern auf o
Verlustvortrége durch Aktivierung ’
Verdnderung der latenten Steuern auf

tempordre Bewertungsunterschiede -22
Stand 31. Dezember 2017 2.050

3.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Sonstige finanzielle Vermégenswerte und Sonstige
nicht-finanzielle Vermégenswerte

31.12.2017 31.12.2016
T€ T€

Sonstige finanzielle Ver- 48 1.954
mogenswerte 833 95
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 1.100 402
Sonstige nicht-finanzielle 21 )
Vermégenswerte 35

6.054 2.591

Die sonstigen finanziellen Vermégenswerte ent-
halten vor allem kurzfristig gehaltene Kapital-
marktpapiere (Anteile an Investmentfonds und
Rentenfonds, Zertifikate, Anleihen) in H6he von
3.354 T€ (Vorjahr 983 T€), Forderungen gegen
Kreditkartenunternehmen und Online-Zahlungs-
dienstleister (809 T€, Vorjahr 625 T€) sowie For-
derungen gegen Mitarbeiter (150 T€, Vorjahr 152
T€).

Die Forderungen gegen Kreditkartenunternehmen
und Online-Zahlungsdienstleister (809 T€; Vorjahr
625 T€) resultieren aus der Abwicklung des Zah-

lungsverkehrs im Rahmen der Wettgeschéfte. Sie
sind - wie auch die Forderungen gegen Mitarbei-
ter und sonstigen finanziellen Vermdgenswerte -
in der Regel kurzfristig zwischen 30 und 90 Tagen
oder innerhalb eines Jahres fallig.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind nach 30 Tagen féllig. Bei Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, die &lter als ein Jahr
sind, nimmt der Konzern in der Regel eine Wert-
minderung vor.

Die sonstigen nicht-finanziellen Vermdgenswerte
beinhalten unter anderem Umsatzsteuerguthaben
in Hohe von 88 T€ (Vorjahr 222 T€).

Altersstruktur der iiberflligen, aber nicht
wertgeminderten Forderungen

31.12.2017  31.12.2016

T€ T€

31 bis 90 Tage 6 12
91 bis 360 Tage . 50 . 120
>360 Tage . 5 . 0

Summe 61 132

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in
Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der For-
derungen und sonstigen finanziellen Vermdgens-
werte deuten zum Abschlussstichtag keine Anzei-
chen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.
Die oben aufgefiihrten iiberfalligen Forderungen
wurden nicht wertgemindert, da die Bonitdt kei-
nen wesentlichen Verdnderungen unterlag und
die Einbringlichkeit der ausstehenden Betrédge
weiterhin als gegeben angesehen wird und 30 T€
bis zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung bereits
eingegangen sind.

Im Berichtsjahr wurden mithin sonstige finanziel-
le Vermdgenswerte weder wertherichtigt noch
abgeschrieben. Es mussten im Geschaftsjahr For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 1 T€ (Vorjahr 15 T€) wertberichtigt werden.
Des Weiteren wurden Abschreibungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 151 T€ (Vorjahr 0 T€) vorgenommen.



Verdnderungen der Wertminderungen auf Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen

31.12.2017  31.12.2016
T€ T€

Stand zum Beginn des Jahres 15 0
Aufgrund von Uneinbring-
lichkeit wahrend des Ge-
schaftsjahres abgeschriebe-
ne Forderungen A o 0
Auflésung von Wertberichti-
gungen 0 0
Einstellung in die Wertbe-
richtigung 1 15
Stand zum Ende des Jahres 16 15

3.6 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Der Posten enthdlt Guthaben bei Kreditinstituten in
Hohe von 6.615 T€ (Vorjahr 6.817 T€) und Kassenbe-
stande in Hohe von 282 T€ (Vorjahr 130 T€). Von den
Bankguthaben sind 34 T€ (Vorjahr 34 T€) nicht frei
verfiighar, da es sich um verpfandete Festgeldanla-
gen, die zur Sicherung von Bankavalen dienen, han-
delt. In Héhe von 2.657 T€ (Vorjahr 955 T€) stehen die
Bankguthaben zur Auszahlung der passivierten Ver-
bindlichkeiten aus Kundengeldern zur Verfiigung. Die
Kassenbestande beinhalten Bestdnde in Hdohe von
265 T€ (Vorjahr 105 T€), die zur Auszahlung von po-
tenziellen Wettgewinnen bereitgehalten werden.

3.7 Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der pferdewetten.de AG
betrdgt zum 31. Dezember 2017 4.324.251,00 €. Es
ist aufgeteilt in 4.324.251 nennwertlose auf den In-
haber lautende Stiickaktien zu je 1,00 €.

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. September 2016 ermaéchtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. Sep-
tember 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
1.980.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 1.980.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab dem Beginn des Ge-
schaftsjahres, in dem sie ausgegeben werden, ge-
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gen Bar- oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmig-
tes Kapital 2016). Die neuen Aktien sind grundsatz-
lich den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der
Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére in
folgenden Féllen auszuschlieRen,

a. fiir Spitzenbetrdge, die sich aufgrund des Be-
zugsverhéltnisses ergeben;

b. zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Beteiligungen an Unterneh-
men, gewerblichen Schutzrechten oder sonstigen
einlagefdhigen Vermégensgegenstanden;

Die insgesamt aufgrund sdmtlicher vorstehender
Erméchtigungen unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre bei Kapitalerhhungen ge-
gen Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegebenen
Aktien diirfen 20 % des zum Zeitpunkt der Eintra-
gung der Erméchtigung bestehenden Grundkapi-
tals der Gesellschaft (20 %-Grenze) nicht lber-
schreiten.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren
Bedingungen der Aktienausgabe einschlieRlich
des Ausgabebetrages entscheidet der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

c) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
197.500,00 € durch Ausgabe von bis zu 197.500
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2016/1). Die be-
dingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
gefiihrt, wie Inhaber der Bezugsrechte, die von
der Gesellschaft aufgrund der zu Tagesordnungs-
punkt 9 der Hauptversammlung vom 20. Septem-
ber 2016 beschlossenen Ermachtigung ausgege-
ben werden, von ihren Rechten auf den Bezug
neuer Aktien Gebrauch machen. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschdftsjahres an, in
dem sie durch Ausiibung von Bezugsrechten ent-
stehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weite-
ren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhéhung
und ihrer Durchfiihrung festzusetzen. Der Auf-
sichtsrat ist ermachtigt, Ziffer 3.6 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Inanspruchnahme
des bedingten Kapitals anzupassen.

Am 21. September 2016 hat der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die Erméchtigung der
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Hauptversammlung zum bedingten Kapital 2016/I
ausgeiibt und den Mitarbeitern der pferdewetten.
de AG und ihren Tochtergesellschaften 197.500 Ak-
tienoptionen zum rechnerischen Nennwert von
197.500 € gewahrt (Aktienoptionsprogramm 2016).
Die Gewahrung stand unter der aufschiebenden
Bedingung der Eintragung der Satzungsanderung
in das Handelsregister, die am 3. November 2016
erfolgte. Am 31. Dezember 2017 waren keine dieser
Aktienoptionen wirksam. Die Aktienoptionen kon-
nen nach Erfiillung der dazu vorgesehenen Voraus-
setzungen zur Ausgabe von bis zu 197.500 Stiick
Stammaktien fiihren, was £4,57% des Grundkapitals
am 31. Dezember 2017 entspricht.

Das Grundkapital ist um bis zu 1.580.000,00 €
durch Ausgabe von bis zu 1.580.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital 2016/11). Die bedingte Kapital-
erhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
Inhaber bzw. Glaubiger der Wandelschuldver-
schreibungen, die von der Gesellschaft aufgrund
der zu Tagesordnungspunkt 10 der Hauptver-
sammlung vom 20. September 2016 beschlosse-
nen Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren
Wandlungsrechten auf Umtausch in neue Aktien
Gebrauch machen oder Wandlungspflichten erfiil-
len und soweit die Gesellschaft die Bezugsrechte
nicht in bar oder mit eigenen Aktien erfillt. Die
neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschéfts-
jahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wand-
lungsrechten oder Erfiillung von Wandlungs-
pflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand
ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
die weiteren Einzelheiten der bedingten Kapital-
erhéhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, Ziffer 3.7. der Sat-
zung entsprechend der jeweiligen Inanspruch-
nahme des bedingten Kapitals anzupassen.

d) Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage des Konzerns umfasst die Ka-
pitalriicklage der pferdewetten.de AG in Hohe von
2.279 T€ (Vorjahr 2.279 T€). Davon gekiirzt wurden
im Vorjahr Emissionkosten (5 T€), die zur Durch-
fiihrung der Barkapitalerh6hung in 2016 angefal-
len sind. Bei den Emissionskosten handelt es sich
um die Eigenkapitalbeschaffungskosten von 7 T€
abziiglich der damit verbundenen Ertragsteuer-
vorteile von 31 %. Mithin wird die Riicklage fiir die
in Eigenkapital zu erfiillenden Arbeitnehmerver-
giitungen bzgl. des Aktienoptionsprogrammes
2016 von 189 T€ (Vorjahr 52 T€) separat im Eigen-

kapital ausgewiesen (vgl. Tz. 3.7., Buchstabe f).

Hinsichtlich der Verdnderung der Kapitalriicklage
im Geschaftsjahr wird auf die Konzern-Eigenkapi-
talentwicklung (Anlage 1.6.) verwiesen.

e) Andere Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklage des Konzerns umfasst die
Gewinnriicklage der pferdewetten.de AG in Hohe
von 1.300 T€ (Vorjahr 1.300 T€). Die Gewinnriickla-
gen resultieren aus dem Gewinnverwendungsbe-
schluss der Hauptversammlung vom 20. Septem-
ber 2016, wonach 1.300.036,23 € des Bilanzge-
winns zum 31. Dezember 2015 in die anderen Ge-
winnriicklagen eingestellt wurden.

f) Riicklage fiir in Eigenkapital zu erfiillende Ar-
beitnehmervergiitungen

Die Riicklage erfasst den bis zum Bilanzstichtag
erfassten Zeitwert der am 21. September 2016 ge-
wahrten Bezugsrechte (Aktienoptionsprogramm
2016).

Wahrend des Geschaftsjahrs resultierten Zufiih-
rungen in Hohe von 189 (Vorjahr 52 T€) aus Auf-
wendungen aus anteilshasierten Vergiitungen fiir
die Mitarbeiter der pferdewetten.de AG und ihren
Tochtergesellschaften auf Basis des Beschlusses
der Hauptversammlung vom 20. September 2016
(Aktienoptionsprogramm 2016).

2017 2016

T€ T€

Stand zu Beginn des Jahres 52 150

Anteilsbasierte 189 68
Vergiitungen

Akienaptanen o 6

Stand am Ende des Jahres 241 52

Auf weitere Details zur Ausgestaltung der Akti-
enoptionsprogramme wird auf Tz. 6.3 verwiesen.

g) Neubewertungsriicklage fiir Finanzinvestitionen

In die Riicklage wurden die Bewertungseffekte aus
der Bewertung der kurzfristig gehaltenen Kapital-
marktpapiere (Anteile an Investmentfonds und
Rentenfonds, Zertifkate, Anleihen) mit dem Bor-
senkurs am Stichtag eingestellt.



h) Entwicklung des Bilanzgewinns zum 31. Dezem-
ber 2017

Die Ausschiittung an die Anteilseigner erfolgte auf-
grund des Beschlusses der Hauptversammlung vom
27. Juni 2017 aus dem Bilanzgewinn zum 31. Dezember
2016. Demnach war eine Dividende je Aktien von 0,12
€ je dividendenberechtigte Stiickaktien zu zahlen.

Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2015 3.745
Konzernergebnis/Konzerngesamtergebnis 1.749
Ausschiittung an Anteilseigner -360
Einstellung in andere Gewinnriicklagen -1.300
Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2016 3.834
Konzernergebnis 2.601
Ausschiittung an Anteilseigner -519
Bilanzgewinn zum 31.12.2017 5.916

3.8 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen betragen 1.039 T€ (Vorjahr 682 T€). Samtliche
Verbindlichkeiten haben jeweils eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sind in der Regel innerhalb von 30 Tagen féllig.

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen sind Betrége in Héhe von 124 T€ (Vorjahr
146 T€) enthalten, die fiir die Jahresabschlussprii-
fung und -erstellung und fiir bereits erbrachte,
aber noch nicht abgerechnete Leistungen von Drit-
ten passiviert wurden.

3.9 Verbindlichkeiten aus Kundengeldern

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden betragen
2.657 T€ (Vorjahr 955 T€). Diese Verbindlichkeiten un-
terliegen einer kurzfristigen Laufzeit. Auf Anforderung
der Kunden sind die Verbindlichkeiten sofort fallig.
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3.10 Sonstige finanzielle und nicht-finanzielle Ver-
bindlichkeiten

31.12.2017  31.12.2016
T€ T€
Kurzfristige sonstige finan- 600 475
zielle Verbindlichkeiten ) )
Sonstige nicht-finanzielle 383 287
Verbindlichkeiten } }
Langfristige sonstige finan- 0 94
zielle Verbindlichkeiten

983 856

Die bisher als langfristig ausgewiesenen Tantieme-
verpflichtungen in Hohe von 135 T€ (Vorjahr 94 T€)
werden im Zeitpunkt der Feststellung des Jahres-
abschlusses der pferdewetten.de AG fiir das Ge-
schaftsjahr 2017 durch den Aufsichtsrat zur Zahlung
féllig. Sie wurden daher in 2017 unter den kurzfris-
tigen Schulden ausgewiesen.

In den kurzfristigen sonstigen finanziellen Verbind-
lichkeiten sind insgesamt Betrdge in Hohe von 545
T€ (Vorjahr 354 T€) enthalten, die im Wesentlichen
fiir Tantiemen, Aufsichtsratvergiitungen und fir
Beitrage zur Berufsgenossenschaft gebildet wur-
den.

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten
sind {iblicherweise innerhalb von 30 bis 90 Tagen
fallig.

Die sonstigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten
enthalten vor allem kurzfristige Steuerschulden in
Héhe von 183 T€ (Vorjahr 147 T€) fiir in Deutschland
und in Malta zu zahlende Wettsteuern, Umsatz-
steuerverbindlichkeiten in Hohe von 46 T€ (Vorjahr
48 T€) und Lohnsteuerverbindlichkeiten in H6he
von 30 T€ (Vorjahr 18 T€).

3.11. Ertragsteuerverbindlichkeiten

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten betreffen jeweils
das Berichtsjahr und entfallen in Hhe von 58 T€
auf die pferdewetten.de AG (Vorjahr 115 T€) und in
Hohe von 269 T€ entfallen sie auf die maltesischen
Tochtergesellschaften (Vorjahr 434 T€).
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3.12 Sonstige Riickstellungen

Riickstellungen werden jeweils in Hohe des Betra-
ges angesetzt, der zum Bilanzstichtag erforderlich
ist, um zukiinftige Zahlungsverpflichtungen und
Risiken des Konzerns abzudecken. Dabei wird je-
weils der Betrag angesetzt, der sich bei sorgfalti-
ger Priifung des Sachverhalts als der Wahrschein-
lichste ergibt und somit die bestmdgliche Schéat-
zung der zur Erfiillung der gegenwartigen Ver-

Die Erl6se Domainvermietung erfassen das Ent-
gelt fiir die Nutzung der Domain ,,sportwetten.
com“. Es wird auf die Erlduterungen zu Tz. 6.11.
verwiesen.

4.2 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie
folgt zusammen:

pflichtungen zum Bilanzstichtag erforderlichen 2017 2016
Ausgaben darstellt. T€ T€
Ertrag aus der Aus- 192 0
Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im We- buchung von verjihr-
sentlichen BuRgelder fiir zwei noch nicht abge- ten Verbindlichkeiten
schlossene Verfahren der BaFin (80 T€, Vorjahr 80 Z°t"ﬁt'ge betriebliche 65 346
T€), liber die noch nicht entschieden wurde. ! r.age e S o
Periodenfremde 95 L7
Ertrage S
. . Ertrége aus der Wei- 30 108
4. Erlauterungen zu ausgewahlten Posten s e
der Konzern-Gewinn und -Verlustrechnung sten fiir technische
Dienstleistungen B
2017 2016 Ertrage aus dem Ab- 17 5
gang von Wertpapie-
= PN AS) S
~ Wettumsatze R 4780  4.020 Ertrag Herabsetzung 0 1
Provisionen - - 3762 284 Wertberichtigung
Nebenleistung 47 23 399 507
Wettgeschaft [  —— SR :
Erlése Domainver- 52 35 o )
mietung Der Ertrag aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten
resultiert aus einer verjahrten Verpflichtung aus Liefe-
8.641 6.562 .
~ R rungen und Leistungen.
N
\\
N
\
\\ =
\§\ e
\§\ > ==
s
A a-———————
““’

¢
/



Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im We-
sentlichen Sachbeziige von 44 T€ (Vorjahr 333 T€) und
Kursgewinne von 8 T€ (Vorjahr 4 T€), die in voller Hohe
auf die Kategorie ,,SfV“ entfallen.

Die periodenfremden Ertréage beinhalten im Wesentli-
chen Ertrage aus Kautionsabrechnungen, Ertrage aus
Betriebskostenabrechnungen fiir Vorjahre in Héhe von
5 T€ und Ertrage fiir die Auflosung von in Vorjahren
gebildeten sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten in
Hohe von 46 T€ (Vorjahr 35 T€).

Die Ertrége aus dem Abgang von Wertpapieren resul-
tieren aus der VerduBerung der kurzfristig gehalte-
nen Kapitalmarktpapiere in Hohe von 17 T€ (Vorjahr 3
T€).

4.3 Aufwendungen fiir bezogene Waren

Die Aufwendungen fiir bezogene Waren setzen sich
wie folgt zusammen:

Waren 217 2017 2016
Zeitschriften 9 7 T€ T€
2 24 Gehdlter 1763 1338
"""""" S Vergiitung des
Vorstandes 31 38
Die Aufv.\./endung'en bglnhalt'en im Wesentllch(in Sozialabgaben e 200
Waren fiir das bis Juni 2017 im Wettcenter gefiihrte
Bistro. 2401 2054
/
/
———— =
“‘:::::l’lll
"0"
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4.4 Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016
T€ T€
Werbekosten 1.188 429
Informationsdienst- 336 382
leistungen
Aufwand Zahlungs- 260 227
verkehr
Provisionen 218 173
Infoversorgung und 101 115
Fremdleistungen
Sonstige Leistungen 0 26
2.102

4.5 Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

o
|
~
|

o‘
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In den Vergiitungen fiir den Vorstand werden das
Gehalt, die Tantiemeanspriiche und die Sachbeziige
ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil der Tantie-
meaufwendungen ist mit Feststellung des Jahresab-
schlusses fallig. Es wird auf die Erlduterungen in Tz.
6.5. verwiesen.

In den Gehéltern sind die anteilsbasierte Vergiitun-
gen fiir das Aktienoptionsprogramm 2016 in Héhe
von 187 T€ (Vorjahr 52 T€ und 16 T€ fiir das Akti-
enoptionsprogramm 2012) enthalten.

Im Rahmen der gesetzlichen Rentenversicherung in
Deutschland und auf Malta sind im Geschéftsjahr
2017 fiir die Mitarbeiter der pferdewetten.de AG und
ihren Tochtergesellschaften 118 T€ (Vorjahr 90 T%€)
vom Arbeitgeber an den Rentenversicherungstréager
gezahlt worden (Arbeitgeberanteil) und in den Sozi-
alabgaben enthalten.

4.6 Abschreibungen

Die Abschreibungen setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016
T€ T€
PlanméaRige Abschrei-
bung auf immaterielle
Vermogenswerte ) 252 253
Planmé&Rige Ab-
schreibung auf Sach-
anlagen 77 42

329 295

4.7 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen
sich wie folgt zusammen:

Die Aufwendungen aus Wertminderungen und Ab-
schreibungen von kurzfristigen finanziellen Vermo-
genswerten ist der Kategorie ,KuF“ (vgl. Tz. 2.
Buchstabe f und Tz. 3.5.) zuzuordnen.

Die iibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen
enthalten im Wesentlichen Kosten fiir Fahrzeuge, Er-
stellung der Buchfiihrung, Sachkosten der Verwaltung,
Kursdifferenzen und Versicherungen. Die iibrigen son-
stigen betrieblichen Aufwendungen entfallen auf die
Kategorie ,,SfV* in Hohe von 7 T€ (Vorjahr 43 T€).

2017 2016
T€ T€

Beratungs-, Abschluss- und Prii- 440 301
fungskosten
Wartung und Instandhaltung techni- 317 257
sche Anlage
Marketing- und Reisekosten 241 128
Mieten, Pachten, Leasing 229 223
Aufwendungen aus Wertminderun- 152 15
gen und Abschreibungen von kurzfri-
stigen finanziellen Vermogenswerten
(KuF)
Aufwendungen fiir Lizenzen und 92 26
Konzessionen
Provisionen und Fremdleistungen 67 114
Verluste aus dem Abgang von Wert- 8 8
papieren (AfS)
Ubrige 388 321

1.934 1393

4.8 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

T€ T€

Zinsertrage 110 74
E;trége aus Aﬁsleihungen;n . V 8 - A
ansaufwendﬁngen V . V -7 - -2
Netto-Finanzergebnis 112 76

Die Zinsertrdge resultieren im Wesentlichen aus
den Wertpapieren des Umlaufvermdgens in Hohe
von 94 T€ (Vorjahr 6 T€). Im Vorjahr resultierten die
Zinsertrage im Wesentlichen aus der Gewahrung
eines Darlehens an die mybet Holding SE in Héhe
von 48 T€, welches vollstandig zuriickgezahlt wur-
de. Die Ertrage aus Ausleihungen stehen mit lang-
fristig gewdhrten Darlehen an Mitarbeiter der
pferdewetten.de AG im Zusammenhang (vgl. Tz.
3.3.). Die Zinsaufwendungen resultieren im We-
sentlichen aus der Zahlung von Negativzinsen fiir
Bankguthaben (4 T€).



4.9 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der Ausweis der laufenden Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag betrifft im Inland Korperschaftsteuer
und Gewerbesteuer sowie den Solidarbeitrag und bei
den Auslandsgesellschaften vergleichbare Steuern.

Im Geschéftsjahr 2017 ergibt sich ein Steueraufwand in
Hohe von 106 T€ (Vorjahr 0 T€) aus der pferdewetten.
de AG und in Hohe von 269 T€ (Vorjahr 434 T€) aus den
Tochtergesellschaften in Malta. Die pferdewetten.de
AG konnte Verlustvortrage in Hohe von 1.554 T€ nutzen,
der Steueraufwand ergibt sich aufgrund inléndischer
Verlustabzugsbeschrankungen (sogenannte Mindest-
besteuerung). Insgesamt ergibt sich jedoch ein Steuer-
ertrag, welcher sich aus der Verdanderung der aktiven
latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage basie-
rend auf den positiven Unternehmensplanungen so-

J
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wie den latenten Steueraufwand aus der Verdnderung
der sich ergebenden temporaren Differenzen zwischen
den Wertansatzen des IFRS-Konzernabschlusses und
den entsprechenden Steuerbilanzwerten ergeben.

Auf Unterschiede zwischen dem im Konzern erfassten
Nettovermdgen der Tochtergesellschaften und den
Beteiligungsbuchwerten in der Steuerbilanz (,outside
basis differences”) in Hohe von 822 T€ wurden keine
latente Steuern passiviert, da die pferdewetten.de AG
in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung
der tempordren Differenzen zu steuern, und es wahr-
scheinlich ist, dass sich die temporére Differenz in ab-
sehbarer Zeit nicht umkehren wird.

Die Uberleitung des zu erwartenden Ertragsteuerauf-
wands auf den tatsdchlichen Ertragsteueraufwand
zeigt die folgende Tabelle:

2017 2016
T€ T
Jahresergebnis vor Ertragsteuern 2.469 2.024
ErwartemrErtragsteueraufwand(31%) 765 627
steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen 78 . 28
sonstige steuerfreie Ertrage -4 . 0
Effekte aus Steuerdifferenzen auslandischer Steuerhoheiten 32 . 51
Aktivierung latenter Steuern auf Verlustvortrage, auf die zuvor kei- 1005 . 433
ne latenten Steuern gebildet wurden
Sonstiges 4 . 1
Ertragsteuerertrag/-aufwand -131 . 274
* Aufgliederung des Ertragsteueraufwandes/-ertrages
lSatzLeenrgi;v?/;enudetriillj'flvgs?ednden Periode 375 .
latente Steuern
aus temporaren Differenzen 17 23
aus erfolgsneutral erfasste Emmissionskosten (vgl. Tz. 3.7.¢) 0 . 2
aus Inanspruchnahme von Verlustvortragen 482 . 248
aus Aktivierung auf Verlustvortrége -1.005 . -433

-131 274
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Endbestand
31.12.2017

Temporére Differenzen

in der GuV
vereinnahmt

Endbestand
erfolgswirksam  31.12.2016/ An-

erfolgswirksam
in der GuV
vereinnahmt

Anfangs-
bestand
01.01.2016

fangsbestand
01.01.2017

Immaterielle Vermogenswerte 102 -22 124 -21 145
Sachanlagen 0 0 0 0 0
sonstige finanziellen Vermo- " _1 5 o >
genswerte . I R S
Riickstellungen 25 6 19 0 19

128 -17 145 -21 166
Steuerliche Verlustvortrdge 1.931 524 1.407 185 1.222
Gesamt

2.059

4.10 Sonstige Steuern

Die im Geschaftsjahr erfassten sonstigen Steuer-
aufwendungen (2 T€) resultieren aus Fahrzeug-
steuern und Steuernachzahlungen fiir Vorjahre.
Die erfassten Steuererstattungen (114 T€) betref-
fen Erstattungen zu viel abgefiihrter Umsatzsteu-
erbetrége in Vorjahren.

4.11 Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie ist mittels
Division des den Stammaktionédren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete Anzahl
der wahrend der Periode ausstehenden Stamm-
aktien ermittelt worden. Die Verdnderung zum
Vorjahr ergibt sich aus den im Vorjahr neu ausge-
gebene Stammaktien.

Unverwadssertes Ergebnis je Aktien

2017 2016
€ 3

Konzernergebnis nach
Steuern in € 2.600.596,10  1.749.486,13
Anzahl der Aktien S G
(gewichtet) 32425 39453
Unverwassertes

0,60 0,44

Ergebnis je Aktie in €

Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mittels Di-
vision des den Stammaktiondren zustehenden
Periodenergebnisses durch die gewichtete An-
zahl der wéhrend der Periode ausstehenden
Stammaktien zzgl. der potenziellen Stammaktien
aus der im Geschaftsjahr 2016 gewahrten Aktien-

507 1.552 164 1.388

optionen an Mitarbeiter (siehe Erlduterungen
unter Tz. 2., Buchstabe q) ermittelt worden. Die
potenziellen Stammaktien wurden zeitanteilig
beriicksichtigt.

Verwidssertes Ergebnis je Aktie

Konzernergebnis nach

Steuern in € 2.600.596,10 1.749.486,13
Anzahl der Aktien (ge- 2251 -
wichtet) unverwassert 432425 394537
Anzahl der Aktien Mit-

arbeiteroptionen ohne 216.940 160.338
Entgelt
Anzahl der Aktien (ge- L101 LS
wichtet) verwassert 4:541.19 4-105.7
Verwassertes Ergebni

erwassertes Ergebnis 0,57 0,43

je Aktie in €

5. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt gemaR IAS 7 (Cash
Flow Statement), wie sich Zahlungsmittel im Kon-
zern im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzu-
und -abfliisse verdndert haben.

Die Kapitalflussrechnung unterscheidet zwischen
Mittelverdanderungen aus laufender Geschaftsta-
tigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

Der Finanzmittelfonds umfasst den Bestand an
Zahlungsmitteln aus Kassenbestdnden sowie
kurzfristige Guthaben und Verbindlichkeiten bei
Kreditinstituten.



31.12.17 31.12.16

T€ T€

Liquide Mittel 6.897 6.947
KreditkarténverbindlichkeitenV . 7-2 . -3
Finanzmittelfonds!? 6.944

6.895

1In Hohe von 34 T€ (Vorjahr 34 T€) ist der Finanzmittelfonds nicht frei

verfiigbar, da er der Sicherung von Bankavale n dient.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
ergibt sich aus dem Konzernergebnis. Dieser Be-
trag wird korrigiert um nicht zahlungswirksame
Aufwendungen und Ertrdge. Diese nicht zah-
lungswirksamen Aufwendungen und Ertrdge in
Héhe von insgesamt 111 T€ (Vorjahr 43 T€) betref-
fen vor allem Einzelwertberichtigungen und For-
derungsausfdlle aus Lieferungen und Leistungen
(152 T£, Vorjahr 15 T€), Aufwendungen aus ge-
wahrten Aktienoptionen (189 T€, Vorjahr 68 T€)
sowie Ertrdge aus der Auflsung von sonstigen
Verpflichtungen und Riickstellungen (230 T€; Vor-
jahr 4o T€).

Aus der laufenden Geschéftstatigkeit resultiert
im Berichtsjahr ein Mittelzufluss von 3.448 T€
(Vorjahr 1.760 T€). Der Cashflow aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit enthélt gezahlte Zinsen in
Héhe von 7 T€ (Vorjahr 0 T€) und erhaltene Zin-
sen in Hohe von 60 T€ (Vorjahr 49 T€). Auszah-
lungen fiir Ertragsteuern fielen in Hohe von 596
T€ (Vorjahr 82 T€) an.

Aus dem Bereich der Investitionstatigkeit ergibt
sich im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von
-2.978 T€ (Vorjahr -88 T€). Dieser resultiert aus
den Anschaffungen fiir das neue Wettcenter in
Miinchen, Investitionen fiir den Wiedereinstieg
in den Sportwettbereich und vor allem aus der
Investition in Kapitalmarktpapiere (2.371 T€).

Aus dem Bereich der Finanzierungstatigkeit er-
gibt sich im Berichtsjahr ein Mittelabfluss von
-519 T€. Dieser beruht auf der Auszahlung der
Dividende in Hohe von 519 T€ gemal Beschluss
der Hauptversammlung am 27. Juni 2017.

Insgesamt hatte der Konzern im laufenden Ge-
schéftsjahr eine Abnahme des Finanzmittelfonds
in Hohe von 49 T€ (Vorjahr Zunahme 3.727 T€) zu
verzeichnen.

J
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6. Sonstige Angaben
6.1. Segmentberichterstattung

Umsédtze erzielt die pferdewetten.de AG mit der
Annahme von Wetten auf Pferderennen. Eine Seg-
mentberichterstattung wurde im Einklang mit den
IFRS in Vorjahren nicht erstellt, weil alle ibrigen
Aktivitaten der Haupttatigkeit unterliegen bzw. un-
wesentlich sind und daher nicht separat einer Be-
richterstattung an den Vorstand unterliegen. Im
Berichtsjahr wurde der Wiedereintritt in den
Sportwettbereich beschlossen, so dass zukiinftig
zwei unterschiedliche Produktbereiche gegeben
sind. Im Jahr 2017 sind fiir den Sportwettbereich
bislang ausschlieflich Kosten entstanden, Um-
satzerlése werden ab dem kommenden Wirt-
schaftsjahr erzielt. Derzeit werden die Kosten nach
direkten Kosten verteilt.

Pferde- Sport-

2017 T€ wetten wetten Summe
Umsatzerlose 8.641 0 8.641
Sb Ertrage 394 ' A 398
Aufwand -6.258 -206 -6.464
EBITDA 2777 202 2.575
Abschreibungen -322 -7 -329
EBIT 2.455 -209 2.246
Finanzergebnis 112 0 112
Ergebnis vor 2567 209 2358
Steuern 243 0 243
:?smdenergeb- 2.810 209 2.601

Konzernumbu-

2017 T€ chungen Gesamt
Umsatzerlose o 8.641
Sb Ertrége -0 398
Aufwand 0 -6.464
EBITDA 0 . 2.575
Abschreibungen 0 -329
EBIT 0 2.246
Finanzergebnis 0 112
i o
Steuern 0 243
Pferiodenergeb- o 5,601

nis

Dem Management Approach des IFRS 8 folgend
wird, da die Segmentberichterstattung derzeit
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noch keinen Informationsmehrwert besitzt, in der
Gewinn- und Verlustrechnung der Nettosaldo der
Spieleinsdtze und der Spielgewinne abziiglich Er-
[6sschmélerungen wie z.B. Wettsteuern und Bo-
nuszahlungen als Umsatz ausgewiesen (Nettodar-
stellung). Die wichtigste SteuerungsgroRe fiir das
operative Geschaft stellen die Umsatzerlose und
das EBIT dar. Die Umsatzerldse beinhalten die Um-
sdtze aus dem Wettgeschaft, d.h. die Wettumsatze
aus Pferdewetten nach Wettsteuern und Kunden-
bonus (sog. ,,Hold“), die Umsétze aus den Wettpro-
visionen fiir die Vermittlung von Wetten und die
sonstigen Umsatzerldse.

Zum 31. Dezember 2017 sind alle Vermégenswerte und
Schulden dem Segment Pferdewetten zuzurechnen.

31.12.17

Entwicklung der Wettmarge
T€ T€

Wettumsatze abzgl. Wett-

31.12.16

steuer und Kundenbonus 83.485 55.121
Wettgewinnauszahlungen 78.705 51.101
Umsatzerlose aus dem

Wettgeschaft 4780 k-020
Marge (Hold) in % 5,73% 7,29%

Segmentiibergreifende Angaben

Im Geschaftsjahr hat kein einzelner Kunde 10 %
oder mehr zum Konzernumsatz beigetragen.

Umsatzerlose werden in Hohe von € 3,4 Mio. (Vor-
jahr € 3,7 Mio.) mit in Deutschland ansdssigen
Kunden erzielt. Die verbleibenden Umsatzerldse
werden mit Kunden im Ausland, vorwiegend in
Europa, generiert. Sdmtliche Umsatzangaben er-
folgen nach dem Wohnort des Wettkunden.

Die Zuordnung der langfristigen Vermégenswerte
zu geographischen Regionen erfolgt nach dem
Sitzland der jeweiligen Konzerngesellschaft, die die
Vermogenswerte aktiviert hat. Danach sind die
langfristigen Vermogenswerte des Konzerns bei
den deutschen Gesellschaften aktiviert.

6.2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaften des Konzerns haben diverse Opera-
ting-Leasing-Vertrage, inshesondere fiir Biiroeinrich-
tungen, Personenkraftfahrzeuge und Software, abge-
schlossen. Die Leasingraten sind gemé&R IAS 1733 in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand erfasst. Im

Berichtsjahr sind hieraus Leasingraten von 118 T€ (Vor-
jahr 87 T€) geleistet worden. Bedingte Mietzahlungen
und Zahlungen aus Untermietverhdltnissen sind nicht
erfolgt.

Die aus den zum Bilanzstichtag bestehenden Miet- und
Leasingvertrdgen sowie Dienstleistungsvertragen kiinf-
tig zu leistenden Zahlungen betragen insgesamt 1.171
T€ (Vorjahr 994 T€). Die Dienstleistungsvertrage be-
treffen Verpflichtungen gegeniiber technischen Dienst-
leistern fiir das Streaming von Liveiibertragungen und
der Videoarchive, Verpflichtungen fiir Bildrechte sowie
Verpflichtungen zur Erstellung der laufenden Buchhal-
tungen, Quartals- und Jahresabschliisse.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufwendungen, die
aufgrund der Laufzeiten und Kiindigungsfristen der
Vertrage mindestens anfallen.

31.12.17 31.12.16
T€ T€

Dienstleistungsvertrage

Laufzeit bis 1 Jahr 7 ) 3707 ) 348
Laufzeit 1 bis 5 Jahre } 19 147

Mietvertrage . .
Laufzeit bis 1 Jahr ) 218 122
Laufzeit 1 bis 5 Jahre } 475 262

Leasingvertrage : :
Laufzeit bis 1 Jahr . 73 64
Laufzeit 1 bis 5 Jahre 79 51

1171 994

Wesentliche Mietvereinbarungen bestehen in
Form der Anmietung der Raumlichkeiten fiir das
Wettcenter in Miinchen durch die pferdewetten-
service.de GmbH und die Raumlichkeiten in Diis-
seldorf am Unternehmenssitz. Die Vertrdge fiir
die Mietrdume am Unternehmenssitz laufen bis
zum 31. Oktober 2020 (Festmietzeit). Ein Miet-
vertrag wurde dieses Geschaftsjahr neu abge-
schlossen. Der altere Vertrag sieht eine Staffel-
miete in der Festmietzeit fiir die Nettokaltmiete
vor. Eine einmalige Option zur Verldngerung be-
steht fiir beide Mietvertrage fir fiinf Jahre. Die
Option muss sechs Monate vor Ende der Fest-
mietzeit ausgeiibt werden. Fiir beide Vertrage
besteht eine Mietpreisanpassungsklausel. Dem-
nach wird, falls und so oft sich der Verbraucher-
preisindex fiir Deutschland gemaR den Feststel-
lungen des Statistischen Bundesamtes erhdht



oder ermdRigt, die Nettomiete verdndert, ohne
dass es einer besonderen Erklédrung bedarf.

Der Mietvertrag fiir das Wettcenter in Miinchen
wurde dieses Jahr ebenfalls neu abgeschlossen.
Der Vertrag lauft bis zum 28. Februar 2022. Das
Mietverhéltnis verlangert sich stillschweigend
um ein Jahr, sofern es nicht zuvor mit von einer
Vertragspartei mit einer Frist von drei Monaten
zum Jahresende gekiindigt wird. Eine einmalige
Option zur Verlangerung besteht fiir fiinf Jahre.

6.3. Aktienoptionspldne

Die pferdewetten AG hat fiir Mitarbeiter der Ge-
sellschaft und ihrer Tochterunternehmen auf
Basis des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 19. Juli 2011 ein Aktienoptionsprogramm
mit Erfiillung aus dem bedingten Kapital 2011/1
(sog. ,Equity-settled-based transaction“) aufge-
legt. Die am 17. Mai 2012 gewdhrten Optionen
(Aktienoptionsprogramm 2012) von insgesamt
360.000 Aktien wurde im Juli 2016 komplett
ausgeiibt. Wir verweisen auf die Tz. 3.7. Buch-
stabe c.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20.
September 2016 hat die pferdewetten AG fiir
Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer Tochter-
unternehmen ein neues Aktienoptionsprogramm
2016 mit Erfiillung aus dem bedingten Kapital
(sog. ,Equity-settled-based transaction“) aufge-
legt. Bezugsrechte kdnnen nur an Personen
ausgegeben werden, die in einem ungekiindig-
ten Anstellungsverhéltnis zur Gesellschaft oder
zu einem verbundenen Unternehmen stehen.

Von dem Hochstumfang auszugebender Bezugs-
rechte in Hohe von 197.500 Stammaktien kdnnen
bis zu 44 Prozent an die Mitglieder des Vorstan-
des, bis zu 30 Prozent an die Geschaftsfiihrer
von verbundenen Unternehmen und bis zu 26
Prozent an Arbeitnehmer von verbundenen Un-
ternehmen ausgegeben werden. Bezugsrechte
diirfen innerhalb der Laufzeit der Ermachtigung
laufend begeben werden.

Die Bezugsrechte diirfen erst nach Ablauf einer
Wartezeit von vier Jahren ab der Gewahrung
ausgeiibt werden (Sperrfrist). Die Ausiibung der
Bezugsrechte kann in den auf den Ablauf der
Sperrfrist folgenden zwei Jahren erfolgen. Nach
Ablauf des sechsten Jahres seit dem Zeitpunkt
ihrer Ausgabe verfallen nicht wirksam ausgeiib-
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te Bezugsrechte ersatz- und entschadigungslos.

Die Bezugsrechte kdnnen nach Ablauf der
Sperrfrist jeweils in einem Zeitraum von drei
Wochen nach der Verdffentlichung des Jahresfi-
nanzberichts, des Halbjahresberichts, der Quar-
talsmitteilungen oder Quartalsberichte fiir das
erste und dritte Quartal sowie nach Abhaltung
der ordentlichen Hauptversammlung ausgeiibt
werden (Ausiibungszeitrdgume). Im Ubrigen
missen die Berechtigten die Beschrankungen
beachten, die aus allgemeinen Rechtsvorschrif-
ten, wie z. B. dem Wertpapierhandelsgesetz (In-
siderrecht), folgen.

Jeweils ein Bezugsrecht berechtigt im Falle sei-
ner Ausiibung zum Erwerb einer Aktie der Ge-
sellschaft zum Ausiibungspreis. Der Ausiibungs-
preis ist der Kurs der Aktie bei Ausgabe. Dabei
ist der ,,Kurs der Aktie” der ungewichtete
Durchschnittskurs der Schlussauktionspreise der
Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse der der Ausgabe
vorangegangenen drei Monate. Die Bezugsrech-
te kénnen nur ausgeiibt werden, wenn der Kurs
der Aktie bei Ausiibung mindestens 120 vom
Hundert des Kurses der Aktie bei Ausgabe er-
reicht. Dabei ist ebenfalls der gewichtete Durch-
schnittkurs der Schlussauktionspreise der Akti-
en der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierbdrse der der Ausgabe
vorangegangenen drei Monate maRgeblich.

Die Bezugsrechte wurden als Entgelt fiir Ar-
beitsleistungen zukiinftiger Perioden gewahrt.
Insoweit erfolgt die Erfassung des beizulegen-
den Zeitwertes der insgesamt gewéhrten Be-
zugsrechte zeitanteilig iiber die Sperrfrist von
vier Jahren. Die Aufwendungen hieraus werden
als Personalaufwand erfasst. Da die gewéhrten
Optionen zum Erwerb von Stammaktien an der
pferdewetten.de AG berechtigen und nicht in
bar beglichen werden, erhdht die Buchung des
Personalaufwands das Eigenkapital (Riicklage
fuir in Eigenkapital zu erfiillende Arbeitnehmer-
vergilitungen, vgl. Tz. 3.7. Buchstabe f)).

Die Optionen sind mit Hilfe des Black-Scholes-
Modells zum Borsenkurs bei Begebung bewertet
worden. Bei der Bewertung wurden die Aus-
tibungshiirde, die Sperrfrist und eine Fluktuati-
on von 20% bei den Mitarbeitern beriicksichtigt.
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Die wesentlichen Parameter fiir die Optionspreisberechnung sind nachfolgend dargestellt:

Aktienoptionsplan 2016  Aktienoptionsplan 2012

Parameter 17.05.12
Datum der Gewéhrung 21.9.2016 17.5.2012
Aktienkurs zum Gewahrungszeitpunkt 9,90 € 1,14 €
wsibwgerets 803€ .......................................... 111€
Erwartete Volatilitat 50,46% 501;6%
p——————— 5 .................................................. 4
Rsoreevenang i 029% ......................................... 100%
Beizulegender Zeitwert zum GewahrungszeltpunktjeBezugsrecht vvvvvvvvvvvvvvvv 478€ vvvvvvvvvvvvv 041 € ‘

* Die maximale Laufzeit betrigt 6 Jahre (Sperrfrist und 2 Jahre Ausiibungsfrist).

Die Volatilitat der letzten 5 Jahre betrug 58 %. Der onsprogramm 2012 zeitnah nach Ablauf der Sperr-

Vorstand geht davon aus, dass sich die Volatilitat frist von 4 Jahren erfolgte, wurde eine maximale
des Aktienkurses im Laufe der Zeit wieder auf ein Laufzeit von 5 Jahren unterstellt.

Niveau von ca. 50% reduziert. Als erwartete Volati-

litdt wurde deshalb erneut die des Aktienprogram- Nachfolgend die Darstellung der Entwicklung der
mes 2012 verwendet. Da die Ausiibung der ge- zu beriicksichtigenden Optionen:

wahrten Bezugsrechte in 2016 aus dem Aktienopti-

Durchschnittlicher Durchschnittlicher
Anzahl  Ausiibungspreis in € Ausiibungspreis in €
Ausstehende Optionen zum 01.01. 197.500 1,11
Gewahrt in der Periode 8,03
Verfallen in der Periode S S
Ausgeiibt in der Periode 1,11
8,03
1,11
Ausiibbare Optionen 31.12. = = = =

Aktienoptionsprogramm 2016 Gewichteter Durch- 27

schnitt der restlichen Vertragslaufzeit in Jahren: !

Ausiibungspreis in Euro je Aktie 8,03

. \\
.
\
\ _=
—_—— —————
==~—=——————————

’:':
“:



6.4. Zahl der Mitarbeiter

J
Geschaftsbericht 17

Die durchschnittlichen Beschéaftigtenzahlen des Geschéftsjahres setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

o Lt
Geschdftsfihrer 22
Angestellte 27 20
VAVuvs'h“fenv ,,,,,,,,, [ ,5,. ,,5.
Insgesamt 35 28

6.5. Vorstand

Dem Vorstand gehorten wahrend des Geschéaftsjahres an:

Pierre Hofer, Vorstand (seit 15. Juli 2010), KdIn

Der Vorstand erhielt fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2017 (Vorjahreswerte in Klammern) folgende Beziige:

Geldwerte Vor-

Erfolgs- Komponenten teile aus Sach-

Feste bezogene mit langfristiger beziigen bzw.
Vergiitung Vergiitung Anreizwirkung Car Allowance Gesamt
Gehalt ~ Tantieme  Aktienoptionen Zeitwert  Sachbezwg
R S € SLCEOR S
Pierre Hofer 180.000 178.893 0 0 17.698 376.591
(171.761) (86.900) (415.382) (165.898) (933.041)

(180.000)

Die auf das Geschéftsjahr 2017 entfallende Tantie-
me fiir den Vorstand Herrn Hofer in H6he von 179
T€ (Vorjahr 172 T€) wird nach Feststellung des
Jahresabschlusses in Hohe von 140 T€ (Vorjahr 140
T€) zur Zahlung fallig. Der verbleibende Betrag in
Héhe von 39 T€ (Vorjahr 32 T€) wird ebenfalls im
Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses
fiir das Geschaftsjahr 2017 durch den Aufsichtsrat
zur Zahlung féllig. Im Vorjahr beriicksichtigten die
gewdhrten Sachbeziige den zu versteuernden
geldwerten Vorteil beziiglich der ausgeiibten Be-
zugsrechte, die im Rahmen des Aktienoptionspro-
grammes 2012 gewdhrt wurden (147 T€).

Im Rahmen der am 17. Mai 2012 gewdhrten Akti-
enoptionen an die Mitarbeiter der pferdewetten.
de AG und deren Tochtergesellschaften (Aktienop-
tionsprogramm 2012) wurden dem Vorstand ins-
gesamt 165.000 Bezugsrechte gewéhrt, welche im
Juli 2016 in voller Hohe ausgeiibt wurden. Am 21.
September 2016 wurden 86.900 neue Bezugsrech-

Ausstehende Optionen zum

MY e R
(Gewdhrte Optionen in 2017 ©
Ausgeiibte Optionen in 2017 0
Ausstehende Optionen zum B30
31.12.2017

Ausiibbare Optionen zum o

31.12.2017

(Aktienoptionsprogramm 2016) gewdhrt. Diese
gewdhrten Bezugsrechte bleiben fiir jedes volle
Jahr der Sperrfrist, das im Zeitpunkt der Beendi-
gung des Dienstverhéltnisses verstrichen ist, je-
weils zu 25 % der Optionen bestehen, sofern der
Vorstand das Dienstverhaltnis wahrend der Sperr-
first kiindigt oder es auf Betreiben des Vorstands
zur Aufhebung des Dienstverhdltnisses kommt.
Sie verfallen nicht, wenn es zur Kiindigung oder
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Aufhebung des Dienstverhéltnisses durch den
Vorstand aufgrund eines Kontrollwechsels kommt.

Aktienoptionsprogramm 2016

Gewichteter Durchschnitt der restlichen Vertrags-
laufzeit in Jahren: 2,7

Ausiibungspreis in Euro je Aktien: 8,03

Der auf den Vorstand entfallende Anteil am erfas-
sten Gesamtaufwand fiir die gewdhrten Aktienop-
tionen aus dem Aktienoptionsprogramm 2016 be-
trédgt 83 T€ (Vorjahr 30 T€ fiir die Aktienoptions-
programme 2012 und 2016).

Details zu den Vergiitungen gemaR § 314 Abs. 1 Nr.
6a Sétze 5 bis 8 HGB sind im zusammengefassten
Konzernlagebericht, der Bestandteil des Kon-
zernabschlusses ist, angegeben.

Dem Vorstand wurde im Vorjahr ein langfristiges
Darlehen in Héhe von insgesamt 252.532,22 € zur
Finanzierung des Gesamtausiibungspreises der
gewdhrten Bezugsrechte (165.000 Stiick) im Rah-
men des Aktienoptionsprogramms 2012 und der
auf den geldwerten Vorteil angefallenen Steuern
gewdhrt. Das Darlehen ist am 30. Juni und 10.
September 2016 zur Auszahlung gelangt. Es hat
insgesamt eine Laufzeit von 6 Jahren und wird mit
1,89 % p.a. verzinst. Die Zinsertrage fiir das ge-
wahrte Darlehen betrugen im Berichtsjahr 5 T€
(Vorjahr 2 T€). Wird das Dienstverhéltnis mit der
Gesellschaft beendet und kein Dienst- oder Ar-
beitsverhéltnis mit der Gesellschaft oder einem
mit dieser im Sinne des § 15 AktG verbundenen
Unternehmen fortgesetzt, ist das Darlehen zum
Zeitpunkt der Beendigung nebst Zinsen fdllig. Bei
Verkauf der finanzierten Aktien sind die daraus
resultierenden Verkaufserldse binnen 14 Tagen in
Hohe des Anteils der verkauften Aktien an der
Gesamtzahl der finanzierten Aktien als Sondertil-
gung auf das gewdhrte Darlehen zu leisten. Dar-
iber hinaus ist der Darlehensnehmer berechtigt,
das Darlehen jederzeit teilweise oder vollstandig
zurlickzuzahlen. Eine Vorfélligkeitsentschadigung
fallt nicht an. Der Anspruch ist durch ein Pfand-
recht in Hohe von 63.133 Stiick der finanzierten
Aktien gesichert. Bei Verkauf der finanzierten
Aktien sind zunéchst die nicht verpfandeten Akti-
en zu verkaufen. Im Falle der Insolvenz des Darle-
hensnehmers tritt die pferdewetten.de AG mit ih-
ren Anspriichen auf Riickzahlung des Darlehens
hinter die Anspriiche aller sonstigen Glaubiger
des Darlehensnehmers. Das Pfandrecht gilt nicht
im Falle der Insolvenz des Darlehensnehmers.

6.6. Aufsichtsrat

Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr
waren:

Markus A. Knoss (seit 22. August 2014) Betriebs-
wirt, Ludwigsburg

Manager Corporate Trading & Corporate Sales der
BankM - Reprdsentanz der biw Bank fiir Invest-
ments und Wertpapiere AG, Frankfurt am Main
-Vorsitzender-

Sergey Lychak (seit 18. Juni 2013) CFA, CIIA, MMgt,
Eidg. dipl. Finanzanalytiker und Vermogensver-
walter, Ziirich/Schweiz

-Stellvertreter-

Lars-Wilhelm Baumgarten (seit 20. September
2016), Diplom-urist, Bad Harzburg
Geschaftsfilhrer der baumgarten sports & more
GmbH, Géttingen

Jochen Dickinger (seit 3. November 2016), Ingeni-
eur, Gramastetten/Osterreich

Fiir das Geschaftsjahr 2017 wurde fiir die Mitglie-
der des Aufsichtsrats eine Vergiitung in Hohe von
insgesamt 28 T€ (Vorjahr 21 T€) erfasst.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dariiber hi-
naus folgende Mandate in anderen Aufsichtsraten
bzw. vergleichbaren Kontrollgremien im Sinne des
§ 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

Markus A. Knoss:

* Mitglied des Aufsichtsrates der mybet Holding SE,
Kiel (bis 13. Dezember 2017)

Sergey Lychak:

* Mitglied des Verwaltungsrates der SIGNIA FINAN-
CIAL MANAGEMENT AG, Ziirich/Schweiz

Jochen Dickinger:

* Mitglied des Aufsichtsrates der Athos AG, Linz/
Osterreich
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6.7. Bestdnde an Aktien und Aktienoptionen der Organmitglieder

Zum 31. Dezember 2017 waren Vorstand, Mitglieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder des Managements

der Gesellschaft wie folgt beteiligt:

31.12.2017

Aktien Aktien

Optionen

Optionen

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Vorstand

Pierre Hofer

Aufsichtsrat

Markus A. Knoss
Sergej Lychak
Lars-Wilhelm Baumgarten

Jochen Dickinger

6. 8. Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Mit Vertrag vom 7. Mdrz 2018 wurde die Gesell-
schaft Sportwetten.de GmbH gegriindet. Die pfer-
dewetten.de AG hélt samtliche Anteile am Stamm-
kapital, somit ist die Sportwetten.de GmbH eine
100%ige Tochtergesellschaft.

6.9. Risikomanagement und Angaben zum
Kapitalmanagement

Risikomanagement

Der Konzern pferdewetten AG unterliegt im Rahmen
seiner Geschaftstatigkeit unterschiedlichen Risiken
des Marktes, rechtlichen und regulatorischen Risi-
ken oder beispielsweise technologischen Risiken.
Die wesentlichen Risiken der kiinftigen Entwicklung
sind im Lagebericht angegeben. Die mdglichen Aus-
wirkungen von Risiken werden im Rahmen des Risi-
komanagements als Bestandteil des periodischen
Berichtswesens analysiert und bewertet. Weiterer
Bestandteil des Risikomanagements ist das Erfor-
dernis einer Genehmigung durch den Aufsichtsrat
fir bestimmte Mallnahmen.

Die Risiken aus Wechselkursveranderungen werden
als geringfligig eingestuft. Im operativen Bereich
werden Transaktionen fast ausschlieBlich in Euro
abgerechnet und Fremdwé&hrungstransaktionen in-
nerhalb einer so kurzen Zeitspanne abgewickelt, die
- auch aufgrund des Volumens dieser Transaktionen
- lediglich ein geringfiigiges Risiko enthalten.

186.333 86.900 186.333 86.900
1.666 1.666 1.666 1.666
70.731 Keine 70.731 Keine
201.818 Keine 201.818 Keine
230.386 Keine 230.386 Keine

Zinsrisiken werden ebenfalls als geringfiigig einge-
stuft, weil Darlehen entweder mit festen Zinsver-
einbarungen abgeschlossen worden sind oder auf-
grund ihrer geringen Restlaufzeit nur Risiken von
untergeordneter Bedeutung aus der Verdnderun-
gen des Zinssatzes erfahren kdnnen.

Durch die erfolgte Investition von finanziellen Mit-
teln in Kapitalmarktpapiere in Hohe von insgesamt
3.354 T€ ist der Konzern auch Marktpreisdnde-
rungsrisiken (Aktienkurse) ausgesetzt. Diese kon-
nen sich auf die Bewertung der unter den kurzfris-
tigen sonstigen finanziellen Vermdgenswerten
ausgewiesenen Kapitalmarktpapiere (Anteile an
Investmentfonds und Rentenfonds, Zertifikate, An-
leihen) auswirken. In Hohe von ca. 58 % des bilan-
zierten Betrages (3.354 T€) betreffen die Papiere
Anteile an Fonds (Rentenfonds, Mischfonds, Invest-
mentfonds) mit breiter Risikostreuung und in Héhe
von ca. 39 % fest verzinsliche Anleihen. Ausgehend
von der Fondsstruktur und der Performance des
jeweiligen Fonds in 2017 wird das Preisdnderungs-
risiko als gering eingestuft. Fiir den Fonds selbst
kénnen abhdngig von deren Anlagestrategie Kre-
ditrisiken,  Liquiditatsrisiken, Wahrungsrisiken,
Kontrahentenrisiken, Risiken aus dem Derivaten-
einsatz, operationelle Risiken und Verwahrrisiken
von Bedeutung sein. Fiir Anleihen kénnen grund-
sdtzlich Ausfall-, Zinsdnderungs-, Inflations- und
Wahrungsrisiken bestehen. Da ausschlieRlich in
weit verbreitete Anleihen in Euro investierte wur-
de, welche im Wesentlichen einer hohen Verzin-
sung unterliegen, werden die Risiken als sehr ge-
ring eingestuft. Ebenso kann jeder Fonds und jede
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Anleihe politischen und wirtschaftlichen Risiken
unterliegen. So kann jede Verschlechterung der
wirtschaftlichen Entwicklung der Eurozone die
Wertentwicklung und Volatilitdt der Fonds und An-
leihen beeintrdchtigen. Ziel der Investitionen ist
eine sicherheitsorientierte kurzfristige Anlage von
frei verfligbaren iiberschiissigen finanziellen Mit-
teln in alternative Anlageformen mit einer mittel-
fristig erwarteten positiven Rendite aufgrund des
aktuellen Niedrigzinsumfeldes. Die Entscheidung
zur Anlage von frei verfiigharen finanziellen Mitteln
erfolgt durch den Vorstand der pferdewetten.de AG
auf Basis der aktuellen Liquiditatslage des Kon-
zerns. Bei einer Verdnderung des Borsenkurses um
+5 % bzw. -5 % im Vergleich zum Borsenkurs der
Fonds am 31. Dezember 2017 wiirde sich eine Auf-
wertung um 168 T€ bzw. eine Abwertung von 168
T€ ergeben.

Aus dem operativen Risiko, dass aufgrund von un-
ausgewogener Gewinnentwicklungen bei den
Buchmacherwetten Kunden signifikante Gewinne
erzielen werden, konnen sich ebenso Liquiditétsri-
siken ergeben. Diesem begegnet der Konzern mit
entsprechenden Limitierungen in den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen sowie mit einem Risikoma-
nagement, bei dem die Relation der Wetteinsatze
und potenziellen Gewinnauszahlungen iiberwacht
und gesteuert wird.

Risiken beziiglich des Zahlungsausfalls von we-
sentlichen Forderungen werden fortlaufend iiber-
wacht und gesteuert. Das maximale Risiko fir
Zahlungsausfélle wird in der Bilanz anhand der
zum Buchwert angesetzten Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen und sonstigen finanziellen
Vermogenswerte abgebildet. Dariiber hinaus be-
stehen umfangreiche Sicherungsrechte in Bezug
auf die gewéhrten Darlehen an die Mitarbeiter der

Gesellschaft von insgesamt 464 T€, die unter den
langfristigen sonstigen finanziellen Vermdgens-
werten ausgewiesen werden. Insoweit sind die
Darlehensforderungen ausreichend besichert.

Risiken etwaiger Liquiditdtsengpdsse werden mit-
tels periodischen Liquiditdtsplanungen iiberwacht.

Kapitalmanagement

Das Kapitalmanagement soll den Konzern in die
Lage versetzen, eine positive Cashflow-Entwicklung
zu erzielen und die Finanzierung des operativen
Geschéfts zu gewdhrleisten. Gemanagt wird ein Ei-
genkapital von 14.013 T€ per 31. Dezember 2017
(Vorjahr 11.734 T€) bei einer Eigenkapitalquote von
73 % (Vorjahr 79 %). Ziel des Kapitalmanagements
ist die finanzielle Substanzerhaltung und -erweite-
rung. Dies erfolgt unter der MaRRgabe, dass Chancen
bei der ErschlieRung von Mérkten und neuen Pro-
dukten genutzt werden kénnen und sollen. Einspa-
rungspotenziale werden permanent untersucht und
entsprechende Aktivititen nach abgeschlossener
Priifung umgesetzt. Insgesamt soll das Kapitalma-
nagement den Konzern in die Lage versetzen, eine
positive Geschaftsentwicklung zu erreichen.

Liquiditdtsmanagement

Die Liquiditatslage des Konzerns wird laufend
iberwacht und stetig in einen konkreten Liquidi-
tatsplan aller erwarteten zukiinftigen Ein- und
Auszahlungen Uberfiihrt. Zum Abschlussstichtag
verfiigt der Konzern iiber frei investierbare liquide
Mittel in Hohe von 4.205 T€ (unter der Beriicksich-
tigung von kurzfristigen Kreditkartenverbindlich-
keiten von insgesamt 2 T€). Damit hat sich zwar auf
den ersten Blick die Liquiditétssituation im Ver-



gleich zum Vorjahr mit damals frei investierbaren
Mitteln in Hohe von 5.942 T€ um 1.737 T€ verringert.
Ein wesentlicher Teil in Hohe von 2.371 T€ der finan-
ziellen Mittel wurde allerdings zur Investition in
kurzfristig gehaltene Anteile an diversen Invest-
mentfonds und Anleihen verwendet. Die VerduRe-
rung dieser Anteile ist jederzeit moglich, so dass
die Betrdge zeitnah den liquiden Mitteln zugefiihrt
werden konnen. Werden die kurzfristig verfiigba-
ren Mittel in die Betrachtung mit einbezogen, hat
sich die Liquiditat trotz der Investitionen fiir den
Wiedereinstieg in den Sportwettbereich verbessert.

Der aufgestellte Liquiditatsplan weist iiber einen
12-Monatszeitraum ab dem Stichtag der Abschluss-
aufstellung jederzeit Zahlungsmitteliiberschiisse
aus, so dass die Unternehmensfortfiilhrung der
pferdewetten.de AG und des Konzerns gesichert ist.

6.10. Honorar der Abschlusspriifung

Als Honorar fiir die Abschlusspriifung wurde im
Geschaftsjahr 2017 ein Aufwand von insgesamt 88
T€ (Vorjahr 89 T€) erfasst. In Hohe von 8 T€ entfiel
dieser Aufwand auf die Abschlusspriifung des Jah-
res 2016.

Durch die Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft wurden keine weiteren Bestatigungslei-
stungen, Steuerberatungsleistungen oder sonstigen
Leistungen in Anspruch genommen.

6.11. Angaben iiber Beziehungen zu nahestehen-
den Unternehmen und Personen

Hinsichtlich der Kreditgewdhrung an den Vorstand
der pferdewetten.de AG verweisen wir auf die Erlau-
terungen unter Tz. 6.5.

J
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Sonstige Dienstleistungen gegeniiber anderen na-
hestehenden Personen wurden weder erbracht noch
bezogen.

Es wurden keine Wertberichtigungen fiir Forderun-
gen gegen nahestehende Unternehmen oder Perso-
nen im aktuellen oder vorherigen Geschéftsjahr
vorgenommen.

6.12. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG

Eine nach § 161 AktG geforderte Entsprechenser-
kldrung zum deutschen Corporate Governance
Codex wurde von Vorstand und Aufsichtsrat ab-
gegeben und auf der Homepage der pferdewet-
ten.de AG (www.pferdewetten.ag) 6ffentlich zu-
ganglich gemacht.

Diisseldorf, den 20. Marz 2018

Pierre Hofer
Vorstand
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Unternehmenskalender 2018

08.05.2018  Verdffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 1. Halbjahres 2018
15.05.2018 Jahreshauptversammlung

07.08.2018  Verdffentlichung Halbjahresbericht 2018

06.11.2018 Veréffentlichung Konzern-Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres 2018
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Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR
den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und im Konzernlagebericht der Geschéfts-
verlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Diisseldorf, den 20. Mérz 2018

Pierre Hofer

Vorstand
N
\\
\ -
\
\\
\§\
=SS =
= —
————
—————
“‘"’
=

’o



J
Geschaftsbericht 17

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der pferdewet-
ten.de AG, Diisseldorf, und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) - bestehend aus der Kon-
zernbilanz zum 31. Dezember 2017, der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzernkapital-
flussrechnung und der Konzern-Eigenkapitalveran-
derungsrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Kon-
zernanhang, einschlieRlich einer Zusammenfas-
sung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepriift. Dariiber hinaus haben wir den mit dem
Lagebericht des Mutterunternehmens zusammen-
gefassten Konzernlagebericht der pferdewetten.de
AG, Diisseldorf, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2017 gepriift. Die in der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung vorangestellte
Darstellung der Brutto-Gesamtleistung einschlieR-
lich der davon-Vermerke zu den vermittelten Wett-
einsdtzen und dem eigenem Wettgeschaft sowie
der Wettauszahlungen haben wir nicht gepriift. Die
im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ unseres
Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in
allen wesentlichen Belangen den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach §
315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2017
sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2017. Unser Prii-
fungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich
nicht auf die in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung vorangestellte Darstellung der Brutto-
Gesamtleistung einschlieRlich der davon-Vermerke
zu den vermittelten Wetteinsdtzen und dem eige-
nem Wettgeschaft sowie der Wettauszahlungen.

 vermittelt der beigefligte zusammengefasste La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum zusam-
mengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informatio-
nen“ unseres Bestdatigungsvermerks genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lagebe-
richts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschluss-
priiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
~EU-APrv0“) unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt
LVerantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Konzernabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts” unseres Bestétigungsver-
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merks weitergehend beschrieben. Wir sind von
den Konzernunternehmen unabhingig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie
den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaR Artikel 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrV0, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-
APrvVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum zusammengefassten Lagebericht zu die-
nen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemdRen Ermessen am bedeutsamsten

in unserer Priifung des Konzernabschlusses

fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Priifung des Kon-
zernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir
geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.Nachfolgend stellen wir die aus
unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-
verhalte dar:

1. Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte

2. Werthaltigkeit latenter Steuern auf Verlustvortrage

3. Bewertung der Domains ,,www.sportwetten.de* und
L~www.sportwetten.com*

4. Realisierung von Umsatzerldsen aus dem Wettgeschéft

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbheschreibung (einschlieRlich
Verweis auf zugehdrige Angaben im Konzernab-
schluss und im zusammengefassten Lagebericht)
b) Priiferisches Vorgehen
¢)  Gegebenenfalls wichtige Erkenntnisse

1. Werthaltigkeit der Geschifts- oder Firmenwerte
a) Im Konzernabschluss der pferdewetten.de

AG werden unter dem Bilanzposten ,,Immaterielle
Vermdgenswerte* insgesamt Geschéafts- oder Fir-

menwerte in Hohe von EUR 1,3 Mio. (6,8 % der
Konzernbilanzsumme) ausgewiesen. Die Ge-
schéfts- und Firmenwerte werden zum Ende des
Geschaftsjahres von der Gesellschaft einem Wert-
haltigkeitstest (sog. Impairment Test) unterzogen.
Die Bewertung erfolgt mittels eines Bewertungs-
modells nach dem Discounted Cashflow-Verfah-
ren. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem
MaRe von der Einschdtzung der kiinftigen Zah-
lungsmittelzufliisse durch die gesetzlichen Vertre-
ter sowie des verwendeten Diskontierungssatzes
abhéngig und daher mit erheblichen Unsicherhei-
ten behaftet. Hierbei sind inshesondere die fiir die
Ermittlung der Zahlungsmittelzufliisse relevanten
Annahmen zur Entwicklung des Wettgeschaftes
und des Wettverhaltens der Kunden von besonde-
rer Bedeutung. In Zusammenhang mit der be-
tragsmaligen Bedeutung der Geschafts- oder
Firmenwerte sowie aufgrund der Komplexitdt der
zugrundeliegenden Bewertungsmodelle war die-
ser Sachverhalt aus unserer Sicht im Rahmen un-
serer Priifung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschafts-
oder Firmenwerten sind in den Abschnitten ,,2d)
Geschéfts- oder Firmenwert”, ,2p) Annahmen
und Schatzungen® sowie ,3.1 Immaterielle Ver-
mogenswerte” des Konzernanhangs enthalten.

b) Im Rahmen unserer Priifung des Sachver-
halts haben wir auf unseren Kenntnissen und
Priifungsergebnissen aus Vorjahren aufgebaut.
Zum Zwecke der Risikobeurteilung haben wir uns
unter anderem ein Bild von der Planungstreue in
der Vergangenheit gemacht. Wir haben die Auf-
bau- und Ablauforganisation im Hinblick auf die
Angemessenheit und Wirksamkeit der eingerich-
teten Kontrollen beziiglich des Unternehmenspla-
nungsprozesses liberpriift. Dies betrifft insbeson-
dere die regelméRige Uberpriifung der Liquiditat
sowie der Angemessenheit und Realisierbarkeit
der Unternehmensplanung der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheiten durch die gesetzlichen
Vertreter der pferdewetten.de AG zwecks Uber-
priifung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder
Firmenwerte. Im Hinblick auf die Beurteilung der
Angemessenheit der Annahmen, Verfahren und
Modelle des Bewertungsverfahrens haben wir in-
terne Spezialisten aus dem Bereich Valuation
Services einbezogen, mit deren Unterstiitzung wir
auch das methodische Vorgehen zur Durchfiih-
rung der Werthaltigkeitstests und die bei der Be-
stimmung der verwendeten Diskontierungszins-
sdtze herangezogenen Parameter einschlieflich



der durchschnittlichen Kapitalkosten (,Weighted
Average Cost of Capital“) und die Berechnungs-
schemata beurteilt haben. Von der Angemessen-
heit der bei der Berechnung verwendeten kiinfti-
gen Zahlungsmittelzufliisse haben wir uns unter
anderem durch deren Abgleich mit der aktuellen
Unternehmensplanung iiberzeugt. Erganzend ha-
ben wir uns ein Bild von der Planungstreue durch
Abstimmung von friiheren Planannahmen mit de-
ren tatsdchlichen Eintritt gemacht. Das Berech-
nungsschema haben wir nachvollzogen und ge-
wirdigt.

Aufgrund der materiellen Bedeutung der Ge-
schéfts- und Firmenwerte (ca. 7 % der Bilanzsum-
me) sowie aufgrund der Tatsache, dass deren Be-
wertung auch von volkswirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen abhéngt, die aulerhalb der Ein-
flussméglichkeiten der Gesellschaft liegen, haben
wir ergdnzend die von der Gesellschaft erstellte
Sensitivitatsanalyse beurteilt.

Zudem haben wir sdamtliche Protokolle von Sit-
zungen des Aufsichtsrats eingesehen und die
darin niedergelegten Diskussionen und Erldute-
rungen zur Geschaftsentwicklung der einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in unsere
Priifung einbezogen.

2. Werthaltigkeit latenter Steuern auf
Verlustvortrage

a) Im Konzernabschluss der pferdewetten.de
AG werden aktive latente Steuern von EUR 2,0
Mio. (d.s. 10,5 % der Konzernbilanzsumme) aus-
gewiesen, wovon EUR 1,9 Mio. Verlustvortrage
betreffen. Die Werthaltigkeit der aktivierten laten-
ten Steuern auf Verlustvortrdge wird anhand von
Prognosen iiber die zukiinftige Ertragssituation
beurteilt. Die Bewertung ist im hohen MaRe von
der Einschdtzung und den getroffenen Annahmen
der gesetzlichen Vertreter abhéngig und mit er-
heblichen Unsicherheiten behaftet. Die den akti-
vierten latenten Steuern zugrundeliegenden Ver-
lustvortrage betreffen vor allem die in Deutsch-
land ansdssige pferdewetten.de AG. Sie werden
mit dem aktuell giiltigen Ertragsteuersatz bewer-
tet. Etwaige steuerliche Risiken kdnnten aus dem
teilweisen oder vollstandigen Untergang von Ver-
lustvortrdagen infolge von sog. schadlichen Anteil-
serwerben (§ 8c KStG) resultieren.

Im Vorjahr hat der ehemalige Mehrheitsaktion&r
sein Aktienpaket an der pferdewetten.d e AG
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verkauft. Ein damit méglicherweise verbundenes
steuerliches Risiko des teilweisen bzw. vollstan-
digen Untergangs der steuerlichen Verlustvor-
trdge auf Ebene der pferdewetten.de AG liegt
nach Einschatzung der gesetzlichen Vertreter
ebenso nicht vor wie eine schédliche Anteilsver-
dulerung.

Vor diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt
aus unserer Sicht im Rahmen unserer Priifung
von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den
aktiven latenten Steuern sind in den Abschnitten
»2j) Latente Steuern®, ,.2p) Annahmen und Schét-
zungen®, ,3.4 Aktive latente Steuern” sowie ,,4.9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag“ des
Konzernanhangs enthalten. Dariiber hinaus sind
die Risiken in Bezug auf die aktivierten latenten
Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge in Ab-
schnitt 7.1.4 ,,Steuerliche Risiken“ des zusam-
mengefassten Lageberichts aufgefiihrt.

b. Die Werthaltigkeit der aktiven latenten
Steuern auf Verlustvortrdge haben wir unter Ein-
beziehung interner Spezialisten aus dem Bereich
Steuern auf Basis unternehmensinterner Pro-
gnosen {iber die zukiinftigen steuerlichen Er-
tragsaussichten der pferdewetten.de AG und ih-
rer Tochtergesellschaften mit den von den ge-
setzlichen Vertretern aufgestellten Unterneh-
mensplanungen beurteilt und die Angemessen-
heit der verwendeten Planungsgrundlage ge-
wiirdigt. Aufgrund der materiellen Bedeutung
der aktivierten latenten Steuern auf Verlustvor-
trdge und aufgrund der Tatsache, dass deren
Werthaltigkeit mit Steuerrisiken behaftet ist, ha-
ben wir fiir etwaige Steuerrisiken Steuerberater-
bestatigungen eingeholt und im Rahmen unserer
eigenen Wiirdigung verwertet. Dazu haben wir
uns von der Kompetenz, den Féhigkeiten und der
Objektivitdt der bestdtigenden Steuerberater
iberzeugt. Dem Risiko des teilweisen oder voll-
standigen Untergangs von steuerlichen Verlust-
vortrdgen wurde durch eine eingehende Unter-
suchung der einzelnen Transaktionen im Rahmen
des Verkaufs des Anteilspakets durch den Mehr-
heitsaktiondr im Vorjahr begegnet. Hierbei wur-
den festgestellt, dass das Aktienpaket an mehre-
re Erwerber verduRert wurde.

c¢) Die aktivierten latenten Steuern auf Ver-
lustvortrége beriicksichtigen ca. 74 % der steu-
erlichen Verlustvortrége.
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3. Bewertung der Domains ,,www.sportwetten.
de* und ,,www.sportwetten.com*

a) Im Konzernabschluss der pferdewetten.de
AG wird unter dem Bilanzposten ,Immaterielle
Vermogenswerte“ insgesamt ein Betrag von EUR
0,7 Mio. (3,7 % der Bilanzsumme) fiir die im Vorjahr
erworbenen Domains ,www.sportwetten.de“ und
~Www.sportwetten.com” ausgewiesen. Rechtliche
Grundlage des Erwerbs war die Erklarung der my-
bet Holding SE, Berlin, vom 4. Mai 2016, auf die ihr
zustehenden Kaufoptionen zum Erwerb der Do-
mains gemaRk Domainiibertragungs- und Domainli-
zensierungsvertrag vom 29. November 2013 zu
verzichten. Die gesetzlichen Vertreter haben die
Domains als dhnliche Rechte den nicht abnutzba-
ren immateriellen Vermdégenswerten zugeordnet
und entsprechend nicht planméaRig abgeschrieben.
Stattdessen wird der Buchwert der Domains regel-
maRig mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Die
pferdewetten.de AG determiniert den erzielbaren
Betrag in Hohe des beizulegenden Zeitwertes ab-
ziiglich VerduBerungskosten mittels einer Multipli-
kator-Bewertung (vergleichende Markthewer-
tung). Ausgangsbasis ist ein prognostiziertes ope-
ratives Ergebnis aus der Nutzung der Domains in
der Vergangenheit und die Verwendung eines
zweistelligen Multiplikators. Die Erfahrungswerte
wurden aus den Daten der Geschaftsjahre 2009
und 2010 abgeleitet, als die pferdewetten.de AG
selbst Inhaber der Domains war, bevor sie diese an
die mybet Holding SE, Berlin, verkaufte.

Der Einsatz von Bewertungsverfahren bei der Be-
stimmung des beizulegenden Zeitwertes abziiglich
VerduBerungskosten erfordert im groRtmaglichen
Umfang die Verwendung von am Markt beobacht-
baren Bewertungsparametern und Pramissen. Vor
diesem Hintergrund und dem damit verbundenen
Erfordernis ermessenshehafteter Einschdtzungen
der gesetzlichen Vertreter war dieser Sachverhalt

aus unserer Sicht im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

Die Angaben zu den Domains sind im Konzernab-
schluss in den Abschnitten ,,2c) Immaterielle Ver-
mogenswerte*, ,,2p) Annahmen und Schéatzungen®,
»3.1 Immaterielle Vermdgenswerte* sowie 4.1
Umsatzerlose” enthalten.

b) Da bereits geringfiigige Veranderungen des zu-
grunde gelegten Multiplikators wesentliche Aus-
wirkungen auf die Héhe des niedrigeren erzielba-
ren Betrags haben kdonnten, haben wir im Rahmen
unserer Priifung mit Unterstiitzung unserer inter-
nen Spezialisten aus dem Bereich Valuation Ser-
vices den zugrunde gelegten Multiplikator nach-
vollzogen und kritisch gewiirdigt. Ferner haben wir
das dem Multiplikator zugrunde gelegte operative
Ergebnis aus der Nutzung der Domains in der Ver-
gangenheit mit dem Ergebnis aus der Nutzung im
Geschéftsjahr 2017 verplausibilisiert und dabei die
aktuellen Entwicklungen im rechtlichen Umfeld
verwertet.

c)Der Multiplikator liegt in der Bandbreite von in
der Sportwettbranche verwendeten Werten.

4. Realisierung von Umsatzerldsen aus dem Wett-
geschaft

a) Im Konzernabschluss der pferdewetten.de
AG werden in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung Umsatzerlose von EUR 8,6 Mio. ausge-
wiesen. Die Umsatzerldse resultierten in Hohe von
EUR 4,8 Mio. aus dem eigenen Wettgeschaft, in
Hohe von EUR 3,8 Mio. aus der Vermittlung von
Pferdewetten an Rennvereine sowie in Hohe von
EUR 0,1 Mio. aus sonstigen Umsatzerldsen. Das
betragsmafRig bedeutsame Wettgeschéft wird
liberwiegend iiber die eingesetzte Buchmacher-
software abgewickelt. Vor diesem Hintergrund er-



fordert eine zutreffende Erfassung und Abwicklung
des Wettumsatzgeschafts eine zuverldssige Infor-
mationstechnologie. Aufgrund der betragsméaRigen
Bedeutung und der vorwiegend IT-gestiitzten Ab-
wicklung des Umsatzgeschéftes war dieser Sach-
verhalt aus unserer Sicht im Rahmen unserer Prii-
fung von besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Um-
satzerldsen aus dem Wettgeschaft sind in den Ab-
schnitten ,,2f) Finanzinstrumente®, ,,2l) Ertragsrea-
lisierung®, ,,4.1 Umsatzerlose” sowie ,,6.1 Segment-
berichterstattung” des Konzernanhangs enthalten.

b) Im Rahmen unserer Priifung der Umsatzerlo-
se haben wir auf Konzernebene, aufbauend auf
unseren Erkenntnissen aus den Vorjahresabschlus-
spriifungen sowie des wirtschaftlichen und rechtli-
chen Umfelds der Gesellschaft, die Aufbau- und
Ablauforganisation des Bereichs Wettgeschafte im
Hinblick auf Angemessenheit und Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen gepriift. Unser risikoori-
entiertes Priifungsvorgehen beinhaltet die Aufbau-
und Funktionspriifung von Kontrollen unter Einbe-
ziehung von Spezialisten des Bereichs Risk Adviso-
ry, vor allem

* die Beurteilung des Umfelds der IT-Systeme zur
Annahme und Abwicklung des Eigengeschéfts und
des Vermittlungsgeschéfts,

* die Beurteilung der OrdnungsméRigkeit der aus-
gelagerten IT-Dienstleistungen durch entsprechen-
de Systempriifungen bei den Dienstleistern,

« die Funktionspriifung von automatischen Kontrol-
len,

* das Nachvollziehen der vollstandigen Erfassung
der Umsatzerlose aus dem Wettgeschaft im Haupt-
buch und
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* die Priifung der Zuverldssigkeit der im Rahmen
der Priifung der Umsatzerldse verwendeten Be-
richte, die aus der Buchmachersoftware generiert
werden.

Dariiber hinaus haben wir aussagebezogene Prii-
fungshandlungen in Form von substanziell-analyti-
schen Priifungshandlungen fiir die UmsatzerlGse
aus dem Wettgeschaft durchgefiihrt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen

e die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
vorangestellte Darstellung der Brutto-Gesamtlei-
stung einschlieBlich der davon-Vermerke zu den
vermittelten Wetteinsdtzen und dem eigenem
Wettgeschéft sowie der Wettauszahlungen,

* die mit der Erkldrung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f HGB zusammengefasste Konzernerkla-
rung zur Unternehmensfiihrung nach § 315d HGB,
auf die im zusammengefassten Lagebericht hinge-
wiesen wird,

» den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10
des Deutschen Corporate Governance Kodex,

« die Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht nach § 297 Abs. 2 Satz 4 bzw. § 315 Abs.
1 Satz 5 HGB und

* alle iibrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Aus-
nahme der gepriiften Teile des Konzernabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts sowie
unseres Bestatigungsvermerks.
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Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und
zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Priifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Konzernabschluss-
priifung haben wir die Verantwortung, die sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen,
ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernab-
schluss, zum zusammengefassten Lagebericht oder
zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu erméglichen, der frei von wesentlichen - be-
absichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren ha-
ben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilan-
zieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den
Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des
Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realisti-
sche Alternative dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des zusammengefas-
sten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet ha-
ben, um die Aufstellung eines zusammengefassten
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im zusammengefas-
sten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts.



Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Konzernabschlusses und des zusam-
mengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit
dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prii-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum zu-
sammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihr-
te Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus
VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-
gerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Kon-
zernabschlusses und zusammengefassten Lagebe-
richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemaRes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus
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* identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- falscher Darstellungen im Konzernabschluss und
im zusammengefassten Lagebericht, planen und
filhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Ri-
siko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRBe betriigerisches Zu-
sammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Un-
vollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw.
das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhal-
ten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die
Priifung des Konzernabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
zusammengefassten Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaRnahmen, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Sy-
steme abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
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die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerun-
gen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnach-
weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fithren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Auf-
bau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzli-
chen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

* holen wir ausreichende geeignete Priifungsnach-
weise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum zusammengefassten Lage-
bericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der
Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

* beurteilen wir den Einklang des zusammengefas-
sten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage des Konzerns.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei inshesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den ge-
setzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsa-
men Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Prii-
fungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im in-
ternen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prii-
fung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten ha-
ben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaRnahmen.




Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Kon-
zernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wich-
tigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die
6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Juni 2017
als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am 27.
Juni 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschéftsjahr 2010 als Konzernab-
schlusspriifer der pferdewetten.de AG, Diisseldorf, tatig.
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Wir erkldren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk
enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Be-
richt an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO
(Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschafts-
priifer ist Patrick Wendlandt.

Hamburg, den 20. Mérz 2018

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
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